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Szazmilliardos pocsékolas megy Magyarorszagon

NAGY LASZLO NANDOR, 2021.10.30. 05:50

Tovabbra is rengeteg pénz megy a kukaba, pontosabban nem gyarapitja a megtakaritassal
rendelkezé magyarok vagyonat az ovatossaghoz kothetd készpénzmania - deriil ki a
money.hu az oktdber 31-i takarékossagi vilagnapra készitett 6sszedllitasabol.

Magyarorszagon az idei els6 félév végén 7478,6 milliard forint volt a forgalomban 1év6 készpénz
allomanya, fél év alatt kozel 150 milliard forintos volt a novekedés. Mindez azt okozza, hogy a
GDP-aranyos készpénzallomany nemzetkdzi szinten is kimagasld szinten all, raadasul évtizedes
0sszevetésben az itthoni névekedés is parjat ritkitja, hiszen a 2010-es 8,6 szazalékrol 2020 végére
15 szazalék f6lé sikeriilt emelni a mutatét.

Koltséges, ha nem forog a pénz

Ez két oldalroél is probléma:

e Egyfel6l az dllomany fenntartasa méregdraga. A Pénziigyminisztérium kimutatasa szerint a
tarolas, az el6allitas, a készpénz szallitasa komoly kiadast jelent, s ne feledkezziink meg arrdél
sem, hogy a készpénzes forgalom hathatésan erésiti a sziirke gazdasagot is. A
Pénzligyminisztérium 2019-ben - amikor még ,csak” 6300-6600 milliard forintot tett ki a
készpénzallomany - a 400-450 milliard forintra becstlte a készpénzhasznalat éves tarsadalmi
koltségét.

e A masik - nagyobb - gondot ugyanakkor az jelenti, hogy a forgalomban 1év6 készpénz jelentds
része nem vesz részt a mindennapi forgalomban vesz részt, igy a parkoltatott pénzek
hianyoznak a gazdasagbol.

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) egy, a haztartdsok megtakaritasair6l szolé tanulmanykotete
szerint a hazai lakossag pénziigyi befektetéseit tekintve altalanosan konzervativ, kockazatkertil6
magatartast tanusit. A megtakaritasok oroszlanrésze ezért készpénzben van, emellett a lakossagi
atlagiigyfél a latra szo6lé bankbetétet és - egyetlen komolyabb megtakaritasi formaként - az
allampapirt preferalja. (Emellett devizdban tovabbi 367 milliard forint értéki készpénzt tartottak
maguknal.) Ennek a pénznek j6 része nem forog a gazdasagban és igy nem latja el gazdasag
élénkitd szerepét.

Az allampapir hozott kis reményt

Ha feltételezziik, hogy ennek a vagyonnak csak egy része, mondjuk 2000 milliard forint kamatot
nem fizet6 készpénz helyett, az emberek a 4,95 szazalékos 5 éves évesitett hozammal biré MAP+
allampapirt vasarolndnak, akkor 12 hénap alatt 100 millidrd forinttal emelkedne a vagyonuk.

Persze, itt ismét belefutunk a val6sagba: az MNB tanulmdanya szerint a lakossagnak a pénziigyi
eszkozok konnyl hozzaférhet6sége igen fontos. A lekotott betétek kozott kordbban is csak a
rovidebb tavu, éven beliili lekotések voltak a népszer(ek, illetve az allampapirok kozott is
kezdetben dont6en az egyéves papirokat vasaroltdk, mig a hosszabb tavi befektetések -
életbiztositasok, nyugdij-megtakaritasok, részvények - nagysaga viszonylag alacsony. A MAP+
ebben komoly el6relépés, de déreséglenne azt hinni, hogy 6nmagaban megoldas lehet a kihivasra.
A készpénzallomany megmozditdsa embert prébaléd feladat, igy elsé korben mar az is nagy
eredményt hozna, ha a mar intézményesitett megtakaritdsokat lehetne inkabb termdére fogni.
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Kamatmentesen van a banknal is a pénz

Az MNB adatai szerint a latra szdl6 és folyészamlabetétekben 1évé pénzallomany a 2015
augusztusi 2881 milliard forintrél 6 év alatt 8957 milliard forintra emelkedett. Az allomany
boviilésének egyik oka természetesen az, hogy a kozelmultig 1ényegében nem volt inflacié
Magyarorszagon, az alapkamat torténelmi mélypontra, 0,6 szazalékra jutott hazankban, s igy a
bankok nem igazan fizettek érdemi kamatot a betétekre. Ugyanakkor a pénzromlas mar jé néhany
hénapja vellink van, junius 6ta az alapkamat is kapaszkodik felfelé. Ez nem csak azért okoz komoly
problémat, mert az emberek szinte hétrél-hétre magasabb hitelkamatok mellett tudnak hitelt
felvenni. Ebben a helyzetben az ligyfelek készpénzben vagy épp kamatot nem fizet6 folydszamlan
parkol6 vagyona minden hénapban szamottevéen veszit értékébol. Ha a szamlapénzként
nyilvantartott 6sszeg felét évi 2 szazalékos kamaton lekdtnék az érintettek (amely kamatszint ma
mar sok helyen elérhetd a piacon), az évi 28 milliard forinttal gazdagitan4 a tulajdonosokat. Urém
az 0romben, hogy ez a szint - s6t, jelenleg a MAP+ hozam is - is alatta van a vart inflaciénak, igy
ezzel a megoldassal is maximum csokkenteni lehetne a_pénzromlas vagyonunkra gyakorolt
hatésat.

Koncentralt megtakaritasok

Olvasdink persze erre felhordiilhetnek, hogy hol a készpénzallomanybodl a rajuk esé 580 ezer
forint, s6t hol van akar 100 ezer is, de ennél plasztikusabban nem mutathatjuk meg, hogy a
statisztikdk mennyire torzitanak. A Blochamps adatai szerint a 100 milli6 forint feletti 6sszegii
privatbanki szdmlakon 1évd pénzosszeg az elmult 3 évben kozel megduplazddott, mikdzben ezek
szama nem valtozott érdemben. Joggal gondolhatjuk tehat azt, hogy a készpénzallomany
jelentékeny része is er6sen koncentralt.
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