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Véget vetne a gazdag magyarok tritkkos nyerészkedésének a jegybank

Az MNB az AKK-hoz fordult, prébalja meg iigy médositani a Magyar Allampapir Plusz feltételeit,
hogy a vagyonos iligyfelek és a bankok ne osztozhassak meg a magas kamaton lombardhitel
atjan.

Herman Bernadett, 2019. szeptember 20.

Megelégelte a jegybank a gazdag magyarok nyerészkedését a magyar allampapirokon. A triikkos
privatbanki iigyfelek ugyanis tigy nyertek nagyot a Magyar Allampapir Pluszon (MAP+), hogy miutan
tobb tiz vagy szdzmilliés nagysdgrendben vasaroltak a szuperkotvénybdl, az egészet fedezetként
felajanlva ugynevezett lombardhitelt vettek fel a bankjuknal, amibdl Gjabb kotvényeket vasaroltak.

Nagykutyak biznisze

Az olcsd, nagyjabol 2 szazalékos kamati lombardhitel persze nem jart mindenkinek, a lakossagi
tigyfeleknek nem is nyujtja a legtobb bank, csak a privatbanki klienseknek. A privatbankokba pedig a
beugro 80-100 millio forint kortl kezdddik, ennél kisebb vagyonu tligyfelekkel nem foglalkoznak. Ha
egy tigyfél 100 millié forintért MAP+-t vasarolt, akkor 80-90 millié forintnyi lombardhitelt kaphatott
ra, amibél Gjabb MAP+-t vasarolhatott.

A Kliens jol jart, hiszen a MAP+ elsé éves kamata 3,785 szazalék, ha lombardhitelt is felvesz, akkor ezt
egybdl fel tudja tornazni 5-5,5 szazalékosra. A kovetkezd években pedig, ahogy né a kamat, egyre
nagyobb lehet a haszna. A bank is jol jar, hiszen kockazatmentesen kaphat 2 szazalék kortli kamatot a
pénzére, ez lényegesen tobb, mint amit a piacon elérhet allampapirok vasarlasaval. Vagyis a
szuperkotvény allamtol kapott kamatdn a bank és az tigyfél szépen megosztoznak.

Voltak olyan iigyfelek, akik nem csak a MAP+-ra, hanem mas értékpapirokra is vettek fel lombardhitelt.
A kamat ott is hasonld, legfeljebb a 80-90 szazalékosnal kisebb mértékben fogadta el a bank
fedezetként a részvényeket, befektetési jegyeket, mint az allampapirt. 100 millié6 forintnyi OTP-
részvényre 50 millié forintnyi lombardhitelt azért a legtobb privatbankban lehetett kapni.

A Kincstari nem ment

A MAP+-t az allamkincstarnal ingyen vezetett szamlakon jutalékmentesen vasarolhattik a lakossagi
ligyfelek. A visszavaltasi jutalékok is kedvezébbek a Magyar Allamkincstarnal, mint tobb nagybanknal.
Ennek dacéra a Vildggazdasag tuddsitasa szerint a csaknem 2 ezer millidrd forintnyi eladott MAP+ 80
szazalékat nem a kincstar, hanem a bankok és a brokercégek adtak el. Karagich Istvan, a Blochamps
Capital lgyvezetbje szerint pedig ez nem is megleps, hiszen a mennyiség hozzavetblegesen
haromnegyedét a privatbanki ugyfélkor vasarolhatta meg, illetve forgathatta at korabbi
befektetéseib6l MAP+-ba. "Mindenesetre mar most megallapithat6, hogy soha, semmilyen befektetési
termék nem befolyasolta a modern magyar pénziigyekben ilyen rovid idé alatt, ilyen mértékben
egyszerre az altalanos befektetdi attitidot, a hozamelvarasokat és a tékepiaci szolgaltatékat" - mondja
Karagich.
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Klasszikus értelemben vett, legfeljebb néhany milli6 forintos megtakaritassal rendelkezd
kisbefektetékhoz legfeljebb 300 milliard forintnyi Keriilt az j szuperkotvénybdl. A bankok
aranytalanul nagy szerepvallalasa az értékesitésben azértis fajhat az dllamnak, mert a forgalmazdoknak
az értékesitett mennyiség utan jutalékot is kell fizetni. Igaz, ennek mértéke most mar nem csupan az
értékesités mennyiségétdl, de a mindenkori dllomany nagysagatol is fiigg.

Mindenesetre a bankoknak elemi érdekiikben allt, hogy a privatbanki kliensek minél tobb MAP+-t
vasaroljanak, akar hitelre is, ahogy azzal is j6l jartak, ha az tigyfeleik mas értékpapirjaik eladasabol
vasarolnak djfajta allampapirt. Utédbbira nem is volt nehéz rabeszélni a klienseket, az abszolut hozamu
alapok egy része ugyanis az elmult években nem ment jdl, azoktdl boldogan szabadultak meg a
csalédott tigyfelek.

Az AKK tehetne valamit

A Napi.hu dgy értesiilt, hogy az MNB probalta a bankoknal elérni, hogy ne értékesitsenek tobb a
lakossagi allampapirt, azon beliil is MAP+-t lombardhitelre. A jegybank egymaga azonban nem jutott
eredményre, lapunk kérdésére ugyanis az MNB azt valaszolta, az Allamadéssag Kezelé Kozponttal
(AKK) kezdett egyeztetni annak érdekében, hogy kezelje a helyzetet.

Az AKK az MNB véleménye szerint forgalmazéként minden egyes allampapir-sorozatnal valtoztathat
akar a forgalmazasi feltételeken. Az AKK lapzartankig nem valaszolt arra a kérdésre, milyen
valtoztatasokat tervez a forgalmazasban, a MAP+ ismertetdje azonban lapzartankig nem valtozott. Az
AKK hétfére igérte, hogy valaszol a Napihu kérdéseire.

Ez azt jelenti, hogy azok a privatbanki tgyfelek, akik sietnek, még valészinilileg kapnak az
allampapirbdl hitelre is. A jegybank statisztikai szerint egyre tobben tesznek igy. A MAP+ indulasa
utan megugrott az valtozé kamatozasu egyéb hitelek szerzédéses Osszege. Korabban havonta
jellemz&en 5-6 milliard forintnyi ilyen hitelre kotottek szerz6dést a hitelintézetek, majusban és
juniusban viszont mar 10 milliard forint f6l6tt volt a szerzddéses 0sszeg, juliusban pedig 32,58 milliard
forint volt.
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