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Beszorito hatas

Atmeneti bankkézi pénzhidnyt okozott a szuperkotvény iranti
roham, amelyet a jegybank kényszeriilt csillapitani.

Kamotado-mentes pefektetes,
\taltan magas hozommal!

6zel 530 milliard forint érték-
K ben jegyeztek az elsé héten

a befektet6k az uj allampa-
pirbél — kdzdlte az MTI-vel Varga
Mihaly pénzigyminiszter. Elsé pil-
lantasra Ugy tlinhet, Ujabb jelentés
|épést tett a korményzat a tavaly év
végén, majd idén tavasszal meghir-
detett célja felé: a lakossag kezé-
ben levé tébb mint 5000 milliard
forintnyi készpénzbél minél tobbet
kihasitani az allamadéssag finan-
szirozasara, az idén mintegy 800
milliard forinttal névelve a lakos-
sag kezében lévé allampapirok
Gsszegét.

A Magyar Allampapir Plusz nev(i
~szuperkoétvény” paraméterei valo-
ban latvanyosak. Mikézben a bank-
betétek — a lekétottek is — alig hoz-
nak tébbet nullanal, az stéves, fix
savos kamatozasi MAP Plusz fél
év utan 3,5 szazalék, egy év utan
4 szazalék éves kamatot fizet,
ami aztan évente 50 bazisponttal
ndvekszik, és az 6todik év végén

eléri a 6 sz4zalékot. Osszességé-
ben a lejaratkor elérheté maximalis
hozam évi 4,95 szdzalék, ami azt
jelenti, hogy egymillié forint befek-
tetés utan 270 ezer forintos ad6-
mentes jévedelem érhets el vele.
Vonzerejét az Allamadésséag-ke-
zel8 Kézpont (AKK) azzal is néveli,
hogy nemcsak napi vételi arfolya-
mot jegyeznek a forgalmazdk, de
a kamatfizetést kdvet6 6t munka-
napon a pillanatnyi piaci helyzettél
fuggetlenil 100 szazalékos arfo-
lyamon - vagyis a névértéket és
avasarlas 6ta felhalmozott kamatot
is beleértve - visszavaséroljak.
Mas eszkozokkel is igyekeznek
megtisztitani az utat az Gj konstruk-
ci6 el6tt. Majus 15-ét6l a jegybank
annyira megszigoritotta a lakosség
kérében népszer( ingatlanalapok
Uj befektetési jegyeinek visszava-
sdrlasi feltételeit (csak 180 napos
hataridével lehet hozzajutni a pénz-
hez), hogy az alapkezel6k tobbsége
ledllt az Gjak értékesitésével. Emel-
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lett megsz(int tébb vonzé dllampa-
pirfajta kibocsatasa, igy a masodik
félévtél mar nem lehet vasarolni
(legfeljebb a masodpiacon) a Fél-
éves Magyar Allampapirbél (FMAP),
a Kétéves Magyar Allampapir-
bél 2MAP), a Kincstari Takarék-
jegy Pluszbdl (KTJ+) és a Bénusz
Magyar Allampapirbél (BMAP).

Kérdés, valéban a magas lakos-
sagi készpénzallomany jelentés
részének becsatorndzasahoz
jarul-e hozza az uj papir. A jegy-
bank haztartasivagyon-felmérése
szerint ugyanis az allampapirok
vasarléi nem a lakosség széles
koreibdl kertilnek ki, hanem jellem-
z8en alegtehetésebb rétegbdl. igy
megkockaztathato, hogy az tjabb
és Ujabb kamatemelések, majd
a szuperkotvény végsd soron szin-
tén olyan eszkdzzé vélnak, amely
a szegényebbek rovésara csopor-
tosit at pénzt. Az allam finansziro-
z4asat ugyanis az adokon keresztuil
a teljes lakossag fizeti, a kiemel-
kedd hozam viszont sz(ik csoport
privilégiuma.

A szuperkétvény a privatbanki
portféliék hangsulyos elemévé
vélhat, és a tervekben szereplé
500 milliard forintos kibocsa-
tast 6nmagaban is felszivhatja ez
a szektor; a kés6bbiekben, a révid
allampapirok lejaratakor, juliusban
és oktéberben Ujabb témeges
jegyzési igény varhato - kalkulal
Karagich Istvan, a hazai privat-
banki piac vezeté tandcsadoé cége,
a Blochamps Capital Uigyvezetdje.
Marpedig nem az atlagpolgdarok
a privatbanki tgyfelek, és nem
az jellemzé rajuk, hogy jelentés
mennyiségl készpénzt tartananak
otthon. Ezt penditette meg a Port-
folio.hu is: a forgalmazék tapasz-
talata szerint a MAP Plusz-jegyzé-
sekhez az igyfelek a bankbetétek
feltdrése mellett a lejard, illetve
meglévé allampapirjaik visszaval-
tasabdl szabaditottak fel pénzeket.
Az ily médon atiranyitott 6sszeget
az elsé heti jegyzések 60 szaza-
Iékara, mintegy 300 milli6 forintra
becsiilte. Emellett a tiz legnagyobb
befektetési alap vagyona méjus
vége Ota 6sszesen 60 milliard
forinttal cstkkent, a kivont pénzek
nagy része valészin(ileg szintén
az Uj dllampapirba kertilt.

A Portfolio ad adsurdum azt is
levezette, hogy a julius 1-jén indulé
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Babavaré hitellel 6sszekapcsolva
a MAP Plusz jelent6s nyereséggel
kecsegtet6 arbitrazst tesz lehetdvé.
Ateljes, 10 milliés hitelosszeget fel-
véve, 6t éven at nagyjabdl 45 ezer
forintos térleszt6részlettel évi 6 sza-
zalékos éves hozam érhetd el koc-
kazatmentesen, még akkor is, ha
nem szliletik gyermek. Egy gyermek
szlletése esetén, az 6sszes ked-
vezmeénnyel élve pedig mar évi 195
szdazalékra rughat a hozam. Maso-
dik és harmadik gyermek szliletése
esetén, a 3 millids, illetve 10 milliés
tartozéselengedéssel is szamolva,
az gy kapott 6sszeget ismét befek-
tetve tovabbi 2,732 millié forintos
kamatnyereséggel lehet kalkulalni.

Az 1ij szuperkotvény felgyorsi-
totta a portfoliocserét, és ezzel
alaposan megzavarta a pénzpia-
cot. A befekteték tébbsége ugyanis
eddig birtokolt papirjait nem koz-
vetlenill a Magyar Allamkincs-
tarnak adta el, hanem azoknak
a forgalmazdknak, amelyeknél
megvasaroltak. Olyan pénzinté-
zeteknek, amelyek sajat maguk-
nak, kdzvetlenll az allamtdl csak
az 1-1,5 szézaléknyi hozamot biz-
tosité allampapirokbdl spajzolhat-
nak be, a 3-4,5 szazalékot hozé
lakossagi papirokat viszont kdte-
lesek visszavasarolni, ha tigyfeleik
felkindljak azokat. A bankok tehat
- a maguk szempontjabdl logiku-
san - nem siettek ezeket visszaadni
az allamnak, hanem igyekeztek
minél tébbet felhalmozni beldliik
(ezzel bizonyitva a kettés kamat-
rendszer abszurditasat). Igy egyik
naprél a masikra kiszippantottak
a likviditast a pénzpiacrél, amit
a vallalatok negyedéves afafizeté-
sének pénzigénye még stlyosbitott
is. Az egynapos bankkdzi kamatok
a korabbi 0,1 szazalék alatti szint-
rél junius 20-ara 0,66-ra, az egy-
hetes kamatok 0,12-rél 0,49-re, a
3 hénaposak pedig 0,18-rél 0,25-
re ugrottak. Mindez - irta kés6bb
a jegybank — nem all 6sszhangban
amonetaris tanacs korabbi dénté-
seivel. A pénzszlke miatt a jegy-
bank kénytelen volt beavatkozni,
hangsulyozottan ideiglenes, tech-
nikai jellegl intézkedésként egy-
hetes devizaswaptendert hirdetett
meg, amelynek révén 150 milliard
forint pluszlikviditast teremtett. m
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A munkajukba menekiilnek

Mursal Hedayat édesanyja diploméas mér-
ndk, négy nyelven beszél, mégis évekig
tartott, amig munkahoz jutott. Menekdilt-
ként érkezett ugyanis Afganisztanbdl brit
féldre. Mursal Hedayat most 28 éves, és
amit édesanyja mellett gyermekként atélt,
az inditotta el vallalkozéi palyajan. Mégpe-
dig nagy sikerrel: tdbb mas elismerés mel-
lett a Forbes gazdasdgi magazin példaul
a 30 legjobb 30 év alatti menedzser egyi-
kévé valasztotta a fiatal n6t a szocidlis val-
lalkozasok kategdridjéban. Cége, a Chat-
terbox szolgéltatédsa egyszerd, ugyanakkor
Hedayat szerint egyed(iléllé. A menekliltek
asajat anyanyelviket tanitjak — és amiigen
fontos: egyénre szabottan — azoknak, akik
Anglidban arabul, spanyolul, szuahélill,
perzsdul és j6 néhany mas nyelven szeret-
nének tanulni. Es ez nem puszta j6tékony-
sag. Ha azzal hirdetnék magukat, hogy aki
orakat vesz, az tdmogatja a menekiilteket,
akkor segélyszervezet lennének. De nem.
Areklam gy szél, hogy — az alapité szerint
—aChatterbox a vilag egyetlen olyan cége,
amely a megrendel6k szakmai hattere és
személyes érdeklédése alapjan kozvetiti
a legalkalmasabb nyelvtanart. Ez pedig
nem segélyezés, ez szocidlis vallalkozas
- dllitja Hedayat.

A két és fél éve m(ikod6 Chatterbox
modszere emlékeztet a parkeresé alkal-
mazasokéra. Az érdekl6dbknek meg kell
adniuk, mi a hobbijuk, milyen kulturalis
események vonzzak 6ket, mik a céljaik.
A nyelvtanitas vagy -gyakorlas ennek
megfelelé parositasban, egyéni vagy
néhany f6s foglalkozdsokon torténik,
személyesen vagy az interneten. A cég
profiljdhoz elsésorban a tarsalgdsi érak
illenek. Ez a munkalehetéség természete-
sen nem all nyitva barki el6tt, de Hedayat
mar csak szil6hazéja tapasztalatai alap-
jan is joggal dllithatja: éppen a legjobb
képzettség fiatalok kozlil menekiilnek

alegtébben a haborus allapotok el6l. Azt
pedig a véllalatalapité nemcsak igazsag-
talannak, hanem pazarldsnak is tartja,
hogy parlagon hagyjak heverni a kép-
zett menekdltek tehetségét: vagy nem
kapnak munkat, vagy csak képzettséget
nem igényl6 allasokhoz jutnak. Hedayat
kifejezett célja, hogy ezek a menekdiltek
ne alamizsnat kapjanak, hanem kamatoz-
tathassak képességeiket. Ez persze nem
zérja ki teljesen a nemes szandékokat
sem. A Chatterbox egyik szlogenje: ,Ha
elsajatitasz egy nyelvet, megvaltoztatod
valakinek az életét.”

A Chatterbox nem nagyvallalat: most
negyven nyelvtanart foglalkoztat, de
a létszam hamarosan bévil, mert tébb
angliai egyetem és cég tart igényt a nyelv-
orakra. A fejlket nyelvtanarkodasra adé
menekllteknek azért is elényds a Chat-
terbox, mert annyi éréat vallalnak, amennyi
a gyermeknevelés és mas elfoglaltsagaik
mellett belefér az idejlikbe. A tanarok
dijazasa a helyi viszonyokhoz igazodik,
és meghaladja a minimalbért. Nem utols6
szempont, hogy az ujdonsilt tanarok
atanitvanyaik révén épitgethetik kapcso-
lataikat Uj hazajukban. Tanithatnak olyan
menedékkérdk is, akik hivatalosan nem
véllalhatnak munkat. Ok a fizetésiik egy
részét koltségtéritésként kapjak meg,
a fennmaradé részt pedig természetben,
angolérak forméjaban.

Hedayat arra szamit, hogy vallalkozasa,
amelyet befektet6k segitségével inditott
utjara, masfél év mulva mar nyereséges
lesz. Tervezi, hogy mas orszagokra is
kiterjeszti az Uzletet, és olyan orszagok-
ban is toboroz nyelvtanarokat, amelyek-
ben kevesebb munkalehetéségik van
a képzett menekilteknek. Méas kérdés,
hogy a brit piac utan mas orszagokban
mekkora kereslet mutatkozik egzotikus-
nak tekintheté nyelvek oktatasara. m



