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Vilaggazdasag

TRENDEK | Fél év alatt megfelez6dott a valtozé kamatozést egyéb kolcsondk atlagkamata

Az MNB figyeli a lombardhitel-allomdanyt

NAGY LASZLO NANDOR | A Magyar Nemzeti Bank szoros fi-
gyelemmel kiséri annak a lombardhitel-dllomanynak
a felépiilését, amelynek alapjaul ezattal a Magyar Al-

lampapir Plusz szolgal.

em volt még olyan hazai
Npénzpiaci instrumentum,

amely ilyen révid idé, ha-
rom hénap alatt ilyen gyokere-
sen rendezte volna at a befekteté-
si termékeket és a piaci szereplék
befektetésekhez valé viszonyat és
mozgasterét, a lakossagi megtakari-
tasok szerkezetét és a megtakaritok
attitlidjét - kommentélta Karagich
Istvan, a Blochamps Capital {igyve-
zetGje a hirek szerint immér 2000
milliard forint f6lé keril6 Magyar
Allampapir Plusz (MAP+) sikerét.
Ugyanakkor szémos jel mutat arra,
hogy a konstrukciéra revizi6 var.

Nagy Mérton, a Magyar Nemzeti
Bank (MNB) alelnoke a Kozgazdasz
Véndorgyfilésen felvetette: a MAP+
esetében problémas, hogy a jegyzé-
sek 80 szazaléka az ezért jutalékkal
honorélt pénzintézeteken Keresztiil
torténik, amelyek szamlavezetési és
tranzakei6s kéltségeket szdmolnak
fel, mikdzben a Magyar Allamkincs-
tarnal ingyenesen lehet éllampa-
pirtranzakciékat végezni, Bencsik
Laszlé, az OTP Bank vezérigazga-
té-helyettese arra figyelmeztetett,
hogy a kincstari szamlavezetésnek
is van koltsége, amelyet igy més so-
ron szamolnak el, Balog Addm, az
MKB elnik-vezérigazgatija pedig
arra hivta fel a figyelmet, hogy a
pénzintézeteknél az ugyfelek érde-
mi befektetési tanacsokat kapnak.
Nem feltétlenill a szédmlafenntar-
tasi dijak, inkdbb a szolgdltatdsok-
hoz valé hozzaférés jelenti az érde-
mi killonbséget - arnyalta a képet a
Blochamps uigyvezetGie.

A MAP+ piacén a fentieknél na-
gyobb gond lehet, hogy a hirek sze-
rint egyre jelentésebb lombard-
hitel-allomény épiil fel az j, szuper-
allampapirra alapozva. A jegybank
statisztikdiban az adott honapban
folyositott fogyasztési és egyéb hi-
telek dllomdnya a janiusi 73, 5-rél ji-
liusra 156 millidrd forintra ugrott.
Az MNB korabbi kozléseib6l tudhaté

volt, hogy 54 millidrdot tett ki a ji-
liusban debiitalé babavaré hitel fo-
ly6sitasa, a fennmaradé 6sszeg don-
té része lombardhitel lehetett. Ezt
tdmasztja ald, hogy a véltozé ka-

Az eredeti szandékaval ell
celokat is tamogathat a |

matozéasa egyéb hitelek dtlagos ka-
matszintje jiliusban egyetlen hénap
alatt 90 bézisponttal, 2,67 szazalék-
Ta esett - februdrban még 5,11 sza-
zalékos volt az dtlagkamat.

A lombardhitelek révén - ha az
ugyfél mondjuk a korabban megvé-
sérolt MAP+ papir fedezete mellett
kapott, annak 80 szazalékat kitev(
hitelt is ugyanebbe az allampapirba
forgatja - a fenti atlagkamat mel-
lett a MAP+ tnmagaban is szép, k-
zel 5 szazalékos kamatat is mesz-
sze talszarnyalo, osszesen akér 7
szazalékos kockazatmentes atla-
gos éves hozamot tud hozni a be-
fektetésén. (Raadasul a piaci lom-
bardkamat a hirek szerint inkabb a
2 szdzalékhoz kozelit, az dtlagot a

tobbi hitel nyomja felfelé.) A meg-
oldas a forgalmazd banknak is jo,
hiszen az iigyféltdl kapott tranzak-
ciés dij és lombardkamat mellett
az dllampapirpiaci forgalmazoi ju-
talékot és a nala tartott allomany
utén jard fenntartdi jutalékot is be-
zsebeli.

Az el6zetes hirek szerint augusz-
tusban a korabbiaknél lényegesen
nagyobb lombardéllomény épiilt fel.
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Az, hogy a MAP+ dnmagaban kitolja
a lakossagi megtakaritasok id6hori-
zontjat, tAmogatando, s az is, hogy
az 0j konstrukciéval parhuzamosan
kisebb lesz a forgalmazott dllampa-
pirok kore, am az, hogy a privatban-

ki portfélikban a lombardkonstruk-
cidk miatt rendkivil nagy pénzek
ragadnak be, s igy hosszu id6re ki-
esnek a tdkepiaci forgalombdl, ko-
zép-hosszu tavon bizonyosan nem
kedvezd hir - vélekedik Karagich Ist-
vén. 2016-17-ben hasonl6 tendenci-
ak voltak megfigyelhetdk a Prémium
Magyar Allampapirnal, akkor a sza-
balyozdk léptek. Most hasonl6 16pé-
sek megtétele varhatd.

Az MNB-nél hivatalosan azt ko-
z0lték a Vildggazdaséggal, hogy
szoros figyelemmel kisérik a lom-
bardhitel-dllomény alakuldsat, &m
piaci informdcidink szerint a jegy-
bank més csatornakon ennél hata-
rozottabb jelzést is adott a piacnak,
hogy nem nézi tétleniil az egyre na-
gyobb &llomény felépiilését, az &l-
lamkotvény felhaszndldsénak a
megtakarit6i tomegek megmozdita-
sét célzé eredeti szandékéval ellen-
tétben allé extraprofit-vadaszatot.
Talan a jegybank is jobban tolerdlna
a lombardot, ha az el6zetes varako-
zésokat bevaltva a MAP+ jelentd-
sebb készpénzalloméanyt mozgatna
meg - vélekedik a Blochamps szak-
embere.
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