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A kockazatot nem kerulr
hanem erteni es kezelni

Javasoljuk, a portfélioban kapjon helyet harom-6t befektetési alap:
alacsony hozamii és kockazatui (betétekbe, allampapirokba fekte-
t6) alapok épptigy, mint a magasabb hozam lehet6ségét megterem-
té vallalati kotvényekbe, részvényekbe és devizakba fektetéek -
mondja Konkoly Miklés, a Budapest Alapkezel6 vezérigazgatéja a

vele késziilt interjiban.

NapiGazdasdg ..o,
— Milyen reakcidkat tapasz-
talnak a sorozatos brékerbot-
ranyok kapcsan az iigyfelek ré-
szérol?

— Mig kordbban a befektetéket
sokszor szinte kizdrdlag az elérhetd
hozam érdekelte, az utébbi idében
egyre tobb befektetd szeretné elsé-
sorban biztos kezekben tudni a pén-
z€t, s tisztdn akarja latni, hogy pon-
tosan kire bizza, mibe helyezi. T6b-
bet kérdeznek arrdl, hogyan mikod-
nek a befektetési alapok, az egyes ter-
mékek milyen kockdzati szintek mel-
lett érhetdk el, illetve milyen ellen-
6rzési mechanizmusok mikodnek
itt, és igy tovabb. Azt tapasztaljuk,
a stabil, banki hatter( szolgaltatok
— mint a Budapest Alapkezeld is —,
és az ellendrzott befektetési formdak
tovabbra is vonzdak. Cégiink 1992
ota miikodik és élvezi az tigyfelek bi-
zalmat: 500 millidrdos vagyont keze-
link nyilvanos alapokban, ezen feliil
két nyugdijpénztarunk is sikeresen
fennmaradt a drasztikusan dtrende-
z4dott piacon.

— JellemzG6en milyen befekteté-
seket ajanlanak?

— Minden tgyfélnek a sajat igényei-
re és jellemzGire szabott befektetési le-
hetdséget ajanlunk. Sok tényezdét figye-
lembe kell venni: az tigyfél kockazatval-
lalé képességét, azt, hogy milyen id6-
tavban gondolkodik, milyen hozamot
var el, s mi az, amit6l esetleg tart. Ma
mar szinte mindenkinek van valamilyen
kordbbi tapasztalata, ami befolyasolja
a dontéseit: igy egy el6z6 befektetése,
ami vagy jol sikertilt, vagy nem. A leg-
fontosabb, hogy tényleg megértse, mit
vallal, és ha kockazatot vallal, azt tuda-
tosan tegye. A befektetési alapok vonz-
erejét noveli az értékpapirokkal szem-
ben az is, hogy nem kell egyedi eszkoz-,
illetve piacszinten érteni a részleteket:
atfogobb tudas is elégséges.

— Hogyan latjak, mennyire tu-
datosak az iigyfelek? Hogyan al-
kalmazkodnak a valtozé piaci
koriilményekhez?

— A tobbség gyorsan, biztonsagosan
szeretne magas hozamot. Ezt a gon-
dolkoddsmadot, a "biivos harmast” saj-
nos egyes piaci szerepldk is taplaljak,

ami noveli a befektet6k hozaméhsé-
gét, és a magasabb kockdzatu befek-
tetések felé orientalja Sket. A mi fel-
adatunk, hogy megmutassuk: ez ebben
a formdban nem életszer(i, a ,,blivos
hirmasbdl” legalabb egyben mindig
kompromisszumot kell kotni, fel kell
adni. Ha a korabbi magas kamatokra
hivatkoznak, igyeksziink ravilagitani,
hogy mennyi volt az inflacid, amikor
még magas volt a kamat, tehdt meny-
nyi volt a redlhozam. Volt mér olyan

is, hogy a befektetdvel kiszamoltuk a
sajat fogyasztéi kosardnak arvaltoza-
sat. Ilyenkor érdekes szamok jonnek
ki, féleg ha az tizemanyagarakat is be-
levessziik a szamitdsba. K6zos érdek,
hogy megfontolt befektetési dontések
sziilessenek, de ezt nem konnyt elfo-
gadtatni az tigyfelekkel. Pedig ha vala-
ki fél évtizedet dolgozott azért a pén-
zért, amit be akar fektetni, feltétleniil
szdnjon ra par orat, értse meg, hova
és kinek adja a pénzét.

— Ha valaki mégis részvényeket
| szeretne vasarolni, neki mit ta-
nacsolna?

— Nem foglalkozunk kézvetlen rész-
vénykereskedéssel. Ha megkérdezem
valakit6l, miért szeretne egy-egy konk-
rét részvényt megvasarolni, altaldban
kideriil, hogy igazdbdl a hozampoten-
cialt keresi. Egy részvényalap is tud 15
szdzalékos hozamaot biztositani, raa-
dasul messze nem akkora kockazattal,
mint egy egyedi részvény. Tehat ha nem
egy konkrét vallalat részvényeit szeretné
megvasarolni, hanem a hozampotencidl
a fontos, akkor érdemesebb részvény-
alapokban gondolkodni, hiszen a magas
hozam lehet3sége itt is megvan, sokkal
kisebb kockazati szint mellett.

I — A kozeljovoben mibe lesz ér-
demes fektetni?

— El6rejelzéseket nem szoktunk adni,
mert azon az éllasponton vagyunk, hogy
a jovot senki nem latja biztonsaggal el6-
re. Ugyfeleinket inkabb arra prébaljuk
tanitani, hogy a jovébeni bizonytalan-
sdgokat és a beldliik szarmazé kocka-
zatokat diverzifikdcidval, vagyis az esz-
koz6k minél szélesebb kort alkalma-
zasaval tudjak hatékonyan kezelni. Mi
a portfélidéépitésben hisziink, tigyfele-
ink egyéni igényeihez és céljaihoz iga-
zodva ajanlunk befektetési alapokat.
Javasoljuk, a portféliéban kapjon he-
lyet hdrom-6t befektetési alap: alacsony
hozamu és kockazattaak (példaul be-
tétekbe, dllampapirokba fektetd) épp-
ugy, mint a magasabb hozam lehet6-
ségét megteremtd vallalati kotvények-
be, részvényekbe és devizdkba fektets-
ek. Felértékel6dnek az olyan alapjaink,
amelyeknél nem a kockazat kertilése a
lényeg, hanem annak kezelése, példa-
ul a dinamikus vegyes, illetve a rész-
vényekbe fektet alapok.

A biztonsag a legelso

Nem a korabban meghatarozoé
szempontok, a hozam és a bankar
egyéni rahatasa, hanem (tijra te-
ret kovetelve) a biztonsag lesz a
befektetési partnervalasztas don-
to kritériuma 2015-ben, deriil kia
Blochamps Capital a hazai privat-
banki piacot értékelé friss jelen-
tésébél. Karagich Istvan, a pénz-
iigyi tanacsaddcég iigyvezetd igaz-
gatéja szerint a mintegy 18 ezer
privatbanki ligyfél kozott is nyi-
lik az oll6 vagyoni szempontbél.

SebesLaszlo
2014 végére a vagyonosabb tligyfeleket
kiszolgald 20-25 hazai pénziigyi szolgal-
tatd altal kezelt vagyoni allomény 4tlép-
te a 3000 milliard forintot. Ez az 9sszeg
—az eddigi, 46 ezer feletti tigyfélszam-
lahoz képest — mérsékelt szdmlanyita-
sokkal ugyan, de tovdbbi 400 milliard
forinttal béviilhet, all a Blochamps Ca-
pital pénziigyi tanacsaddcég a magyar-
orszagi privatbanki szektort feltérképe-
z§ tavaszi jelentésében. A tanulmany
azt is el6revetiti: a szegmens szolgal-
tatoi a banki tulajdonosvéltasok utan
tovabb szelektalédnak 2015-ben, és a
nyolc legnagyobb privatbank dsszesitett
részesedése a jelenlegi 90 szazalékrdl
nem fog csokkenni. A szektor szerep-
16inek sikeriilt fenntartaniuk eredmé-
nyességiiket 2014-ben is, csakigy, mint
az azt megel6z6 évben. Szamosan 120-
140 bazispont kozelébe tudtak novelni
az eszkozardnyos nyereséget, mikoz-
ben a szektor dtlaga nagyjabdl 100 ba-
zispont koriil alakult az elmult évek-
ben — 4ll a jelentésben.

Mint 2015 elején azzal mindannyian
szembesiilhettiink, az idei év kiilonos
izgalmakat is tartogatott, ugyanakkor
az utobbi 6t év egészét tekintve is atfo-
g6 valtozasok kovetkeztek be a szolgal-
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Karagich Istvan: Az dllam a magyar tékepiac utébbi 25 évében nem jatszott még ennyire exponalt szerepet

tatok miikodési modelljeiben, az tgy-
félkiszolgalas formaiban, a szolgaltatasi
lehetdségekben — mondta a Napi Gaz-
dasagnak Karagich Istvan, a Blochamps
Capital tigyvezet6 igazgatdja. Valtoza-
sokat eredményeztek a vildggazdasagi
tényezdk is: atalakult a kockazatkeze-
1és, a jegybanki mennyiségi lazitasi 1é-
péseknek is koszonhetéen megvaltozott
a hozamkornyezet, és nem szabad meg-
feledkezni az euré/frank arfolyamkii-
sz0bot eltorls janudri svdjci jegybanki
dontés hatasardl sem.

Amikor 2014 végén a Blochamps azt
vetitette elére, hogy az idei évben els6-
sorban a biztonsag és a szolgaltatas mi-

nésége lesz a meghatdrozé az tigyfelek
befektetési ,parvalasztdsa” és elégedett-
sége szempontjabol, nem gondolta, hogy
2015 els6 hdénapjai lavinaszerten igazol-
jak vissza a varakozasait. — Olyan id6-
ket éliink, amikor nagyon sok szolgél-
tatdrdl kiderilt, korantsem olyan biz-
tonsagos, mint ahogyan azt korabban
véltik. Kidertilt az is, nemcsak a leg-
nagyobb {igyfeleknek, mondjuk a Mol-
nak vagy a Richternek kell kockdzatok-
kal szamolnia a barhol is nyitva tartott
befektetési pozicidira, hanem a kozepes
tigyfeleknek is — mondta Karagich Ist-
van. Szerinte a Buda-Cash, a Hungaria
és a Quaestor tigye ugyan ,brékerbot-

ranyként” jelenik meg a médiaban és a
kormény kommunikaciéjédban, valéja-
ban viszont a menedzsment egy sz(ik
részének ,pitidner, koztorvényes csala-
sardl” volt sz6, ahogyan a Civis Global
Brokerhdz vagy a Kun-Medidtor eset-
ében is tortént. Ezért nem fair a befek-
tetési szakma egészén elverni a port.
»Nem szerencsés lizenet a piaci szerep-
l6knek sem, hogy — mint a Quaestor
esetében tortént — »politikai eredéjii«
kartalanitds mellett dontott az dllam”.
Ami az tigyfélbizalmat illeti, a befekte-
t6k most a nagybankok felé aramlanak,
és a privatbanki szegmenst tekintve is
folytatodik a piaci koncentracié. Hat-hét

szempont

nagy hazai szolgaltaté valik uralkodé-
va, mellettiik pedig négy-ot kisebb, il-
letve kozepes szereplé rughat még lab-
daba. A Blochamps tgy latja: az dllam a
magyar tékepiac utébbi 25 évében nem
jatszott még ennyire expondlt szerepet,
mint most: egyszerre lép fel feltigyelet-
ként, jogalkotoként, tulajdonosként és
— elég csak az allamkotvényekre vagy
az smsz-ekre (stabilitdsi megtakaritasi
szamlakra) gondolni — termékfejlesztd
versenytarsként is.

Az utébbi években 20 ezer {6 al4,
mintegy 18 ezerre csokkenhetett a pri-
vatbanki tigyfelek szdma, allitja a Blo-
champs. — Egyttal a vagyonosokat te-
kintve is nyilik az oll6. A fenntarthaté-
an nagy vagyonnal rendelkez8k szdma
csokken, a piaci alapu gazdaségi tevé-
kenységbdl szarmazé ,flow” gyengébb
- mondta Karagich Istvan.

Vannak persze, akik inkabb kivi-
szik a pénziiket az orszagbdl, de élénk
a pénzdramlds befelé is. 2013 vége 6ta
van lehetéség (immar kilenc hazai bank-
nél) smsz-t nyitni: ezekre szabadon fi-
zethetd be igazolatlan forrasbdl szar-
mazd pénz, igaz, dllampapir-vasarlasi
megkotéssel. 2014-ben a vartnal keve-
sebben éltek a lehet6séggel, 610 szam-
14t nyitottak, és 38 milliard forintot fi-
zettek be rajuk. A Blochamps arra sza-
mit, a jévében enyhén néhet az smsz-ek
szadma, de az egy szamlara jutd egyen-
leg egyre kisebb lesz. A killfoldre vitt
osszegek hazaérkeztetése helyett pedig
egyre inkabb az idehaza felhalmozott,
de egyuttal kisebb volument ,sziirke-
pénzek” keriilhetnek a stabilitdsi meg-
takaritasi szamlakra.

AZ OLDALT TAMOGATTA:

&3 BUDAPEST ALAPKEZELG




