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Arupiac Sokat lehetett az idén a cukron keresm a kakao lehet az Uj befutd

A kotvények és a
részvények helyett
egyre tdbben érdek-
|6dnek a mezdgaz-
dasagi termékek
irant. Kockazatos
befektetések, de az
idén jol hoztak.

HADA BALINT

Egeti a pénz a befekteték zsebét.
A kotvénypiac bizonytalansdgai és
a részvénypiacok ingadozdsa, va-
lamint amiatt, hogy egyre tébben
emlegetik a piaci lufira val6 hajla-
mot, sokan fordulnak a nyersanya-
gok fel. Jol teszik: nemegyszer szép
eredményt hoznak ezek a befekte-
tések.

Ha a mezdgazdasagi szekcio ter-
ményeit nézziik, az idei elsé fél évet
valbban megédesitette a cukor.
Dollarban szamitva a cukor dra a
legutébbi kereskedési napig tobb
mint 34 szdzalékot emelkedett. Az
aremelkedést részben a vildg egyes
szamu cukornddtermel$ orszaga,
Brazilia fizetGeszkozének, a redl-
nak a gyengélkedése okozta: tavaly
emiatt lett olcs6 a cukor. A terme-
16k 6nt6tték a cukrot a piacra annak
ellenére is, hogy dollarban esett az
ara. A redl arfolyamdanak gyengii-
lése persze végsé soron javitotta
az uzletet. Ezzel egylitt azonban a
cukorbdl elédllitott etanol iranti ke-
reslet is csokkent a dél-amerikai or-
szégban.

Az idén azonban ez a tendencia
megfordult: a redl erésédni kez-
dett, és az olaj ara is fordulatot vett
a 26 dollar koriili mélypontokrol.
A mezbgazdasagi fejlemények is
dragitjdk a cukrot. Az El Nifi6hoz
kothetd szarazsdg miatt varhatéan
visszaesik a termelés Kindban, In-
didban és Thaif6ldon is. Az idén
tehat a kindlati oldalon hidny le-
het cukorbdl, s6t lehet, hogy még
jovére is, ez pedig az drakban is

A kavé ara az id6jarason is mulik

tlikr6z6dni fog. Arra azonban nem
art odafigyelni, hogy a nyersanyag-
piacokon a kindlati oldal 4ltal ger-
jesztett arfolyam-emelkedések
tobbnyire gyorsak, volatilisek és
rovid tavaak, mig a keresleti oldal
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gerjesztette &rnovekedés hosszabb
élettartamu, lasst, valamint sza-
mos atmeneti kisebb korrekciéval
tarkitott.

Akavévalis lehetett az idén keres-
ni, bar nem annyit, mint a cukorral.
A kavé ara az els6 fél évben valami-
vel tobb mint 13 szdzalékot emel-
kedett. Ezzel a termékkel azonban
féleg csak azoknak tanécsos a t6zs-
dén kereskedni, akik otthon érzik
magukat a veszélyesebb vizeken is.
A kdvé ara ugyanis nagyon gyorsan
valtozhat, a naponkénti 8 szazalé-
kos ingadozds megszokott a termék
piacan.

A kovetkezé id6szak aralakula-
sanak meghatarozdja tovabbra is
a vilag népességének novekedése,

ez folyamatos keresletbdviilést je-
lent a kdvéfogyasztasban. Nagyot
dob a keresleten, hogy az eddig
jellemzden teat fogyaszto azsiai la-
kossag korében egyre jobban meg-
honosodik a kéavézds kultirija,
emiatt Kelet-Azsidban sorra nyil-
nak a kavézok. Az idgjaras, mint a
mezOgazdasagi termények eseté-
ben édltaldban, szintén alapvetéen
befolyasolja az arakat. Az El Nino
miatt a robusta termelése vissza-
eshet az idén, ami a cukoréhoz ha-
sonlé kindlathidnyt eredményez-
het. Lefelé viheti viszont az drakat,
hogy kéavét Brazilidban is termesz-
tenek, és az ottani termelGk varha-
t6éan igyekeznek kihaszndlni, hogy
a redl gyenge a dolldrhoz képest,

Dragul a kave és a cukor
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ezért exportdlni akarnak majd,
amennyit csak tudnak. Az eladési
dompinget azonban korlatozhatja
a fébb termdteriileteket sujto le-
vélrozsdédsodas.

A kavéval szemben a masik ked-
velt reggeli ital alapjat adé kakad
dra csokkent az idén dolldarban
szdmolva, és angol fontban csu-
pan néhany szédzalékot emelke-
dett. Ut6bbi eredményben szere-
pe van a Brexitnek is, ugyanis ez
az idGszak végén a font jelentds le-
értékelédését hozta. A kedvezdtlen
idéjaras, illetve a héjrothadas be-
tegség terjedése a f6 nyugat-afrikai
termdteriileteken viszont a maso-
dik fél évben latvanyos kaka6dra-
guldshoz vezethet

Befektetés A tObbség valtozatlanul révid tavon gondolkodik

Tovabb hizhatnak a maganvagyonok

Evente tiz szdzalékkal tébb vagyont
adhatnak hazai maganszemélyek
a Magyarorszdgon tevékenykedd
privatbankérok kezelésébe — jelez-
ték eldre a szektor képvisel6i a Blo-
Champs Capital Pénziigyi Tanacs-
ad6 Kft. tegnapi konferencidjan.
E véleményét példaul Kéllay And-
rds, az Erste Bank igazgat6ja arra
a feltételezésre alapozta, hogy mi-
kézben a lakossédg elad6sodottsdga
csokkent, a megtakaritasaik nove-
kedésnek indulhatnak, a jovedel-
mek is béviilhetnek, s az esetleges
adocsokkentés is tobbet hagyhat
az emberek zsebében. A tehetdseb-
bek pedig a cégeladdsokbdl, oszta-
1ékokbdl tehetnek szert nagy pén-
zekre.

Akdr 15 széazalékos éves piaci
béviilést is elképzelhetének tart
Konkoly Miklés, a Budapest Alap-
kezel6 vezérigazgatdja. Ennek fel-
tétele, hogy ismét névekedjenek a
befektetési céld ingatlanvéasarlasok.
Ezeknek az ardnya hossza éveken
at az Osszes adasvétel 20-25 szaza-
1ékét tette ki, majd tavaly 50-55 sza-
zalékra ugrott, az idén viszont 30-35
szézalék kdzé ment vissza.

Ennek ellenére a nemesfém-be-
fektetésekre specializalédott Conc-
lude Befektetési Zrt. vezérigazgato-
ja, Juhdsz Gergely azt tapasztalja,
hogy az amerikai jegybank szere-
pét betolté Fed tavaly decembe-
ri kamatemelése 6ta a pénziiknek
biztos menedéket keres6k Magyar-
orszagon elsésorban ingatlanokba

teszik azt, az ugyancsak menedék-
eszkéznek szamit6 arany karara.
Erre utal, hogy a Conclude az idén
eddig tobb aranyat vett vissza, mint
amennyit eladott. Szemben a vilag
tobbi részével, ahol a befektet6k jo-
val nagyobb ardnyban vélasztottak
a sarga nemesfémet, aminek haté-
sara annak arfolyama kil6tt. Juhdsz

Maganbankari szolgaltatast nyujtéo magyar pénzintézetek
2016. elsé fél évi adatai

Osszes

ligyfelek szama (fd)

kezelt vagyon (milliard forint)

OTP Bank 1150,1 21383
Friedrich W. Raiffeisen 398,0 2200
MKB Bank 329,0 1447
Erste Private Banking 300,0 2250
CIB Bank 266,4 2839
Citigold/Citiselect** 220,0 9500
K&H Bank 192,0 1300
Budapest Bank Money+ 1715 3046
UniCredit Bank 137,7 1100
Concorde Alapkezeld 143,0 540
Concorde Ertékpapir 114,0 681
SPB Invest 52,5 1351
Equilor 25,0 300

*Csalad. **2015. junius 30-4n.
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arra szamit, hogy ez az emelkedd
tendencia két-hdrom éven beliil
2300 dollarig viheti az arany tegnap
1360 dollar kozotti uncidnkénti
(1 uncia = 31,1035 gramm) arfolya-
mat.

Szab6 Sandor, a K&H privatbanki
igazgat6ja is a hazai piaci szegmens
béviilését varja, arra apelldlva, hogy
ameglévé ligyfelek gazdagabbd val-
nak, és még mindig vannak olyan
potencialis vagyonosok, amelyeket
meg lehet szerezni. De azért kdzép-
tdvon a szakember madr jelentds
makrogazdasagi kockézatokat lat.
Nevezetesen az ingatlanpiaci lufi
kialakulasat, a hitelezés elszalada-
sét és a Brexitet, amelyekre — mint
Szabé fogalmazott — nem vagyunk
felkésziilve.

Kiilonosen Nagy-Britannia Eu-
ropai Uni6bol valo kilépésének
lehetséges kovetkezményei beldt-
hatatlanok. Emiatt az OTP Bank-
ndl 6vatosak a tekintetben, milyen
termékeket ajanljanak tigyfeleiknek
— tdjékoztatott Gati Laszl6, az OTP
Alapkezel6 marketing- és értékesi-
tési igazgato6ja. Ez azt jelenti, hogy
3-5 éves minimadlis befektetési id6-

A szakértok szerint
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szazalékkal néhet
évente a privatbanki
piac hazankban

tavra terveznek, s gy itélik meg,
ezalatt az abszolit hozamu befek-
tetési alapok tudnak érzékelhetd
hozamot fialni. Kvazi ezt erGsitette
meg Szécsényi Bélint, az Equilor
Befektetési Zrt. vezérigazgatdja az-
zal, hogy kijelentette, a befektet6k
tovabbra is rovid tdvon gondol-
kodnak, ezért az ingatlan- és a ma-
gant6kealapok, amelyek igazabol
nagyjabol 6t év alatt termelnek ér-
zékelhetd — legalabb évi 5 szdzalé-
kos — hozamot, nehezen eladhatok
a szdmukra. CS.K.



