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Kire bizzuk a pénziinket? Ma még nincs sok
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valasztasunk
Nagy Laszlé Nandor, 2014. oktéber 27., 16:50

Egyelore egy tarsasag kapott felhatalmazast arra, hogy iizletszeriien
bizalmi vagyonkezelést végezzen, de 5-10 ilyen tarsasagnal tobb nem is
lesz a piacon - véli dr. Menyhei Akos iigyvéd, a STEP Hungary elnéke és
Karagich Istvan privatbanki szakért6, a STEP Hungary alapité tagja. A
szakemberek szerint a generaciovaltas kapcsan mind tébb klasszikus kkv-
vezetonek ésszert segitséget nyujthatnanak a bizalmi vagyonkezel k.
Privatbankar: Osszesen hany szereplé van a bizalmi vagyonkezelési
piacon? Mennyi szereplonek lehet hely?

dr. Menyhei Akos: A piaci szerepléket
szét Kell valasztani aszerint, hogy
lzletszeri  bizalmi  vagyonkezelést
végeznek-e vagy sem. Uzletszer(
vagyonkezelésre jelenleg egy engedélyt
adott ki a Magyar Nemzeti Bank, de a
cégjegyzékbe tovabbi harom bizalmi
vagyonkezel vallalkozast mar
bejegyeztek, akik kozil kettd mar
megkérte a mikodési engedélyt a
jegybanktol.

Karagich Istvan: Uzletszeri iizemi dr. Menyhei Akos

vagyonkezelést végzd vallalkozasbdl a

kovetkezd 1-3 éves id6szakban talan 5-10-nek lehet helye a magyar piacon, de
részben az orszadg meéreteinél, masrészt a bizalmi vagyonkezelés ,evoltci6ja”
miatt ez a piac er6sen limitaltnak latszik. Jelentds lehet ugyanakkor a nem
lizletszerl bizalmi vagyonkezelést végz6 maganszemélyek vagy vallalkozasok
szerepe is. A jelenlegi tapasztalat az, hogy a csaladi vallalkozast tulajdonld
maganszemelyek jellemz6en maguk szeretnének bizalmi vagyonkezel6k lenni a
sajat vagyonuk tekintetében.

Pb.: A korabbi jogi akadalyok mekkora részben harultak el? Van-e még
olyan teriilet, ami tovabbi pontositasra szorulna?

KI: Bizalmi vagyonkezel6krdl és tevékenységilik szabalyair6l szdlo torvény
valamennyi technikai akadalyt elharitotta a bizalmi vagyonkezelés
magyarorszagi végzésének utjabol. Van még néhany tovabbi atgondolast igényl6
részlet, de dsszességében nagyon jo szabalyozas kertilt kialakitasra, ami alapjan
lehet végezni a bizalmi vagyonkezelést itthon.

MA: Talan csak a vagyonrendeld hitelezgit esetlegesen megilleté felmondasi jog
kapcsan latunk olyan tisztdzand6 kérdés koroket, amelyek mddositasa
szlikséges.



Pb.: Milyen érdeklodést tapasztaltok az
intézmény irant? Mit  gondoltok,
Magyarorszagon mekkora lehet az
érintettek kore?

MA: Oriasi az érdeklédés a bizalmi
vagyonkezelés irant, ami vilagosan latszik
témakorben szervezett konferencidk tobb
Karagich Istvdn szaz f6s latogatottsagabdél valamint az
tigyfelek folyamatos érdekl6désébdl is. A magyar vallalkozasok dontd részét a kis
és kozépvallalkozasok adjak, amelyek nagy része potencidlisan érintett a
generacidvaltasban, ezért szamukra a bizalmi vagyonkezelés a végrendelet vagy
a torvényes oroklés alternativaja lehet. Fentiek alapjan, potencialisan tobb
tizezer csalad lehet érdekelt az intézmény megismerésében és alkalmazasaban.

KI: Azt latni kell, hogy csak lassan baratkoznak meg a mai 60 év Kkortili
cégtulajdonos apdk a gondolattal, hogy a cégfelépitmények atadasa, orokil
hagyasa, valamint ennek a jogi keretrendszerének megteremtése egyre
aktudlisabb menedzsment feladat szamukra.

A Society of Trust and Estate Practitioners, a vagyonkezeléssel, adé- és
vagyontervezéssel foglalkoz6 szakemberek nemzetkozi szakmai szervezete, mely
22 éve alakult meg Nagy-Britanniaban. 2013-ban megalakult a STEP Hungary 12
alapit6 szakember kozremiikodésével, de a tagsag 1 év alatt a magas felvételi
szakmai szint elvarasok mellett is jelent6sen, els6sorban praktizal6 jogaszokkal
béviilt. A STEP vezet6 szerepet tolt be - a mindenkori kormanyokkal,
addéhatosagokkal és torvényhozasi testiiletekkel folytatott folyamatos szakmai
konzultacié révén- a gyakorlati tapasztalatok jogszabdlyokba torténd
atiiltetésében, valamint ezen jogszabalyok gyakorlati alkalmazasanak
el6segitésében.

Pb.: Mennyi id6 kell egy-egy iigylet 1étrehozasahoz (hany, milyen mélységii
talalkozas)?

MA: A bizalmi vagyonkezelési igylet 1étrehozasa hosszu folyamat, sok esetben
hetek vagy honapok sziikségesek a létrehozasahoz. Meg kell ismerni mind a
vagyonrendel6t, mind pedig a csalddjat ahhoz, hogy atgondolt legyen a
vagyonkezelés szabalyrendszere. Maga a bizalmi vagyonkezelési szerzdédés
elkészitése sem gyors, hiszen évtizedekre kell elére gondolkodni. Ez kiilondsen
nem konnyld az elmult évtizedek rendkiviil sokat valtozé jogszabalyi és
vallalkozasi klima viszonyaihoz szokott, jellemz6en 1-3 éves lizleti tervezéshez
szocializalédott hazai véllalkozéi elit szamara. Am éppen ezért csodas szakmai és
bizalmi kihivas ez a konstrualt el6relatast kinal6 vagyonkezel6 szamara.

Pb.: Kit Kkell meggy6zni az intézmény hasznossagarél: a vagyon
felhalmozéjat, vagy a potencialis 6rokosoket?



KI: A vagyonrendelésrél természetesen minden esetben a vagyonrendel6 dont,
ezért 6t kell meggy6zni az intézmény elényeirdl.

Pb.: A bizalmi vagyonkezelésnek mennyire kell attraktivnak lennie? Az
érdekl6dések alapjan, hogy latjatok: az itthoni potencialis érdekl6ddok
elvarasa a vagyon biztonsagos kezelése, vagy a hozamnévelés? Mennyivel
tér el az attitiidjitk azoktol az orszagoktodl, ahol mar multja van a bizalmi
vagyonkezelésnek?

KI: Mivel a generaciovaltas, és az ehhez kapcsolédd vagyontervezés, a polgari
konzervativ gondolkodas alapeleme Kkell, hogy legyen, ennek természetes
velejardja a jobb médu csalddoknal a jellemz6en mar igénybe vett privatbankari
szolgaltatasok mellett a vagyonstrukturalas hosszu tavu elemeként a konzultacio
a vagyon elhelyezésével, kés6bbi generaciés atruhazasaval kapcsolatban egy
ehhez ért6 szakemberrel.

MA: A bizalmi vagyonkezelés lényege a vagyon megérzése és egyben tartasa,
tovabba a vagyonrendel6 akaratanak megfelel6en a kedvezményezettek részére
torténd strukturalt atadasa. A bizalmi vagyonkezel6k tehat alapvet6en nem
végeznek pénziligyi tanacsadast, banki tevékenységet meg végképp nem,
feladatuk nem els6sorban a vagyon ,hozamoptimalizaldsa” és gyarapitasa, ennek
megfeleléen a hozam teljesen masodlagos. E tekintetben nincs kiilonbség
Magyarorszag és kulfoldi orszagok kozott, am a bizalmi vagyonkezelés nem
nélkiillozheti a hozzaérté banki/privatbanki szakemberek segitségét és
tapasztalatat.

Pb.: Milyen kéltségstruktura alakul ki a magyar piacon szerintetek?

MA: Itt az tzletszer(i bizalmi vagyonkezelést érdemes és lehet vizsgalni. Az
Uzletszerli lizemi vagyonkezelés magas foku szabalyozottsaga miatt
mindenképpen szamolni kell éves alapkoltséggel, ami nagysagrendileg harom-
négyezer eurd kozott mozog. A koltségek tovabbi részét nagyban meghatarozza a
vagyonrendel6 altal meghatarozott feladatok mértéke és dsszetettsége, tovabba
a kezelt vagyon nagysaga és a hozza kapcsolddé feladatok mértéke.

KI: A bizalmi vagyonkezelés Osszetett és bonyolult feladat, nem hasonlithaté
0ssze mas jogintézménnyel. A bonyolultsaga abban rejlik, hogy minden esetben
teljesen egyéni kivansagokat kell teljesiteni, ezért a szolgaltatas arazasa is
minden esetben egyedileg alakul. A szolgaltatas egyedi jellege, komplexitasa és
koltségvonzatai miatt behatarolhat6, milyen vagyon és vallalkozasméret folott
veszik igénybe majd az tigyfelek.
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