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Magyar milliardok kiilfoldi szamlakon: nem mindenki biin6z6 - interja

2014. februar 21., 16:30 privatbankar.hu

Tovabb ronthatja a hazai privatbanki vagyonkezelés esélyeit, ha a Simon-iigy kapcsan a
politika Gjabb intézkedésekkel tovabb csokkentené az ligyfelek amugy is csekély bizalmat
- véli Karagich Istvan. A Blochamps Capital iligyvezet6 igazgatdja szerint az idén a
privatbanki vagyonok felhalmozéi jorészt az dllammal megbizasi viszonyban 1év6 cégek
vezetoi lehetnek - de 6k adozott pénzeket fektetnek be.

- A napokban mar ugy jelent meg egy cikk egy napilapban, hogy ,extraprofitot”
konyveltek el a kétvény-befekteték. Nincs til nagy hisztéria a szofisztikalt megtakaritasi
formak, plane a Simon-iigy nyoman a hataron atnyuld iigyletekkel szemben?

- Val6 igaz, az elmudlt hetek-hénapok
addéparadicsomokkal Kkapcsolatos hirei, most
pedig kivaltképp a Simon-ligy kapcsan minden
kiilfoldon 1évé megtakaritasra a bizalmatlansag
fénye vetiil. A vagyonkezelés sordn nem Istent6l
elrugaszkodott dolog a befektetések megtakaritasi
formak, vagy épp foldrajzi hely szerinti
diverzifikaciéja. Epp ezért nagyon fontos, hogy a
politika ne keverje Ossze az ésszerli pénziigyi
tervezést a kiilfoldon egyértelmiien adoelkertilés,
vagy épp pénzmosas kapcsan parkoltatott
pénzekkel. A privatbanki vagyonkidramlas
torténetét vizsgalva latni Kkell, hogy mig a
rendszervaltas koriili években jelentés volt a
feketegazdasagbol szarmazé o6sszegek ,exportja”,
addig az elmult masfél évtizedben dontéen fehér,
illetve maximum szlirke - mondjuk

lobbitevékenységb6l szarmazo - pénzek mentek ki Magyarorszagrdl ebben a formaban.

A konkrét, Simon-iligyr6l nem tisztem nyilatkozni, de azt gondolom, hogy ett6l elvonatkoztatva,
nagy altalanossagban ilyen vagyontomeg esetén egy kozszereplé — mert ne legyenek kétségeink,
tobb politikusnak vannak pénzei hatarainkon tul - vagy barmilyen allampolgar abban az
esetben, ha tudja, honnan szarmazik az addzatlan vagy térvénytelen pénz, jobban jar, ha - akar
stromanokon keresztiil is - élve a jogi kiskapuval, adéamnesztidban hazahozza ezt az 0sszeget.
Ne feledjiik, az elmult hénapokig 10 szazalékos adé megfizetése mellett lehetett hazahozva
legalizalni a vagyont, jelenleg pedig a Stabilitasi Megtakaritasi Szamla (SMSZ) kinal kvazi legalis
utat az eltitkolt vagyonok hazahozatalara. Ez persze nem mentesitene a kozmegitélés romlasatol,
am legalizalhatna a jovedelmet. Hiba, ha nem élnek vele az érintettek.

Visszatérve az alapkérdéshez: a vagyontervezés soran teljesen ésszer(i, hogy bizonyos
vagyontomegen tudl a befektet6 nem marad hatarokon belil, hanem mas, kiilhoni



instrumentumokba fektet. E tekintetben nem a befektetés ténye az, amely vizsgalandd, hanem
az, hogy a vagyon megszerzése vajon a fehér-, a sziirke-, vagy a feketegazdasagbodl szarmazik-e -
de ennek valdjdban nincs koze azokhoz az instrumentumokhoz, amelyek a vagyonok
kezelésében segitenek. A pénziigyi kozvetit6rendszer tagjainak feladata/kotelessége, hogy
jelezzék, ha bilincselekményre okot ad6 pénzmozgast tapasztalnak, s ezt mind hazankban, mind
kiilfoldon meg is teszik — a Nemzeti Ad6- és Vamhivatal (NAV) adatai szerint 2013 els6 félévében
tobb mint 80 szazalékkal, 6160-ra n6tt a pénzmosas elleni térvény alapjan tett bejelentések
szama, amelyeknek tobb mint 90 szazaléka bankoktol érkezett.

A mostani bizalmatlansag és az esetleges
elkapkodott intézkedések, milyen
helyzetben talaljak a magyar
vagyonkezel6i piacot? A szakember palyafutasat a Kereskedelmi és
Hitel Bank Rt.-nél kezdte devizapiaci

Karagich Istvan

- Latni kell, hogy Magyarorszag sok o ) i :
tekintetben veszitett vonzerejébél az elmult uzletkotoként, majd 1993-t01 1996-ig a BNP-

évek soran. Az okok kozott egyértelmtien a K Dresdner Bank Money Market dealer-e
gazdasagi, politikai, bizalmi okok vezetnek, volt. 1996-t4l 2000-ig tobb hazai brokercégnél

hiszen hazank még akkor is stabilan privét toltotte be a devizaiizletég-vezetéii pOSthét.
vagyon ,exportérnek” szamitott, amikor a 2000-2002 kozott a K&H Bank Treasury

mostaninal lényegesen kedvezébb munkatarsa. 2001 novemberétél a BloChamps
kérnyezetben lehetett itthon  Capital Pénziigyi Tanacsadé Kft. igyvezetd

megtakaritasokat elhelyezni - magasabb igazgatéja. 2003-2006-ig a Napi Gazdasag
volt a kamatszint, nem volt kamatado és a

szarmaztatott Ugyletek nyereségaddja 0

széazalék volt. Ugyanakkor latni kell, hogy a A pénziigyi és t6zsdei szakvizsgai (BAT, BET),
vagyonkezelés  egyértelmlien  bizalmi  yalamint a Magyar Forex Tarsasag tagsaga
kérdés, marpedig a gazdasagpolitika a
rendszervaltds 6ta pont azt nem tudja
nydjtani a vagyonosabb rétegnek, ami a
legfontosabb: a stabilitAst. Ha most
feler6sodnek a birdlé hangok, s esetleg Uj

intézkedések is sziiletnek, akkor a jov6 sem
lehet szép. |

Kiado stratégiai igazgatoi posztjat is ellatta.

megszerzése mellett Parizsban a Banque
Nationale de Paris és a Chicago-i Board of
Trade képzéseit is elvégezte devizapiaci és
hataridds devizat6zsdei tertiileteken.

A Blochamps legfrissebb elemzése szerint az elmult 5 év alatt a benchmark felett atlagosan 3,4
szazalékkal boviilt a hazai privatbankokban kezelt ligyfélvagyon. Mindez azt jelenti, hogy 2007
és 2012 kozott az itthon 6rzott tigyfélvagyon novekedése mindoéssze 350 milliard forintnyi volt,
ez pedig jelent6sen elmarad a jéval alacsonyabb kamatkornyezetben is ezt meghaladé mértéki
novekedést mutaté nemzetkozi névekedéstdl. Raadasul, ha ezt a szamot tovabb korrigalnank
azokkal az eszkozokkel, amelyek a benchmarkot meghaladé jo teljesitményt értek el, -marpedig
ilyen eszkozokkel, vilagszinten teljesité szarmaztatott alapokkal tobbel is biiszkélkedhetiink -
akkor belathatéan nulldhoz kozelitene a nettd éves 0j ligyfélpénz-bearamlas. Bar valsag volt, am
az egyértelm, hogy a vagyonos réteg ennél komolyabb 6sszeget tudott felhalmozni, ez pedig azt
vetiti el6re, hogy az elmult évek sordn komolyabb volt hataron tilra térténé vagyonkidramlas,
mint amennyi pénz a privatbanki szektorba befolyt.



- Mennyi pénzt érizhetnek a magyarok a hatarokon tual?

- Ezt csak becsiilni lehet. A becslések egy részét nyilvanos EU, NAV vagy MNB adatokbol -
példaul az eurdpai addegyezmények révén a NAV részére utalt 6sszegek nagysagrendjébdl -
becsiilhetjiik. Ezek alapjan, illetve a privatbanki partnerek véleményét is ismerve, mi ugy
gondoljuk, hogy éves szinten 250-300 millidrd forint koriil lehet a kiilfoldre induld
vagyontranszfer mértéke — azaz az elmult 15-20 évben tobb mint 2500 milliard forintot vittek
kiilféldre a polgarok.

Fontos tudni, hogy a vagyontranszfer nem linedris - a gazdasagi, politikai bizonytalansagok
komoly mértékben meglodithatjak a pénzek kilfoldre vitelét. E tekintetben példaul a 2012. els6
negyedévi tékekidramlast nem nagyon lehet feledni. Annak ellenére abban az évben becslések
szerint 400-450 milliard forint ment ki az orszagbdl, hogy akkor még igen magas volt
Magyarorszagon a kamatkornyezet, bar az adb6amnesztidnak és a tavaszi pdanik eliltének
koszonhetéen az atlagot meghaladd, 100 milliard kortli bearamlés is volt annak az évnek a
soran. Csak ebben az id6szakban tobb tizezer szamla nyilt a hatarainkon tul.

Persze a szamlanyitok kore messze nem homogén. Mintegy 10 ezren a valéban vagyonos
osztalyhoz tartoznak, akik a pénziigyeik nemzetkozi tervezésének részeként mar korabban
nyitottak kiilfoldi szamlat, jellemz6en akar 1 millio eur6 feletti 6sszegeket el tudva helyezni
ezeken a szamlakon. A masodik kor az, ami érdekesebb: mintegy 40-50 ezer olyan honfitarsunk
nyitott szamlat, jellemz6en a szomszédos orszdgokban, akinek elvben ilyen gondolata nem
tdmadt volna korabban, hiszen pénziigyeik, vagyonuk mértéke nem kivant volna foéldrajzi
diverzifikaciot. Ok féként azok az addnyertesek, akiknek az egykulcsos adé bevezetésébdl
esetenként éves tobb 10 ezer eurds megtakaritasuk keletkezett, amelyet nem éltek fel. Ezek a
pénzek adoézott 0sszegek, hiszen jovedelemadot, vagy cég esetében nyereségaddét megfizették
utanuk, azonban a kilféldre vitt pénzek kapcsadn a kamatadotdl, illetve a pénz elkoltésébol
szarmazd fogyasztasi bevételekbdl nem részesedik az allam.

- Mi van ezekkel a pénzekkel? Hazajottek?

- 2012-ben részben igen, de mi ugy latjuk ma mar lényegében a kamatkdrnyezet sem teszi
vonzova a hazai megtakaritdsokat. Akiknek eddig pénze volt kinn, szinte biztos, hogy ott is
hagyja. A harcnak az dGjonnan termel6dd pénzekért kell folynia, azért, hogy ezek a pénzek itt
maradjanak. Termékoldali gondok miatt erételjesebb vagyontranszfer bizonyosan nem varhatg,
hiszen a hazai instrumentumokkal 1ényegében a teljes vilagpiac elérhetd, s emellett példaul a
forint prognosztizalt gyengiilésén vagy er6sodésén is lehet keresni. A lehetdségekbdl bizonyara
komoly mértékben részesednek majd az alapkezel6k, amelyek teljesitményét nemzetkozi
szinten is kiemelked6nek tartom. Raadasul egyre tobb szolgaltatd vette at azt a kedvezd
koltségstruktarat, amelyben az alapok alapja tipusu befektetéseknél csak a mogottes alapok
koltségeit kell megfizetnie az ligyfélnek, s maga az alapstruktira nem 6nall6 alapként, hanem
egy diverzifikacios eszkozként miikodik.



- Adodik a kérdés, hogy honnan lesz pénz?

- A gazdasag némi életjelet mar ad, a valasztasok atmeneti idészaka utan pedig alkalmas lehet a
hitelesség visszadllitasara, ha egy atgondolt, kiszamithaté gazdasagpolitika rajzolédhat ki. Az
eddig elmondottak alapjan talan meglepd lehet, de a Blochamps-ndl agy szdmolunk, hogy idén és
2015-ben akar 200-300 millidrd forint jelenik meg majd a privatbanki szamldkon. Ezek forrasa
az djraindulé EU-forraskiosztads mellett komoly részben azok az eddig fedezetként szolgalé
vagyonelemek lehet, amelyek korabban felvett (céges) hitelek mogott alltak. Miutan az MNB
Novekedési Hitel Programja révén ezen hitelek jo részét sikeriilt lecserélni komoly 6sszegek
keriilhetnek ki a fedezeti korbdl, s aramolhatnak a privatbanki piacra. Egyébként a jelen évek
érdemben vagyonosodd sziik rétege is komolyan hozzajarulhat a privatbanki piac
novekedéséhez, 6k kevés kivételtdl eltekintve a banki iizletdgak beszamoldi szerint jellemzben
az allammal megbizasi viszonyban 1évé elithez kothetd, nyereséges vallalkozasok tulajdonosai,
adézott nyereségekkel.

http://privatbankar.hu/penzugyek/magyar-milliardok-kulfoldi-szamlakon-nem-mindenki-bunozo-
interju-266263



http://privatbankar.hu/penzugyek/magyar-milliardok-kulfoldi-szamlakon-nem-mindenki-bunozo-interju-266263
http://privatbankar.hu/penzugyek/magyar-milliardok-kulfoldi-szamlakon-nem-mindenki-bunozo-interju-266263

