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Mar 6 banknal érhet6k el hazankban a Stabilitds Megtakaritasi Szamlak, az
adohatosagtol szarmazo adatok szerint ennek meg is lett a hatasa, a masodik
negyedévben 215 szamlat nyitottak 12,94 milliard forintos 6sszeggel. Nagy volt a
differencia a szamlanyitasoknal, néhany milliés és t6bb szazmilliéos szamlakrol is
kaptunk hirt piaci szereploktdl. Negyedéves szinten csokkent az a szamlakon 1évo
atlagos Osszeg, szakértok becslései szerint az év masodik felében ez a tendencia
folytatodhat, abban az esetben, ha az offshore helyett a belféldi vagyonokra
helyez6dik a hangsuly.

Egyre tobb bank adja be a derekat

A Stabilitas Megtakaritasi Szamlak (SMSZ) bd fél éve érhetdk el a magyar piacon, a
specidlis ad6amnesztiaként is emlegetett konstrukcié legfébb el6nye, hogy arra
helyezett 0sszegek meghatarozott id6t kovetden akar adoémentesen is kivehetdk,
figgetleniil att6l, hogy a pénz forrdsa milyen eredeti. A hitelintézetek szamara
decemberben jelent meg a végrehajtasi rendelet az SMSZ-ekhez kapcsoléddan, a
szolgaltatdk viszont kivartak, kellg idonek kellett ahhoz eltelnie, hogy tobb szolgaltato is
a palettajara vegye az 0j terméket.

A NAV szamara a bankoknak negyedévente kell jelenteniiik, hogy mekkora 6sszegek
vannak a szamlakon, az els6 negyedévben még csak harom szolgaltat6tol kaptak adatot,
most viszont mar hattél. Az els6 litemben az Unicredit, az OTP és a Raiffeisen jelent meg
a termékkel, mig a masodik korben az FHB, az MKB és az Erste. Gyakorlatilag mara
elmondhatjuk, hogy a piacvezeté privatbanki szolgaltatéknal lehet SMSZ-t nyitni, a
2012-ben lezarulé addéamnesztiaban

részt vevo 10 bank kozill mar csak a [Ny ES T Mikortél?

Budapiest, a CIB, a K&H és a Sberbank UniCredit Bank 2013. december
nem lépett.

i OTP Bank 2014. februar
A  fokozatos  bevezetés  azzal Raiffeicen Bank Tl s
indokolhaté, hogy a bankoknak is fel K .
kellett késziilniiik az SMSZ-re. Nem FFB Ban 2014 ]'l'fEI'l:.:].IJE
maga az értékpapirszdmla okozott e 2014'?,131?]15
nehézségeket, hanem az, hogy az  ErsteBank =014 Junius

iigyfeleket miként fogadjak be, ~ Forrds: Portfolio gyijies
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sziikség, igy a jogi és compliance oldalr6l is ezernyi kérdést kellett tisztazni.
Mindazonaltal a szektorban iranyadé vélemény szerint nem tehetik meg a vezetd
szolgaltaték, hogy ne vegyék fel a palettajukra a konstrukciét. Bar volt olyan bank, amely
kategorikus nemet mondott a SZMSZ-re. Az 6vatossag élvez els6bbséget az SMSZ
esetében, a meglévd tligyfélkorre fokuszalnak a privatbankok.



Igazan erds volt a masodik negyedév

A NAV-t6l szarmaz6 adatok alapjan termékeny volt 2014 masodik negyedéve, marcius
és junius vége kozott 215 darab szamlat nyitottak, amelyre 12,94 milliard forintnyi
befizetés érkezett. Ha 6sszehasonlitjuk az egy negyedévvel korabbi adatokkal, akkor az
lathat6, hogy a szamlanyitdsok a haromszorosara emelkedtek, mig a szamlakon
elhelyezett 6sszegek a dupldjara. Egyenes kovetkezménye ennek, hogy az SMSZ-eken
1évd atlagos vagyon csokkent, negyedéves alapon 83,8 millio forintrél 60,2 millié
forintra.

A szamlanyitashoz legalabb 5 milli6 forint befizetése sziikséges, vagyis ehhez a szinthez
képest atlagosan tizenkétszeres 6sszeg érkezett be a masodik negyedévben a szamlakra.
Persze a szoras is nagy volt, a minimalis limithez kozeli és tobb szazmillids 6sszegek is
befolytak a bankokhoz. A piaci varakozasok bejottek, korabbi cikkiinkben azt irtuk, hogy
az els6 idészakban féként offshore kdzpontokbdl hozhatjak haza a nagyobb ligyfelek a
vagyont, csak kés6ébb lehet arra szamitani, hogy a kisebb szamlanyitasi 6sszegek is
megszaporodnak.

Igazdn a harmadik negyedév mutathatja meg azt, hogy mekkora potencidl van a
rendszerben, hiszen a nagyobb kereskedelmi bankoknal mostanra olajozédik be a
gépezet, és mar az lgyfeleknek sem kell egy keziikon megszamolniuk, hogy mely
privatbankhoz fordulhatnak. Kell6en széles az SMSZ-t potencidlisan igénybe veheték
kore ahhoz, hogy a dinamika fennmaradhasson, bar nehéz megmondani, hogy a jelenlegi
gazdasagi és politikai kérnyezetben mennyire mozdithatok meg az offshore vagyonok
vagy a hangsuly eltolddik a belféldi vagyonok iranyaba.

Stabilitas Megtakaritasi Szamlak szama és az azon elhelyezett
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Mire lehet szamitani az els6 benyomasok alapjan?

A hazai privatbanki piacon a Portfolio felmérése szerint 2013 végén 2800 milliard
forintot kezeltek a szolgaltatok, ha 4%-oshozamot el tudnak érni a portf6lion, akkor csak
a hozam 112 milliard forintot tehet hozza a vagyonhoz ebben az évben. Az elsd félévben
a SMSZ-ekre kertlt 19,14 milliard forint ehhez képest elenyész6 érték, mikozben arrol
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sincs informacionk, hogy mennyi friss pénz kertilt a rendszerbe. Az valészin(, hogy az
tzletagak novekedését segiti a SMSZ, de ilyen litem mellett nem ez lesz a névekedés
motorja, sokkal inkabb a természetes médon bedramlé téke és a hozam. A Blochamps
Capital az idei évre meglepden komoly, 300-500 milliard forintos, jellemz&en nem a
hozamokbél, hanem friss befizetésekb6l eredd, els6sorban az SMSZ, az NHP és EU
hatasokhoz kothetd boviilést prognosztizalt.

Megoszlanak a vélemények a potencialisan bearaml6 vagyon nagysagat illet6en, Kallay
Andras az Erste privatbank vezet6je korabban ugy nyilatkozott, hogy néhany éves
id6tavon beliil 100 milliard forintot meghalad6 6sszeg kertilhet a SMSZ-ekre. Ennél joval
nagyobb 6sszeggel szamol Karagich Istvan, a Blochamps vezetdje, aki szerint csak ebben
az évben az 1000-et is elérheti a StabilitAs Megtakaritasi Szamladk szama, 4-5 év
leforgasa alatt a bearaml6 vagyon tobb szazmilliard forintot tehet ki.

A Blochamps becslései szerint az els6 két negyedévben lathaté magas atlagszamla
0sszeg fennmaradhat a harmadik negyedévben is, viszont ezt kovetéen a bdviild
lakossagi kor miatt a szamlakra befizetett 6sszegek is csokkenni fognak. Ugy kalkulalnak
béven elképzelhetd, hogy kisebb 6sszegili (atlagosan 10 millié forintos), belfoldi vagyok
keriilnek majd az SMSZ-ekre nagyobb szamban az év masodik felében. Nagyobb részben
azért, mert az offshore vagyonkezelés esetén a bizalom nagyon fontos tényez6, és aki a
korabbi, kedvezdbb feltételekkel biztositott adéamnesztia mellett sem hozta haza a
vagyonat, az valdsziniileg mar nem is fogja.
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