Disszidalo forintok

Hallani aggodé hangokat, hogy a hazai gazdasagpolitikai
lépések hatasara a megtakaritisok egy része kiilfoldi ban-
kokba vandorolhat. A téma kényes, a hazai bankok tobbsége
cafolja ezt. Tavaly év végén ugyanakkor gyakorlatilag nem
folyt be friss toke a hazai befektetési alapokba.

gy burgenlandi bankfiokban hetente 10-15

szamlat nyitnak magyar figyfeleknek, tébbet,

mint az osztrakoknak — dllitotta a bank munka-
tarsa a Kossuth Radidban egy néhany hete elhangzott
riportban. A kényes kérdésr6l azonban senki nem nyi-
latkozik szivesen. A hazai megtakaritasok kivdndorla-
sa nem 1] jelenség. 2008-ban 424 millio eurdt — kozel
118 milliard forintot — tartottak ausztriai bankokban a
magyar adofizetok, s ezzel az unids orszagok kozott
dobogos helyet tudhat magdnak Magyarorszdg — allitja
a Privatbankar.hu-ban 2009 szeptemberében megje-
lent cikk az MTI-re és a Vildggazdasagra hivatkozva.
Az MNB aktualis adatai szerint a magyar lakosség
megtakaritdsa 7200 milliard forint, az dsszes megta-
karitas tobb mint masfél szazalékara tehetd tehdt az
Ausztriaban elhelyezett 6sszeg.

Alaptalan az aggodalom?

— Igaz, hogy novemberre gyakorlatilag elapadt a
befektetési alapokba a tékebedramlis mind az intéz-
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mények, mind a lakossag oldalarél, az év végén
pedig a lakossag mar inkabb visszavéltott, de ez nem
meglepd, hiszen kordbban is tapasztalhatd volt, hogy
erre az id0szakra a lakossagi befektetések elmarad-
nak az év kozbeni szintektdl, illetve a haztartisok
a fogyasztasukat finanszirozzak a megtakaritasa-
ikbol — magyardzza Temmel Andrds, a Befektetési
AlapkezelGk és Vagyonkezelok Magyarorszigi
Szévetségének a fotitkara.

Pohner Aniko, a Sopron Bank vezérigazgato-
helyettese sem lat okot az aggodalomra.

— Mindig voltak olyanok, akik kiilféldén, elsésor-
ban Ausztridban helyezték el megtakaritdsaikat. Ez
a kedv iddr6l idore fellangol, mint példaul két évvel
ezelbtt a valsdg hatdsara tapasztalt bizonytalansagok
okan vagy most, amikor a magénnyugdijépénztarakkal
kapcsolatos kormanyzati intézkedések vetettek fel
kérdéseket egyes befektetGkben. Az érdekl6dés folya-
matosan érezhet6, de kampdnyradl vagy rohamos
pénzmenekitésrol egész biztosan nem beszélhetiink.

Az Erste Bank sajtoosztalyatol kapott tdjékoztatés
sem tamasztja ala azt a feltételezést, hogy a magyarok
kimenekitenék a pénziiket az orszaghol. Az osztrik saj-
toszovivo egyértelmien cafolta, hogy mostandban tibb
magyar nyitna szamlat naluk, ¢és a hazai fiokokban sem
nott a megtakaritasok feltorésének ardnya. Igaz, a pri-
vt banki tigyfelek érdeklodésébol ngy tiinik, vannak,
akiket foglalkoztat a kiilfsldon elhelyezett megtakaritas
lehetosége. de konkrét 1épésekrdl a bank privat banki
szolgaltatast nyujté munkatdrsai sem szamoltak be.

Elénkiil az érdeklédés
Nem osztja az optimizmust Karagich Istvan, a
Blochamps Capital pénziigyi igazgatdja.

— 2010 novemberében egy privat banki konferen-
cidn a kutatdsainkra hivatkozva jeleztiik, hogy fenn-
all annak a veszélye. hogy a befektetok egy csoportja
elotérbe fogja helyezni a foldrajzi kockdzatmegosz-
tast a megtakaritdsi opeick mérlegelésénél. A jelenség
nem Uj, az elmalt hat-nyolc évben is jellemzd volt,
hogy egyesek a vagyonuk egy részét svéjci vagy oszt-
rik bankokban helyezték el. A kormanyviltéssal sem
fordult meg a trend — mondja a szakértd.

Az emlitett konferencia ota eltelt idészak hozott
két valtozast. Egyfeldl az szja-csokkentéssel a felsé
kozéposztaly jovedelmi szintje megnétt, és igy ebben
a korben béviilt a lehetség, hogy az éngondoskodas
keretében valamely pillért stabil hosszi tavii megta-
karitasnak tekintsék. Ugyanakkor a nyugdijrendszer
masodik pillérének varatlan megsziintetése elbizony-
talanitotta a lakossdgot, igy nem biztos, hogy ezt a
pénzt a hazai bankokndl helyezik el.

Mais pénziigyi szakértok ugy fogalmaznak: arrél
nem beszélhetiink, hogy az emberek tobbsége kiil-
foldre viszi a megtakaritasat, de kétségtelen, hogy a
kiilonbozo szegmensekben mostandban jelentds réteg
gondolkodik azon, hogy kiilféldi bankban is nyisson
szamlat. A bankarok osztjak a befektetési tandcsadok
vélekedését, miszerint korabban is el6fordult, hogy a
vagyon egy része kiilfoldon pihent, ahogyan a nyu-
gat-europai befektetok kérében régota megszokott a
kockazatok foldrajzi megosztésa.

Tobben viszont tgy latjdk, mostanaban a jelentds
megtakaritassal rendelkezd tigyfelek kézott olyanok
is érdeklodnek a kiilféldi pénztranszfer lehetdsége
irant, akik korabban nem foglalkoztak a foldrajzi
kockdzatmegosztas lehetoségével. A motivcio is uj:
annak a lehet6ségét szeretnék biztositani, hogy ha
kell, akdr egy nap alatt eltiintessék a hazai bankokban
lév6 pénziiket vagy annak egy részét.

A nyugati orszagrészben plakatokon hirdetik az
osztrak bankok szolgaltatdsaikat, és szakmai korok-
ben arrdl is tudnak, hogy a hatdr menti pénzintézetek
folyamatosan keresnek magyarul beszéld munka-
tarsakat. De nem csak a nyugati hatdrszélen meriil
fel a kérdés. A szlovén és szlovik bankokba is jut a
magyar megtakaritasokbol. Kiiléndsen Szlovakidba,
hiszen szamossagat tekintve is jelentds a hatdr men-
tén Iévo bankfiokok mennyisége. Ahogyan a szlo-



vikok kihasznaljak a gyenge forintot, és dtugranak
vasdrolni, a miskolci megteheti, hogy Kassan intézi
pénziigyeit, ha ott szamdra kedvezibbek a feltételek.

A nyelvtudds sem akaddaly. A Raiffeisenbank
Grosswilfersdorf fiokjaban példaul tobb a magyar
nyelvii munkatdrs, mint a csak németiil beszél6. Mi
tobb, a hatart61 27 kilométerre 1év6 bank honlapjén a
~magyar iigyfeleinknek™ meniipont alatt egy magyar
nyelvii honlapot talalunk, amely tajékoztat az aktua-
lis befektetési feltételekrol, a betéti kamatokrdl, az
adozasi szabalyokrol és a hires osztrik banktitokrol.
Arra a kérdéstinkre azonban, hogy mostanaban hany
magyar tigyfélnek nyitottak szamlat. a fiokban nem
kivantak nyilatkozni.

Anyagilag nem éri meg

A vilsag el6tti években jellemzoen kiilfoldi hitelért
folyamodott a lakossdg a burgenlandi bankokhoz a
Netfolio.hu szerint. A vélsdg azonban elmosta ezt
az iizletagat, viszont az elmult hénapokban erdteljes
betétgyijto akcioba kezdtek az osztrik bankok, ame-
lyek tovabbra is célozzak Magyarorszagot. Most a
hazai pénziigyi szférat dvezo, a szabilyok valtoztata-
sabol taplalkozo bizonytalansigra apelldlnak — irja a
portdl. A betétek biztonsagat betétbiztositasi alap védi
nyugati szomszédunknal, ez maganszemélyek eseté-
ben 100 ezer eurd értékhatarig terjed, ami koriilbeliil
28 milli¢ forintnak felel meg. Az emlitett fiok hon-
lapja szerint a betétekre — értéktdl fiiggetleniil — 100
szazalékos tokegaranciat véllalnak.

A megtakaritasok exportalasa azonban pénziigyi-
leg nem biztos, hogy rentabilis. S6t! Itthon nemesak
a forintbetéti kamatok magasabbak, de az eurdban
lekatott megtakaritisok utn jarok is.

A hazai private banking-tigyfél mast vir el a bank-
jatol, mint a nyugat-curdpai. Ott tébbnyire az 6ro-
kolt, tébbgenerdcids vagyon értékének megdrzése
a cél, mig itthon a maga szerezte pénz gyarapitasa,
Ez tsszefiige a hazai magasabb hozamokkal is. Az
tigyfélkezelésben is tapasztalhato kiilénbség. Mig
Magyarorszagon egy egymillié eurés megtakaritas-
sal rendelkezo iigyfelet mar minden bank egyedileg
kezel, ezt a kivéltsigot nem nyujtjak a kilféldi fio-
kok. Ott ez nem szamit atlagon feliili, private ban-
king-megtakaritisnak.

Egy esetben lehet gazdasagi indoka a kiilféldi
szdmlanak: az eurézénaban az 50 ezer eurd alatti
utaldsok a monetdris uni6 tagdllamai kozott ingyene-
sek. Mas devizaban vagy az 6vezeten kiviil viszont
Ausztriaban dragabb a banki tranzakcio, mint itthon.
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Az eurdbetétek esetében az arfolyamkockézat is
felmeriil, béar aki a forint gyengiilését prognosztizal-
ja. annak ez pozitiv eldjellel szerepel a pro és kontra
érvek kozott.

Magas az osztrak kamatado

Az viszont biztos, hogy az osztrik kamatadd hamaro-
san a hazainak a duplaja lesz. Tavaly még Ausztriaban
¢s Magyarorszagon is 20 szazalckot kellett fizetni a
hozam utan, idén azonban jelent6sen kinyilt az ollo:

kozo rendelkezések miatt a betétes adatainak tovabbi-
tasa nélkiil. Azaz a magyar adohatosag azt nem fogja
latni, hogy ki mennyi pénzt tart a hatiron til, és azt
sem, hogy a megtakaritdsa hogyan gyarapszik. Sokak
szerint ez dll az Ausztridban vagy Svéjcban — ahol az
addcsalds ma sem tartozik a biintetéjog hatalya ala,
miutan csak szabdlysértés — eddig felhalmozott pénzek
hatterében.

Most viszont 0] kérrel boviilhet a kiilfoldon szamlat
nyitok tabora: vannak, akik mar nem tartjak kizartnak,

A hazai bankok megtehetik, hogy a ,menekiilésre” késziild iigyfeleiket az anyabank kozeli orszagban Iévd
masik fiokjaba iranyitjak, arra azonban jogszabélyilag nincs lehetdség, hogy itthonrdl kezeljék a szamla-
kat. A bankok azonban inkébb proaktivan kozelitenek a problémahoz: még miel6tt az tigyfél meghozna a
végso dontést, személyesen probaljak tisztazni a félelmeket. Vannak képzetek, amelyeket a pénzintézetek
szakmailag tudnak eloszlatni, masrészt komoly szerepe lett a bizalomnak: ha a valsdg éveiben sikeresen
meg@rizte a néla elhelyezett megtakaritasok értékét, most hitelesebben mondhatja, hogy nincs ok az
aggodalomra. Egy szofisztikaltan kialakitott portfolioval az itthon tartott Gsszegek esetében is van méd
a redlisan felmeriild kockazatok porlasztasara. A megtakaritasokat kezel6 banki munkatarsak dgy latjak,
kiemelt fontossagti a befektetési tudas atadasa az iigyfeleknek. A személyes beszélgetések pedig kivélo
alkalmat teremtenek az esetleges félelmek eloszlatasan til a lehetséges megoldasok kozos feltérképe-
zésére is. A piaci szereplok meglatasa szerint a pénzpiacok mellett valds alternativa a megtakaritas egy
részének ingatlanba vagy mas materidlis eszkdzbe vald befektetése. A kevéshé likvid eszkozok mellett
érdemes kiilfoldi allami devizakdtvényekkel és/vagy kiilfdldi cégek részvényeivel is béviteni a portfaliot.
Bar az ilyen papirok hozama elmarad a hazai befektettk elvarasaitdl, dltalaban hosszll lejarattak, és akar

egy nap alatt transzferdlhatok.

itthon mdr csak 16 szazalék, mig Ausztriaban 2011,
jilius 1-jété] mér 35 szdzalék a devizakiilfoldiek
iranyado forrasaddja. Miutdn nyugati szomszédunk
nem csatlakozott az eurdpai kamatadéegyezményhez,
kénytelen biintetékamatot felszamitani.

— Az Eurdpai Unié nem nézi j6 szemmel az
Ausztridban fenntartott banktitok intézményét, ezért
kell biintetokamatot fizetni a hozamok utén. A haté-
lyos unids eljarasrend szerint a masik orszagban tartott
megtakaritasok utan az anyaorszagban kell ad6zni,
méghozza gy, hogy a kiilfoldi bank az év végén névre
szoloan tajékoztatja az adott orszag adohatdsagat. Erre
a titoktartasukrol hires osztrak bankok nem hajlanddk,
bar az unios rendelkezések értelmében nekik is fokoza-
tosan lazitaniuk kell a korabbi gyakorlatukon — magya-
rizza a Sopron Bank vezérigazgato-helyettese.

A hatalyos szabalyok szerint az Ausztriaban fizetett
kamatado 75 szazalékat a természetes személy lakhe-
lye szerinti dllamnak utaljak 4t, a banktitokra vonat-

hogy Magyarorszagon nincs biztonsdgban a magén-
tulajdon sérthetetlenségének intézménye. Szamukra
megnyugtatobb, ha kiilféldon fial a megtakaritasuk,

Itthon nemcsak a forint-
betéti kamatok magasabbak,
de az eurdban lekotott

megtakaritasok utan jarok is.

még akkor is, ha emiatt idénként utazni kell, vagy
lemondani a hozam egy részér6l.

— A veszély nem az, hogy a mér meglévo megtaka-
ritdsok kidramlanak az orszagbol, hanem az, hogy az
(jabb pénzeket nem itthon kamatoztatjak. A kormény-
zati intézkedések hatasara az egy-két millié forintos
megtakaritassal rendelkezd kisbefektetok kozil is

A magyar természetes és a jogi személyek 2002. januar elseje 6ta nyithatnak szamlat kilfoldon.
Ausztridban ehhez maganszemélynek mindossze egy utlevélre vagy személyi igazolvanyra,

valamint lakcimkartyara van sziilksége. Céges szamlahoz 30 napnal nem régebbi eredeti cégkivo-
nat, tarsasagiszerz6dés-masolat és alairasi cimpéldany is kell. Csak a 25 szazaléknal nagyobb
tulajdoni hanyaddal rendelkezé tulajdonosoknak kell személyesen jelen lenniiik.
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A banktitok orei

egyre tobben érdeklodnek az osztrak, szlovak, szlo-
vén bankok szolgéltatasai irdnt. Ez a tomeg nem a
kidramlé pénzek mennyisége miatt jelentds tényezd,
hanem a szamossagat tekintve. Akdr 6tvenezren is
fontolgathatjak, hogy a hataron til nyitnak bankszdm-
lat. Ok 4ltalaban a legegyszeriibb szamlamegoldast
keresik, ezen a szinten sem a kamatokban, sem a kolt-
ségekben nines jelentds kiilonbség az egyes orszagok
bankjai kozott. Nem is ez motivalja dket, hanem a
sajat lelki békéjitk. Szamukra ez az dngondosko-
das, ugyanis a nyugdijpénztari térvénymodositasok
kovetkeztében tobb szazezer ember ébredt rd a tuda-
tos dngondoskodds szitkségességére és fontossagara
— véli Karagich [stvan, aki szerint tavoli realitasként
sem nagyon szamolhatunk azzal a sokdig dhitott pozi-
cioval, hogy Magyarorszag elnyerje a K&zép-Eurdpa
penziigyi kdzpontja statust. Ehhez évek ota hidnyzik
a kiszamithatosdg az adéjogban, a hazai gazdasagi
¢s pénziigyi szféraban, és a folyamatok most sem a
prudencia iranyaba mutatnak.

Kivarnak

Becslések szerint eddig tgy tizezren — a hazai
pénziigyi elit — vittek ki fejenként dtlagban évente
kériilbeliil 100 ezer eurdt az orszagbdl, ami — 275

A bankjaiban elhelyezett betétek kiilfoldi tulajdonosainak kilétét titkold két unids tagéllam, Ausztria
és Luxemburg — eredetileg Belgium is a csoporthoz tartozott — a megtakaritasi adoral szol6 unios
iranyelv 2003-as elfogadasakor kiharcolta, hogy a tdbbi unids tagallamtol eltérden informéciéesere
helyett kezdetben 15 szézalékos, 2011-re pedig mér 35 szdzalékos forrasaddt vessen ki mas unids
tagallamok dllampolgérainak az orszag bankjaiban Iévd megtakaritasaibél szirmaz6 jBvedelmekre.
A szabdlyozas addig é|, amig az EU hasonld megallapodast nem két 6t nem uniés orszéggal — Svéjccal,
Liechtensteinnel, Andorraval, Monacoval és San Marindval —, tovabba tiz, brit és holland fennhatéség
alé tartozo addparadicsommal. Ezt kivetden a két orszag hatésagainak is automatikusan informaciot
kellene szolgdltatniuk a tobbi tagallamnak az allampolgérai néla lévé megtakaritésairél Az adminiszt-
rativ egyiittmiikodés javitdsa értelmében gyakorlatilag térvényen kiviil kellene helyezni a banktitkot
ebben a két tagallamban is. Az unio célja, hogy a banktitok mogé bijva egyetlen tagallam hatdsagai

se tagadhassék meg informéaciok nytjtasat egy masik tagorszag hat6ségai szaméra.

forintos euréarfolyamon szdmolva — 275 millidrd
forint nagysagrendet jelentett. A Blochamps Capital
prognozisa szerint 2011-ben a felsé kiozéposztallyal
boviilhet a kor. Becslésében harmincezer f6vel és
szemeélyenként tezer euros megtakaritassal szamol
a pénziigyi tandcsado cég, vagyis idén a 41 milliard
forintot is meghaladhatja a korébbi volumeneken
feliil évente kiilfoldon elhelyezett 0 betétek mérté-
ke. A cég szamitasai szerint az ilyen modon kiilfold-
re transzferalt vagyon — melynek egy része késobb
miikddo toke formdjaban taldn visszajon az orszdg-

ba — nagysdgrendje akdr a hazai privat banki szektor
altal kezelt 2000 millidrd forintos vagyon mértéké-
vel is vetekedhet.

Bankarok egybehangzo vélekedése szerint igaz,
hogy sokan nyitottak szdmlat kiilféldon az elmult
honapokban, de szamok tantisaga szerint nem keriilt
sor olyan mértéki tényleges tokekivondsra, mint azt az
elokésziiletek alapjan feltételezni lehetett,

A befektetdk kivarnak. A piaci hangulattol fiigg,
hogy meddig.  Sebok Orsolya
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