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NEPSZABADSAG

Bizalmi valsag Rekordmélységben a magyar pénz kurzusa, zuhant a t6zsde

Raszamoltak a forintra

Abraham Ambrus

A kormany gazdasagpolitikdja, a
Nemzetkozi Valutaalap (IMF) és az
Eurdpai Uni6 (EU) tandemével ter-
vezett hiteltargyalasok koriili bizony-
talansdg, a Magyar Nemzeti Bank
ﬁlggetlenseget esorbité, Briisszelben
is kifogasolt \ij torvények, a jegyban-
ki devizatartalék részbeni elvondsa-
nak lebegtetése - mindez szerepet
Jatqzhatott abban, hogy tegnap nega-
tiv rekordot dontott a forint euréval
szembeni arfolyama.

A november végén bedllitott ed-
digi rekordot, a hajszalla] a 318 alat-
ti szintet szerdan négy forinttal ha-
ladta meg az eurd ara, amely délutin
321 forinton tetdzott, de ezt kove-
téen sem gyengiilt 320 ald. A svéjci
frank a reggeli 259-r6l 263 forint f6-
1é szaladt, mig a Budapesti Ertékt6zs-
de részvényindexe, a BUX 1,15 szaza-
1ékos minuszban zarta a napot. Soha

nem latott magassagba, 700 bazis-
pont f6lé nétt a CDS-felar: az uniés
allamok korében a magyarnal most
mar csak a gorog és a portugal csod-
kockazati mutat6 all magasabban.

- A nemzetkozi piaci hangulat
nem kiilonosebben rossz, a hazai
eszkozok gyengiilése tehat egyértel-
mifien itthoni fejlemények eredmé-
nye - mondja Samu Jdnos. A Con-
corde Ertékpapir Zrt. makrogazda-
sagi elemz6je szerint az IMF/EU-
targyaldsok latszolagos lefagydsa
olyan nagy kockézatot jelent a be-
fektet6knek, amit nem tolardlnak. -
A két tinnep kozotti idoszakot még
megusztuk, akkor a piaci szereplék
tobbsége szabadsagon volt, és nem
figyelt a magyarorszagi események-
re. A rendszerbe akkor beépiilt fe-
sziiltségek most csapodnak le - tet-
te hozza Torok Zoltan, a Raiffeisen
Bank vezet6 elemzdje.

A kormaény tovabbra is azon a vé-

leményen van: az IMF/EU-hitel-

megallapodasra csak vedﬁhalokent
van sziikség, az orszdg tovdbbra is
képes magat a piacrél finanszirozni.
Az elemzdk és a befektet6k azonban
nem igy latjak: az eurdpai orszagok-
nak idén a tavalyinal tobb lejard 4l-
lamadossagot kell ujrafinanszirozni-
uk a piacokrdl, s a megugré koltség-
vetési hidnyok miatt is tobb pénzre
lenne sziikségiik, mikozben a forra-
sok besziikiilése és az dltalanos bizal-
matlansag miatt kevesebb pénz, és az
is csak dragabban all majd rendelke-
zésiikre. Az allamadéssagok finanszi-
roz4saért folytatott versenyben Ma-
gyarorszag konnyen alulmaradhat.
Ennek jelei mér latszottak az Allam-
adoéssag Kezelé Kozpont utobbi auk-
ciéin is, melyek nem voltak mara-
déktalanul sikeresek. Tegnap példa-
ul jovére lejaré kotvényeket cserel-
tek volna 1j, tizéves futamidejii papi-
rokra, &m az ajanlatok olyan magas
hozamelvarasokat titkroztek, hogy az
ligyletbél végiil nem lett semmi.

A hosszabb futamidejﬁ allampa-
pirok hozama mar most is mesz-
sze van a toleralhato, 5-7 szazalékos
szintt6l, az ot- és a tizéves kotvények
esetében tegnap - tobb hénapos re- |
kordokat megdontve - 10,6-10,7 sza-
zalékra emelkedtek. Ilyen magas ho-
zamok mellett az idén lejaré négymil-
lidrd eur6nyi devizatartozas ujrafi-
nanszirozasa, illetve a tovabbi, nagy-
jébol kilencmilliardos finanszirozéa-
si igény kielégitése roppant terhe-
ket jelent - ha egyaltalan sikeriil eny-
nyl pénzt dsszeszedni. Ezért gondol-
ja tigy a piac, hogy nincs alternativija
az IMF/EU-megéllapodasnak. A 320
forintos eurd az utolso figyelmeztetés
a kormany szamara.

_ - Azt sem szabad elfelejteni, hogy
az egyszer .elengedett” arfolyamot
csak nagyon nehéz, izzadsagos mun-
kéaval lehet tjra visszahozni a nor-
malis szintre - fiizte hozza Karagich
Istodn, a Blochamps Capital elsé em-
bere. Az igy -4




