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Hazai privat banki piac

Nagy bukta, lassti javulas

Szazmillidirdos nagysagrendl vesztesé-
geket szenvedtek el magyar privat banki
tigyfelek az elmult idGszakban, ennek el-
lenére kevesen valtottak szolgaltatot. Egy
szakértd szerint sok esetben megmagya-
razhatatlanul kib&viilt a célzott tigyfélkor,
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és a pénziik a vilag tavoli pontjan csiicsii-
16 befektet6knél landolt. 13. oldal

Gazdasag-13

Privat
A magyar privat banki tigy-
felek egyes Gsszetett termé-
keken szazmilliardos nagy-
sdgrendii veszteségeket
szenvedtek el az elmuilt id6-
szakban, 4m fura médon a
lestijto eredményekre szin-
te alig reagilnak a kuncsaf-
tok. SzakértOk szerint ra-
adasul e termékek nyeresé-
gének nagy része nem is
hazai bankoknal, hanem
kiilféldon landol.

Varga G. Gabor

Béar a hazai privit banki piac
szereplGi oOsszességében jol
vizsgdztak az elmult id&szak-
ban, egyes tigyfelek szdzmil-
lidrdos nagysagrendli befek-
tetett pénzt buktak az elmult
b6 év soran. Ennek nagy ré-
széért kozvetve azok a pri-
vat bankirok felelGsek, akik-
nek az értékesités a legfonto-
sabb, s akik a nehezen atlatha-
to, de nagy profittal és jutalék-
kal kecsegtet6 pénzligyi ter-
mékeket ajanlottik az ligyfe-
leiknek. Ez a summazata annak
az értékelésnek, amit Karagich
Istvan, a Blochamps Capital
ligyvezetd igazgatdja fogalma-
zott meg lapunknak. Hozzite-

szi: a bukasban sokszor partne-
rek maguk az {igyfelek is, akik
At nem latott kockazatd termé-
kekbe fektetnek, s nem kovete-
lik meg bankérjaikt6l az alapos
tajékoztatast. Csak kevesen ko-
riiltekint6ek annyira, hogy ma-
guk is tdjékozédnak a konst-
rukciék buktatéit illetGen. So-
kat hangoztatott véleménye
szerint a privat banki teriileten
elsddleges feladat lesz a jove-
ben az ligyfelek képzése, hogy
minél vilagosabban lissanak az
tizleti dontésekben, érdemben
ugyanis csak igy lehetséges el-
mélyiteni a kuncsaftok és a ta-
nicsadok kozotti egyiittmiiko-
dést.

Meglepd tényre jutottak a
Blochamps munkatérsai, ami-
kor a hazai privit banki szek-
torrol  szold  felmérésiiket
Osszegezték: mikézben a ha-
zai befektet6k becsléseik sze-
rint jelenleg mintegy 2200 mil-
lidrd forintot tartanak a privat
banki szdmlikon, s ehhez ké-
pest a tobb szazmilliard forin-
tos veszteség igen komoly té-
tel, az ligyfelek csak elenyészd
szazaléka valtott az elmult év-
ben szolgaltatét. - Ha csak az
egyes privat banki {izletagak
teljesitményét nézziik, a pénz-
{igyi mutatok alapjan, valamint
a tapasztalt mindségi kiilonb-
ségeket a szolgaltatasokban,

NO a nok szerepe

Noha a gazdasdgi élet vagy a
bankszektor hagyomanyosan
férfiak uralta teriilet, a privat
banki iizletagak fontos célcso-
portjava valhat a jovojéért felel6-
sen dolgozd, 6nalld és fiiggetlen

né. A holgyek kereseti lehetdsége-
: aBlochamps tanacsadéja, lllés

. Orsolya. Bizonyos felmérések

¢ szerint Angliaban 2025-re a privat .
i banki vagyon hatvan szazaléka

: felett hilgyek rendelkeznek majd.

inek béviilése ugyanis javitjaa
tudatossdgot az altaluk megszer-
zett.vagyon 6rzését és gyarapita-
sat illetGen. A tarsadalmi helyze-
tet tekintve a ndk az iizleti élet-

i ben ugyan hitranyban vannak a

. férfiakkal sszehasonlitva, am

¢ dontéshozoi hatasuk jelentds,

. raadasul hagyomanyosan konzer-
i vativ attitiidjiik révén kifejezetten
: értékén kezelik a minSségi privat

banki kiszolgdlast - jegyezte meg

akkor nem tilzds azt allitani,
hogy mind tgyfélszerkezeti,
mind kezelt vagyont tekintve
nagyobb atalakulasnak kellett
volha végbemennie - mondja
Karagich Istvan.

A szakértG szerint az elmult
id6szakban, még a vilsdg utin
is kinalt igen kockazatos ligyle-
teket az ligyfelek j6 része ugy
kototte, hogy nem volt fogal-
ma azok alapveté jellemz6irdl,
s ennél sokkal nagyobb probié-
ma, hogy nem egy esetben ma-

guk a treasury munkatirsak

vagy a privat bankirok sem
tudtak korrekten tdjékoztatni a
valés kockazatokroél a nagy va-
gyonokat befektetd tigyfeleket.
A nagy nyereség igérete meg-
babonazta a befektetéket, hi-
szen még az sem adott okot a
kétkedésre, hogy az elmuilt két
évben zdporoztak a hirek ar-
rél, hogy bizonyos 4llami villa-
latok, példaul a Hungarocont-
rol vagy épp az erdégazdasa-
gok mennyit buktak az dssze-
tett spekulativ devizaiigyletei-
ken.

- A termékek nemzetkozi-
leg jol ismert struktiraban vol-
tak kitaldlva, arazasuknil fog-
va a kezdeti id6szakban szin-
te mindig hoztak nyereséget
is, rdadasul lassan er6s6dé fo-
rintarfolyam mellett alig volt
olyan iigyfél, aki rogton az el-
s6 alkalommal bukott volna.
A termék osszetételénél fogva
azonban, arfolyam-korrekecid
esetén, a termék hosszi héna-
pokra ejtette foglyul a befekte-
tot, a kotési érték tobbszorosét
kitevé havi veszteséget hozva.
Az els6 nyereségek utdn rend-
re egyre alacsonyabb eladi-
si szinteken Gjranyitott termé-
keknél igy térvényszerii volt a
bukés, melynek mértéke oly-
kor 50-100-szorosan megha-

Jadta a nyitdskor maximalizalt

nyvereséget — mondja Karagich
Istvan. = Fontos, hogy a privit

banki és treasury iigyfelek bu-
kdsdn nem a terméket kindlé

bank nyert nagyot, hiszen &6k
csak jutalékot kaptak, méghoz-
z4a nem is tulzottan nagy ara-
nyut.

- A pénz, amit az tigyfél el-
bukott, sajnos a vildg tévoli
pontjain csiicsiilé befekteték-
nél landolt - magyardzza a Ka-
ragich Istvdn. - A termék koc-
kizatait vildgosan atlité gya-
korlott befektetSk részére ezek
megfeleld id6zitéshez kotott és
elemzett drfolyamszintek ese-
tén tokéletes spekulans tizleti
eszkozok. Sajnos a hazai érté-
kesités sordn szamos esetben
megmagyarazhatatlanul = kita-
gulta célzott ligyfélkor.)

A privét banki elemzés ké-

_szit6i a Blochamps-ndl ugyan-

akkor ugy latjdk, hogy a ta-
pasztalatokbdl okulva a prob-
lémak ered&jeként egyes szol-
géltatoknal kordbban okolhat6,
csak az eladdst szem elGtt tar-
t6 koncepcié helyett a konzer-
vativ befektetési szemlélet to-
vabbi térnyerése vagy megho-
nosodasa varhato. A hazai szol-
galtatoknak egységesen fel kell
ismerniiik, hogy a kiemelt iigy-
félréteg érdekeit és adottsa-
gait személyre széléan meg-
becsiilve, valodi kockazatfel-
mérés utan érdemes alkalmaz-
niuk értékesitési modelleket a
hosszt tdvi partneri viszony
érdekében.

A privit banki fizletdgakban

a tandcsadok képzési elvardsai

banki piac: nagy bukta lassu javulas
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is atalakulnak az elemzdék sze-
rint, amivel egylitt jar az tigyfél
és a privat bankar viszonyanak
megviltozdsa is - novekszik
ugyanis a mindségi tanicsadoi
szerep jelentGsége. Az ligyfe-
lek pénziigyi ismereteinek ja-
vuldsa ugyanis csak kézépta-
von lehet majd érezhetd. Ka-
ragich szerint a kévetkez§ né-
hény évben t6bb szerepld is a
hattérbe hiizédhat a magyar
piacon, amely jelenleg csak a
termékek, a konstrukcidok és
a szolgiltatok szamit tekint-
ve Osszetett, viszont a kindlt
szolgaltatasoirt szemﬁont;abo]
még bir fejlédésiitérrel a nyu-
gati privat banki modellek ira-
nyaba.



