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MEGBONTIAK A-VAGYONOKAT A CSALADTAGOK KOZOTT

Biicsti a betétektol
a privat bankoknal

A ciprusi események nyomadn meg-
er6sodott a vagyonok szétbontdssal
torténd allokalasanak igénye az tigyfe-
lek korében — szamolt be nyiltan, a la-
punknak nyilatkozé hazai privat banki
vezetGk koziil egyediiliként Katona Il-
dikd, az MKB Bank teriiletért
felelés tigyvezetd igazgatdja. A
szakember szerint ez jelenleg a
csalddtagoknak, gyerekeknek
valé szamlanyitas formajaban
jelenik meg, illetve az MKB-nal

pénziigyi igazgatdja szerint a privat banki
termékek iranti kereslet jelentésen dtala-
kulhat, raaddsul megjelent egy 4j és rend-
kiviil agilis versenytars: maga az dllam,
szemet vetve a portfoliokban elképesztd
mértékben betétekben iil6 allomanyra.
Ez tovabbi kihivas a bankadé és a
tranzakcios illeték miatt jelentds
nyomas alatt 1évé bankoknak.
Szabé Séndor, a K&H privat ban-
ki igazgatosaganak vezetdje arra
emlékeztet, hogy mindig is olyan

eszkozosztalyvaltdssal is taldl- Avagyons = s diverzifikalt portfolibépitést
tak megoldast erre a kihivasra. kiaramlas javasoltak, melyben helyet kap-
Athalldsos médon Kallay And- S nak a kiilfoldi eszk6zok is. Kallay
ras, az Erste PB-iizletdgdnak Andrés fontosnak tartotta hang-
igazgatodja is csatlakozott ehhez: 50 stilyozni, hogy Magyarorszag (és
szerinte a betétszétbontas terén a magyar befektetések) tovabbra
a ciprusi események hatdsa csak ———— is azon kevés helyek egyike a
1-2 napig tartott, leginkabb az milliard vilagban, amelyek még realho-
informédcidkérésben merilt ki. . zamot biztositanak a befektet6k
Azdta azonban — mondta el forinttal szamara.

Kéllay — az tigyfelek érdekl6dése is nchet Arnyalja a képet Karagich Ist-

még inkabb a befektetési/bizto-

sitasi termékek felé mozdult el, a ciprusi

fejlemények mellett a kamatok zuhanésa

is kozrejatszott abban, hogy a betétek ro-

hamosan veszitenek népszertiségiikbol.
Arra a kérdésre, hogy a hazai kamat-

kornyezet romldsa nyoman érzékelhet6-e

| a privat ugyfelek kifelé forduldsa, azaz

inkabb kiilfoldre tekintenek-e befektetése-
ikkel, a megkérdezett privat banki vezeték
nemmel vélaszoltak, legfeljebb — miként
az MKB-ndl — el6térbe kertlt a betéti és
fix hozamu értékpapirrészek leépitése, 1j,
kozepes kockazata befektetések felkutata-

van, amikor arrél beszél, hogy
prognozisaik szerint a kiilfoldre mend
vagyontranszfer, illetve a befektetések fold-
rajzi diverzifikdciéjanak mértéke a korabbi
évekhez képest havi dtlagra vetitve enyhén
emelkedik — bar a 2012 elejihez hasonld
egyszeri nagy kidramldst nem varnak.
A tobbletkidramlast a Blochamps éves
szinten 20—50 milliard forintra teszi a “ha-
gyoményos" évi 200-300 milliard forinton
feliil. A f6 felvevépiacok Ausztria, Német-
orszag, Svajc, Liechtenstein, Mdlta vagy a
Benelux zona, a magyarokndl a nyugaton
mar felkapott Azsia még nem jatszik.

sa. Karagich Istvan, a BloChamps Capital NAGY LASZLO NANDOR

1. A hazai kamatkdrnyezet romldsa nyoman érzékelhetd-e, hogy a privat ligyfelek kifelé [kiilféldre] tekintenek a
befektetéseket illetéen?

Progndozisaink szerint hazankbol a vagyontranszfer, illetve hefektetési foldrajzi diverzifikacio mértéke a korabbi
évekhez képest havi atlagra vetitve enyhén emelkedik, bar a 2012 év elejihez hasonld egyszeri nagy kiaramlast nem
varunk. Az enyhén fokozodé meérték éves szinten 20-50 milliard hatasi lehet az eddig becsilt 200-200 milliard
forintos nagysagrenden felil, iranya pedig Ausztria, Németorszag, Svajc, Liechtenstein, Malta vagy a Benelux zdona.
Ugyanakkor érdekesség a tapasztalatok szerint, hogy a magyar tigyfelek részérdl a vilagpiaci vagyontranszfer iranyok
slagertérsége, Azsia egyelore nem dominans tervezési célteriilet.

A privathbanki ugyfél-akvizicios csatornak és lehetdségek beszikilésére valé reagalas madja meghatarozo lesz a
szolgaltatok kozotti versenyben. A privatbanki piac termeékek iranti kereslete jelentdsen atalakulhat az
elkovetkezendo evhen, a megtakaritasok betétekbdl kotvényekbe aramolhatnak, a szanmaztatott alapok
népszeriisége jelentisen tartos maradhat, mikézben a tenmékek uj versenytarssal kell megkizdjenek. A prémium
allamkotvények Ggyfél oldalrol a kormanyzati finanszirozas igénye miatt rohamosan novekvé hosszu lejaratu
lakossagi allampapir allomanyt, a bankok részérél pedig inkabb uj, tokegarantalt termékeket, mintsem ismét
heélesitett betéti kamatokat jelentenek majd. Megjelent tehat egy uj és rendkiviil agilis versenytars, maga az allam,
szemet vetve a portfolickban elképeszté mértékben betétekben ulé allomanyra, tovabbi kihivast teremtve a
bankadd és a tranzakcids illeték miatt jelentds nyomas alatt 1évo bankoknak.

A prémium allampapirok és a szarmaztatott alapok mellett tehat varakozasaink szerint az Ggyfelek szamara is
érthetd, tokegarantalt pénzugyi termekek lehetnek hangsilyosak a tanacsaddk altal javasolttermékek kizott.
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2. A ciprusi térténet nyoman megerdséddtt-e a vagyonok szétbontéssal térténd allokalasénak igénye az ii
kérében?

Kérdeés, hogy 2013 mennyiben jelent majd ilyen tipusu foldrajzi diverzifikacios, illetve elvoné hatast. Azonban az elvi
lehetdség a Ciprus-hatashdl valé magyar profitalasra mind intézmeényileg, mind jogi szemponthdl adott. A tarsasagi
ado struktira, a kalfoldi tarsasagoknak fizetett osztalékra érvenyes belfoldi jogszabalyok, a kettos addztatast
elkerilé megallapodasok mennyisége vagy az egyes holdingcég szerkezetekre érvényes adolehetdségek a fejlett
bankrendszer intézményi és szolgaltatasi lehetoségeivel megbizhato adétervezési célpontta tehetik hosszabb tavon
hazankat, melyhez azonban orszag-szinten konstans hizalmi viszonyra van szikség a kalféldi befektetdkan til a hazai
vagyonosokkal is.

3. Akorabbi évekhez képest, hogy latjatok: kéltségérzékenyebb lett-e ezaréteg?

Az utobbi években a gazdasagi kornyezethol fakaddan eredendoen kioltségérzékenyebb lett a privathanki réteg. A
nemzetkdzi tanulmanyok ezt igazolva egyértelmien a korabbi jovedelmezoségi és dijstruktarak komoly
atrendezdodését mutatjak ki. A szolgaltatoknak az off-shore vagyonok szabalyozasa utan vilagszerte kozvetlenebb
versenyhe kell bocsatkozniuk a korabban megszokottakhoz képest, mely egyértelmiien néveli a nyomast a dijakra. &
szolgaltatoknak tehat itthon is ,lépnitk” kell. A specialis privatbankari képzések, a monitoring szolgaltatasok
szakszert igénybe vétele, a vagyontervezési, vagyonstrukturalasi egyittmikodésekre koncentralas, a szakmai
workshop-ok és forumok a privathankari szakma professzionalizalodasat és hossza tava gondolkodasat mutatjak,
ezek jelentiségét a kovetkezd évekre nézve kiemelt fontossagunak prognosztizaljuk. A tobb szolgaltatonal
megjelent, stratégiai tervezéshe illesztett, 10-15 évre eldre tekintd szakmai életpalya modellek is arra dsztonzik a
privathankarokat, meg kell tanulnia a szakmanak azonosulni az ugyfelekkel, hogy valéban hosszi tavon
szamithassanak egymasra.... Mi lehet jobb alkalom erre, mint mikor a komplett pénzigyi rendszer Gjratervezési
fazishan van?




