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Mitol felnek a magyar milliardosok, hova
viszik a vagyont?

Uj kihivasok elétt 4ll a hazai privatbanki piac, megjelentek az iigyfelek kozott a masodik
generdaciés milliardosok, aki nem félnek kiilfoldre vinni hazai megtakaritasaikat. Rdadasul a
hazai jogi kornyezet sem segiti a vagyonok hazai felhalmozasat, hisz a bizonytalan jogi kérnyezet
relative magas adékkal parosul - hangzott el a IV. Magyar Privatbankari Konferencian.

Biztonsagban van-e pénzem Magyarorszagon? - ez a kérdés egyre gyakrabban felmeriil a
privatbanki ligyfelek korében, ehhez a hozzaallashoz a szolgaltatdknak is alkalmazkodniuk kell -
hangzott el a IV. Magyar Privatbankari Konferencidn. Az uni6és orszdgokban &altaladban 25
szazalék koriili forrasadét kell fizetni a kamat és hozamnyereség utan. Eddig Magyarorszagon a
kamatado 16 szazalék volt, am augusztustdl erre hat szazalékos egészségbiztositasi hozzajarulas
rakddik, vagyis a teljes kozteher-kulcs 22 szazalékra emelkedik. Paradi-Varga Tamas SPB
Befektetési Zrt. vezérigazgatdja szerint a koltségek azonosak, ha 6sszevetjiik magyar és mas
eurdpai addkat, ugyanakkor idehaza bizonytalan a jogi kornyezet. Ezért tarsasagunknal az a
dontés sziiletett, hogy a tevékenységiink egy részét kiilfoldre helyezziik at - tette hozza. Tovabb
bonyolitja a helyzetet, hogy az eurépai off-shore centrumok megsziintetésével viszont Azsiaba
mennek a vagyonkezelSk és a befektetdk.

A megszdlalé szakért6k szerint nem valdszinii, hogy a kordbbi években kidramlott magyar
befektetések visszatérnének a magyar piacokra, bar voltak sikeres kezdeményezések. Ezek
kozott emlitették a 2010-es adéamnesztiat, amelynek koszonthet6en mintegy szazmilliard
forintos friss t6ke érkezett az orszagba, igy a privatbanki piacra. Javithatja viszont a magyar
privatbankari piac versenyképességét az Eurépai Unié egyre kovetkezetesebb szigora az eurdpai
offshore-orszagokkal, vagy épp Svajccal szemben. Ebbdl a sztoribdl a - szakértdk szerint - akar jo
is kikeriilhet a magyar piac.



Milyen a magyar privatbanki ugyfél?

Néhany tiz milli6 forintos befektetésnél lehet szé egy tligyfél privat banki iligyféllé valasarol, de
nem ritka a tobb szazmilliés, millidardos tigyfélszamla sem. Az iigyfelek az elmult hisz évben
termel6dtek ki, de mar kopogtat a masodik generacid, a vagyonos csaladdok gyermekei, illetve a
fiatal menedzserek. Az 4j generacié sokkal inkabb figyel az adéoptimalizacidra - és nem félnek
kilfoldre vinni a pénziiket. A vagyonos Ulgyfélkdornek hatarozott elképzelései vannak az
elvarasaikrdl és készek szolgaltatot valtani. Hads Péter, az OTP Bank igazgato6ja szerint egyre
inkabb a konkurencia rovasara lehet terjeszkedni, de a teljes hazai vagyonkezel6i piac még nincs
lefedve. Az is jellemz6, hogy a magyar eszk6zok helyett egyre inkabb globalis befektetések felé
fordulnak az tigyfelek.

Méré Tamas, a Concorde Ertékpapir Zrt. igazgatéja szerint a magyar privatbanki iigyfélkor
egyaltalan nem mohd - par szazalékos redlhozammal mar megelégszenek. A tipikus tlgyfél
altaldban sajat vallalkozassal rendelkezik, amiben kiéli a kockazatéhségét, ezért inkdbb a
biztonsagos befektetéseket Kkeresik. Fontos szempont a nemzetkozi allokacio, a
devizamegtakaritds, ma mar a devizaarany magasabb a forintmegtakaritdsoknal ebben az
ugyfélkorben. J6 par tigyfél cégeladasban gondolkodik - jellemz6 az a szandék, hogy a befolyd
pénzt kiilféldon taroljak - nem kérnek Magyarorszagbdl. Ezt a trend egyre inkabb tetten érhetd,
még ha jelentds tékekidramlas nem is tapasztalhatd - mondta Méré Tamas.

Katona Ildik6, MKB Bank tligyvezetd igazgatdja szerint az elmult egy-két évben stagnal a
privatbanki piac Magyarorszagon. Komoly vagyonok nem keletkeznek, az ingatlanpiacon van
némi mozgas, a cégek piaca viszont befagyott, igy a magyar ligyfelek tranzakciénak jelentds
része kiilfoldon csapodik le. Egyértelmii a diverzifikacié - kiilfold felé fordulnak az ligyfelek, bar
ezt a folyamatot a ciprusi bankkonszolidacié fékezi, fékezheti. Ugyanakkor megjelentek kiilfoldi
tigyfelek a magyar piacon - féként a t6liink keletre es6é orszagokban él6 tehetds iligyfelek
fedezték fel a magyar privatbanki szolgaltatbkat - mondta Katona Ildiké.

Novekvo kockazatok

Ocsends Zoltan, az Allianz Investmentbank igazgatéja szerint viszont sokkal jobb a helyzet a
privatbankari piacon, mint egy évvel korabban. A valsag kitorése 6ta mintegy 500 kamatvagas
tortént a piacokon, amib6l az MNB is kivette a részét. Ez mind a bankarok, mind az iigyfelek
részére komoly kihivast jelentett, a redlhozamok eltlinésével egyfajta éhség alakult ki. Az idei
els6 negyedéves adatok szerint Eurdpaban 120 millidrd eurényi friss téke aramlott be az
alapokba, ebbél 25-30 szazalék ment a kockadzatosabb befektetésekbe, vagyis részvényekbe.

Ilyen komoly hozamcsokkenés az elmult 30 évben nem volt - most mar viszont az eurdpai és
amerikai hozamok is emelkednek, ami 0j helyzet elé allitja a konzervativ befektet6ket, hisz az
emelkedd hozamok emelkedd kockazatokat jelentenek. A kamatok lassan emelkedni fognak -
ami 4j kihivasokat jelentenek mind a befektetési bankdrok, mind az iligyfelek szadmara.
Feltorekvd piaci kotvényekben, részvényekben van potencial a szakért6k szerint, a jovd inkabb a
kisebb kockazati hozamalapt befektetésekrol szolhat.
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