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BEFEKTETESEK

Tudasaval csab|that a privatbankar

A befektetési alapok a hdztartdsok megtakaritasi szerkezetében 2013 nyara 6ta mar
dobogdsok, az alapkezeldi piac aranykorat éli bearamlds terén. A betéti redlhozamok
elttinésével, a korabbi konzervativ attit(idt6l elszakadva egyszertien feltamad az tigyfelek
éhsége az aktiv elmozdulds irdnydba, ami a privatbanki piacot is megmozgathatja.
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A betétektdl val6 elmozdulds nem feltétleniil
a valtozo kockézati igényeket jelzi, hiszen a
lakosségi megtakaritdsi termékek korében az
egyre boviil§ prémium allampapir-allomany
is komoly térnyerést jelzett — mondta lapunk-
nak Karagich Istvan, a Blochamps Capital
pénziigyi tandcsadé igazgatdja, hozzétéve,

hogy jelenleg az a nagy kérdés, hogy hol le- '

het azt a mezsgyét megtaldlni, ahol megfe-
leld biztonsdg és likviditas mellett megtart-
hat6 a magasabb hozam, mégis nulla vagy
nulla kozeli a kockazat.

Ebben az értelemben nagy lehetéséget rej-
tenek a tartds befektetési szamlak (tbsz-ek),
melyeknek meghatdrozé szerepe lehet a szé-
les kor(i 6ngondoskodasban is. Karagich sze-
rint ugyanis 6t év elég hosszu id6 ahhoz —
kiilonosen a befektetési szamla hordozha-
tésdga és a részleges készpénzfelvétel meg-
teremtddésével —, hogy megfelelen szoci-
alizalja a kisbefektet6t, aki néhdny év alatt
Uj és idedlis hozzaallasu privatbanki tigyfél-
1é vdlhat mind pénziigyi mentalitasat, mind
anyagi hatterét illetGen.

A privétbanki tigyfélkor kozép- és hosszabb
tdvon azonban egyeldre alig fektet valoban
hosszt futamidejli megtakaritasokba. A mi-
értekre sokszor felvet6dik magyarazatként
az 4llam tul aktiv szerepe, hiszen a bizalom
ingadozésa, a magén-nyugdijpénztari rend-
szer felszdmoldsa, a vonzo betéti kornyezet

a magasan tartott jegybanki alapkamat 6le-
lésében mind-mind olyan tényez6k voltak,
melyek valéban nem szolgaltak a hosszu tdvia
befektetési gondolkodést — mondja Karagich
Istvén. A felsé kozéposztaly fogyasztasi szo-
késaira érezhetd hatdssal van a hosszt tava
ongondoskodds megnovekedett jelentésége
és a tbsz-ek dltal biztositott adokedvezme—
nyek — teszi hozza.

Kérdés tehat, hogy mivel tudja a piac maga-
hoz csabitani majd ezeket az tigyfeleket. Az

Karagich Istvan: Felértékel6dik a privatbankarok szakmaji felkészliltsége Foto: Bach Mate

igazgat6 szerint idén a valédi értékajanlati
tobblet a professziondlis privdtbankar maga:
lesz. Felértékel6dik a szakmai felkésziiltség,
ami befektetési és tigyfélszempontbol is biz-
tatd, ugyanakkor érdekes kérdés lesz, hogy
a korabbi j6 hozamteljesitményen szociali-
zélodott tigyfélréteg dtszoktatasanak lehe-
téségei koziil miket ragadnak meg a szol-
galtatdk és ezekre a valaszokra hogyan re-
agalnak majd ugyfelelk a megvaltozott ka-
matkornyezetben..




