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A MAGYAROK VAGYONABOL TAVALY JELENTOS OSSZEGEK TAVOZTAK AZ ORSZAGBOL. EZ A FOLYAMAT
ugyan lelassult, de a pénz dramlasi iranyiaban nem latszik forduiat - allapitottak meg a Blochamps tegnapi
privatbankiér konferencidjinak résrtvevoi. A nem elég tisrta gazdasagpolitikai elképzelésak mellett nem
realis tomegével hazavarni a vagyonokat — hangzott el -, bar a kiszamithatésiag masutt is hidnycikk, A vilsag
hatasira az egész nemzetkezi piac visszaesell, szukilt a magyar szektor is — az innen kivonulékhor ma csat-
lakozik a private banking szolgaltatasokat amugy is csak kiegeszitesként kinalo Commerzbank. A megmara-
ddknak a ktivetkezd évek egyik 6 kérdése a killdnféle kategoridkhoz tartozd limitek, illetve szolgdltatasok
megallapitasa lehet. A hazai privitbanki szolgaltatok rangsora tavaly atrendezddott, az OTP szerepe egyre
meghatarozobb. A vilag vagyonkezeloi piacat a konszolidacio

jellemezheti majd a kiizeljovében a PwC felmérése szerint. o A NAP SZTORIJA 6—7. OLDAL




A legalis vagyonok tizede lehet mar kiilfoldon

A magyarok vagyondbél tavaly jelentds Gsszegek
tavoztak az orszagbdl. Ez a folyamat ugyan lelassult,
de a pénz aramlasi iranyaban nem latszik fordulat,
amin az adéamnesztia sem igazan valtoztathat — de-
riilt ki a tegnapi privitbankari konferencian.

Seerencadsebb lett volna o sorrendet
megforditani. elébb hazahozni a kiifaldi
vagyonokat és csak agutdn dllamositani
~ jelentette ki a Blochamps Capital Kft.
masodik privatbankdri konferenci-
ajan Szabo Sandor, o K&H privit-
banki igazgatdsiginak vezerbje,
Bszevetve a korményeal addam-
nesgtia-intérkedéseit a nyugdij-
pénztdrak korili fejleményekkel
A szakember felelevenitetie,
hogy'a 2009-es addamnesz-
tia idején pir tizmillid fo-
rint érkezett vissza ae or-
sedgba, ami annak tikeé-
ben aligha meglepd, hogy
egy kétdris felviligasitd
elbadds utin ar fizletigban dolgozdk sem
ignrdn lartdk 4t a rendszert. A jelenlegi
korminy hatékonvabban léphetne fel,
Szabd azonban egyeldre nem Litia tisznin,
mik i3 & szandékok &8 az elképzeléack.
llyen gazdasagpolitika melleit - nyo-
matékositotta - nem redlis hazavirni a
pénzeket.

Hais Péter, az OTP privat vagyon-
kereléei ignzgatdja exzel, ha nem isa
gazdasigpolitikaval disgeftggésben,
epyerért. Mint kifejtette: a vilsig
hatdsira a nemaetkizl piac visz-
stacsell, 2008-ban Szingapur
kivételével schol sem tudtak a
privitbanki (pb) szolgdlatak
ignzan gyarapodni. A toviabbi
szakiilés szerinte megdllitha-
tutlan, midr csak azért is, mert
a vilég korminyad komolyan
Gaszehangolt intéekedésckbe
kezdtek az o ul!' 1l
kerlés elfen. gys'z'ci
g éb:n }'Ht s hiopy a

cub!hiliﬁgﬁk rﬁn'?gul sem har most.

Selovakiaban sem az addkirnyveret, som
& szolgdltatisi kdrnyezet, az innovicidk
pem timasitiak ald azokat a félelmeket,
hogy odavonranik a magvar vagyono-
kat. Ugy véli, ebbil kivvetkezden most
mindentitt a haxai Ggylelekre kell kon-
centrilni,

HAAS PETEE’

KATONA ILDIKO

Katona ldike, az MKB dgyvezet igae-
gatdia vitatkozott ezzel. Pdr éve anyanyel-

vi kiszolgilist tudnak nyijtant a kiilin-

bozd kiilfaldi agyfeleknek, &k pedig mir

meghatdrozd részét adidk a kezelt

vagyonnak. Katona igy ldtja, o

magyarok seamirs Szlovikidban

miég komoly lehetdségek vannak,

Ezzel egyitt alapvetden 6 is

ugy. gondolja, hogy valdban el-

sdsorban a magyar dgyfelekre,
illetve az 6 hardhozatalukea
kell koncentralni.

Bizomyns vagyontame felett
clengedhetetlen a foldrajzi
diverzifikicid - dllapitotia
meg 2z MKB dgyvezeld

igazgattja =, de normilis koralmén

Lzt o pénz 10-20 szdzalékit tartjik 2

jelentis ducrepek kel rendelkezak killfoid-

on, Panik esetén viszont ez az ariny akdr

100 szazalbikrais nohet. Szabo Sindor 3-5

szdzalékos hatdron tali transzfert tart dl-

talinosabbnal,. mint megjegyezte: ezeel

mir kialakulnak a megfelels caatormik, a

technika, ami dnmagiban is megnyugtaté

lehet. Egviltakin nem ennyine oplimista
Baki Zoltdn a Bank Guimanmal. Ugy
véli; az tgyteiek nem talilnak in ki-
sramithatdsigol & dllandosigot,
bidr ~ tette hozza — ez jelenleg
egesz Eurdpiban hianyciklk.
Nagy Boldizsar, a BNP Paribas
igazgatija szerint jkors olyan
summiik hevernek még min-
dig addparadicsomokban,
amelyek nagy része sohasem
j0n haiza, 2 bankok pedig nem
is fogadndl, Ertetlensépé-
nfku%:lnt: ngw{iénlﬁi

Is Jgot arzal kspreelatban;

vajon mi indithatta a pénzigyi feligvele-

tet arra, hogy eppen 2z altala megjelilt iz

bankot vilassza ki. Az adéamnesztiindl a

vagyonok fogadisina megneverett bankok

kieiil eddig még szinte senki nem nyilat.
kozott arrdd sem, egyilialin villalja-e ezt

a feladator,

daf s | i

B VARGA JUDIT

B Karagich Istvén, a Blochamps Capital vezetéje is arrél beszélt, hogy a tavaly
o5zl sokk (amikor révid Idén keresrtill, de igen jelentds ossregek dramlottak
ki} arra alkalmas volt, hogy azok az lgyfelek, akik koribban erre szinte nem is
gondoltak, kiépitsék a kilfoldi esatorndkat. A pénz tavozdsinak kockazata igy
a jovire ndzve is jelentdsen megnott. Az MKB-s Katona lldiké szerint a vagyo-
nosokat nem nehéz meggydznl arrdl, hogy piacgazdasdgban, egy jobboldali
kormanyzat mellett nincs ok betétbefagyasztastdl és hasonloktél rettegni.
Tobben is elmondtak ugyanakkor, hogy minél nagyobb summéval rendelie-
zik valaki, annél nagyobb lehet a félelme a tobb vesztenivalé miatt.

Erosodhet a konszolidacio
‘a vilag vagyonkezeldi piacan

Igényesebb és tudatosabb ligyfelek, generacids
killdnbségek, globalis silyponteltolédas - esak
néhdny szempont azok kdziil, amelyek a PwC friss
felmérése szerint ma meghatirozzik a globélis
vagyonkezelbi/privatbankéri szektort.

Csaknem hirom évvel a pénziigyl
vilsig kirobbandsa utin a vagyon-
kerelok még mindig kzdenek azzal,
hogy egvszerre ndveljék bevételelkel
ez cabkkentsék a koliségeiket — deriil

ki a Pricewaterhouse

0 Coopers LLP (PwC}

A bevétel most megielent éves je-
atlag lentésébdl. A vagyon-

- kezelbi/privatbankiri
dgazatrdl axdld ranul-
many alapjdul szolgild
felméréshen 275 €rin-
telt cég felsd veaetbit
kerdeztdk meg 67 or-
szigban — @ megkér-

71

szaraléka
ek el a hads
S0k 3

Ez még mindig egy jelentds dgazat,
nagy profittermeld képesicgeel, de kéi-
segtelendl indnywviluisi ponthos érkexett
= dllapitotta meg o jelentés ismerterése-
kor Steven Crosby, a PwC amerikai va-
gronkezeld &y privinbanki divizididnak a
vezetje. A villsdg és botrdnyok utdni kir-
nyexetben egy sedmjegyd = sok piacon
alacsony egy szamlegyl — meglérlilések
mellett az Ggyfelek aokkal tibbet virnak
el és sakkal kevéshé toleransak, A vagyo-
nos befektetdk alapvetben megviltoztak
a globalis pénelpgyi krizis ayomdn, joval
nagyobb mértékben timaszhodnak sajit

ikre, kevéshé biznak masokban,
vilAgosan litni akarjik, hogy tanacsadd-

dezettek csupdn 9 szizaléka vilaszolta,  juk detéket teremt sedmubkra,

hogy az etmalt évben sikeriilt Ehhez képest csak a

10 szdzalékkal feljebt tor- VAGYONKEZELO!  1orierercel 17 mmmq
ndsrni a bevételeiker, egyseer-  KOZPONTOK dolta tgy. hogy kiemelkedd
smind azok 60 sxdralikaalaty HlHGSﬂRA munkit vegeznek az. ikgyfti-
tartani a kiadisaikat: Rajtuk kapesalatok menedzseléziben
kivill még 21 szdzaléhuk tel- 2011 5 — mint a jelentés felhivia a
jesitette legalibb a 60 szizalék figyelmet - sok céy lassiinak
alatti ktadds/bevétel ardnye, l#m bizonyult abban, hogy alkal.
vagyis a tilnyomo tobhség R mazkodjék nroknak az ifabb
nem tudta kellSképpen visz- 000 befektetdknek oz igénveihe:,
stafogni = kiaddsait. Osszes- 200" akik u ktwetkend dvelden sok

ségében a vizsgilt cégeknél
dtlag a bevétel 71 szazaldkai
kiltdttek el a kKladdsokra - ez
cuak 1 sedralékpontial keve-
scbb az cgy evvel kordbbingl,
Ezek utdn nem csoda, hogy a
megszdlald verethk 30 szazaléka szdmit
szamottevi, tovibbi 60 szdzalékuk pedig
kizepes mertékd konszolidéciomm az dga-
ratban a kiivetkend két év

b Merében G) helyzet elé dllitja

a vagyonkezoldket a vilaiggazda-
ségl sulyponteltolddas - emelte

ki a PwC jelentése. A felt8rekvd
placakon sokkal nagyobb bevéte-
lekre lehet szert tennl, mint a fejlett
orszhgokban, ezzel pédrhuzamosan
megviltozik az izletag hagyoma-

e
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milliird dollirnyi vagyoni
orokolnek majd. A Pwi ér-
tékeldse srerint gzdmos pia-
con szembe taldljik magukat
o szereplik azeal, hogy ax
dltaluk kezelt vagyon tibk
mint 50 szdzaléka is lemorzzolédhat a
genentciok kizti transefer sorin. A kerelt
vagyon megbrzéschez egy cxalidon beliil
tobb genemicidra kiterjedd szdlakat kell
RIEPTENAT, At 1 ﬁgyclem‘bt yeéve, hogy a
fiatalok mindig valami mdst dkarnak, az
agyielck minden dletkorban jobb szokgtl-
tatdsokat ¢ 10bb személyes figyelmet vir-
nak el vagyonkezeld menedzsercikidl,
Egy vagyonkezeld thraasignak egy-
szerre kell magynok €5 mozgékonynak
lenivie = emelte ki a Pwii, A méret a ha-

tékonyxigot nivelheti és megnyugtatja
az ugyfelet, hogy a cég genericidgkon
kevesztil fennmaradhat. Ezzel pdrhuza-
mosan a vagyonkezeldknek rugalmasnak
kell lennitik ¢x precizebben, nem czak
a szgdmla mérete szerint meghatdrozolt
piact szeletekre kell fokuszdlniok, diffe-
rencidlt szolgiltatasokat kell nydjtaniok
- dletstilus, életkor vagy akir a vagyon
forraza szerint is NAP]

myos helyszineinek a rangsora is.
Az elmult években a meghdrde-
zettek hagyomanyosan Svijcot

&3 Londont nevertik meg a vilig
vagyonkezeldi csomdpontjalként.
A mostani felméréshal azonban az
deriilt ki, hogy a plac varakozasai
szerint két év mdlva Szingapdar
lazz & legfontosabb hely az dgazat
sroerepldl szadmara.



Az OTP viszi el a palmat £ et errsem siiszing

A legiobb privaibankl szol.
galtarak Sarai rangsoriban @
dobogts helyeken jelentfs it
renderddes kivetkezett be 1a-
valy a Boromoney srerinl Ax
OTP bank eziiathdl aranyér.
mensc vi L, @ korabbi el he-
Iyexett Gatimany pedig a har-
madik helyre eatiizatt vinsga
A Concosde harmadik helye-
petthdl misodik lett, ix MEN o
negyedik, a Raiffetsen pedig uz
ol epjobb marady. (A pla-
con izenhaina tebedd oz akiiv
srereplok szima.

Eza kip a valdadgban dr-
nyaltabl ~ mondia ¢l Karagich
Litvin, a Blochamps Capiral
vedetdje ¢ tarsasig privithan-
kari konferenciajdnak bevezetd
cidadisiban. O nem bive a kil
lonbbzd lstiknak, de ilyench
dpzed]lusdt maguk sem mel-
Izhetik, Abbidl kiderilt, hopy
at g ylelek sedmi seering 2007
dta folvamatosan az OTP viszl
ela palmat,

A legnagyobb magyar ban-
kot n Raifeisen kiveti. 2010-
ben eldseir sikerdilt 1 harma-
dik belyre felkzdenie maght

ClB-nck. Ax epy lgyitlre utd
k=relt vagyont virsgilva amon-
ban egdszen mis a kép. [gy o
lhiat a Goimann veseld, amit
a UBS kiwet, Meglepetéire az
CTP; amelv a korabbi évelhen
atizes listdra sem todolt felke
rit|nk, most & harmadik Jet

Visszaterd téma valt & privitbankiri
konferencidn, hogy 2 vigyonowkat mikén
wegmentalhatjik sseolgiliaiok. Altalings
nézer sperint nebdny éven belll markinsan
saétvalik majd o pémiom; iletve a felsd

Egyre markansabb a szegmentacio

gz 50 millkd forintos alsd hatde 70 millid
forint kirdlire emelje. A felad kategdris:
ban & banknak jelénleg négverer Bgylele
van. a kordbban ide 1artonok egyharmadit
Mirdnyitomak a prémbom feriletre, A Bu-

Az MEE, az Egtillor & az Erste 200%-ben
&5 maost ks 50 mifhd forintoe virel, Ahhos
viszook, bogy valaki belertilion o "kedmbe”
{a legvilogatinabb szereplik kiemel deokil-
Fatasaba), ernek tsrinise sem iy,

A kerckasatal-beszélgetds | ateparidba tartoxek kare. dapest Bank Motey+ pevil A srolgiltatdk adatszolghltatisa alapiin
sordn a Raiffesen Fﬂ}"ﬁr‘rﬂaﬁf" Litéf'!b:ﬁbu kndl a sregmen: E'E'-EP'ESI LiNIT u:lpﬂﬁg,.imt 'll'l‘..‘:ﬂllfrj}:. :4\'32' we eblinl évid ."R:h‘!rd rﬂ::'lpf-cn
Bilint Attila hangstlyorts: a | tilii limic akar egymillzy  CNLFONAT) Konkaly Mikiés is 545 erer gyl “bgrotta meg” creket
H'“'!"“F'_hd!"ﬂh'“- amiker & | dollir ix lehet muapd = llitha - g evilieids kéedbs- a korldtakat, @ privitbanid lpleths-
lerrdagytjtes egyre foutosabbd | comopyi Péter, o Citigold =™ = M ek tart iz egyre ban kezelt vagyon pedig 2.2 ever
vilik; cpyerielmien felénte: | wornidie. Az elmult évek: i - M maganabb korld- mifliind forintnél caaknem 2,5 erer
kelbdik a privithanki terflet. | pen ennél nagyoby feild- e " B rok felillitisde, Ex millidrdra ndty, Karagch s,
Konkoly Miklos, a Budapest | 45 i bekvetkeret - tette i azonban seerin- u Blochamps yereadie sronhan
Bank Deletigvezctdje dgy Wi, | hozes - jelemasea ndlt s T A B e bankonkini ks étrikethetden nem hiiz crekben
Ay az esdlyr, st '“llﬂh‘“lﬂ" kerclt vagyon, eniel par- eltérd folyimat, & sadmiokban. Uy véli, slig:
pen “'”‘"C'“"“’_m"““"l Vitstik, | hyramosan emelkodick's belépési szintek s belsd gy félkir igényrit és ha akad ennyl valéban gardag
hogy & villady iddsepkibanta- | A nyugat-europui mérce eléréséher  sokdsall jol kell ismern] és CARAG .}i STVAN ember Magyirosidgon, A

WARRGIL 1 VAN

pasetalthor hasonldan djshb
betetl hdbord induljon a ban-
kol kshpdar
somogyl Féter, 3 Citigold
igazgattfa srecint a sxdds
Iicwiditis & piacon: kGlondven
uzokndl & szereplikné] érré-
kclhotd, amelyek a jelriloghi-
telerdiben shitivabbal voltai (4
Citibank nem valt ilyen),
NATI

szerinte is mig j pdr &v van hilra: BAlint
Artila, a Friedrich W. Raiffeisen igargstia
is hasonldan Litja f bank sz elneverdssel
is elkaltniti a privatbanki Gzletdgar - a
srerk.), A thrsasdg most készill area, hogy

= N kell nagyon sietni a limit towibbl imelésdvel - vili Nagy Bo'dizsir, a BNP
Paribas lgazgatéja. A 200 millid forintos kertit beverstésének ugyanls ghtat srab,
hogy a kivetkezd egy-két évben a bbviiléwre nem nyilhat sok tér. A2 Ersténdl lleg-
slabbis az susxtrial mints slapiin) a “Anornhangolisban™ hisznek. Mint ethangrott:
& 300 ezar eunbs belépd mallert haligatblagosan 2.5 millid surds limit Is akad.

chhez kell szabnl o felidie-
leke,

Csatlakozik a kivonulokhoz a Commerzhank

A ol evben hatdnozot i ook
kert o lepvagyonosabbakat eélsd
szotpaltaiok wdma = hangaon el
b hozzasedlisban Is a privithan:
ki Keinfepenctin. A eonubbl ks
elhangzott s Sal Oppenheim dva
privitbank (ph vekenyséyeed ép-
pen midd] felhisgyd Commerebank
neve is. A villalat bankként et
Commersbank mindig i coupin
hicgeseith sxalghhatisként kindh
privite banking srobptltatisolat &
befckueréd teemékeket ~ Gryalta a
kepet lapunk érdeklbdéidre Walter
Giybigy vezcrigazgato-helyeties. Az
el rpekbun kixdridag a bonyo:
lult, engedelykdteles termkick érne-
hesitéadell, valamint o befelctihisi 1a
nesacdivs leepitesendl lortak dimeiu

Walter kifejierie, hogy an -
betl dintés magott a dll, hagy a
Comimerrbunk kizanilag a bevetcle
ineck 95 sedralékan adt vitlalati ban
ki tevekemységre kivin koncentrilni
a jivdben. Az epyre seigordbban
saabialyorott helekictesi srolgili
thsi kimnyerethen o privit dGgyle.
bk Wingolgalisind] visseatérnek a
2008 eldiy is kiwetert gyakorlathor,
amikor s a villalati Ggyiclekher
soraian Kapesolodd maglnarene.
beekinck risgibet! fermckatrok
tkrit idn 2 A mmastan valtoris
nichdmy tocat Ggytelet erint. akiket
terméseelesen mind woban, mind
irkshan tdjekorts & bank.

A phepiacot 8 srakéridk sxerint
nemoih xx kancehaitoda, hojyakad

» ABNP Paribas igazgatdja, Nagy Boldizsir igy véli, 8 négy-at
nagy lakosadgl hitterd bank biztesan felen marad a pb-lretdghan.
Sajét magukkal kapesolatban kirdésként vetette fel, a jelenlegl
stratigla meddig tarthat. Lehet, hogy a BNP-nek is egy lakossagi

bankok kell majd vissrolnia,

= tette hoszd, Fibe & kinbe tartornak
ar tgrneverett MIFID-releving ter
mekek [pelilbul ériekpapirok, spe:
ciilis betoktetial nprumentumak),
A bank cpeknd seinteti be a privit
sremélvelonek sebbd forpalmaria,

talk bevomdk. Dy velik, vessteségnek
izamithat ar is, hogy téhben nem
ind itesinik el 4 terverett feflecridse-
ket eren a teriléten (konkrétan =
Volkshankot & ar AXA-1 peverick
ekl Kinckcs Andids, an AXA Bank

miegtakarivisi terdletrének venctlie
megherescsiinkre hangsilvorta: a

hinelinteret Magyatorseagon nem A Volkibank - mondea ¢ Kotai
uy it privithank) colgiltatist &8 Patricha, o sy sakembere -
Jowdben sem lervend dlyen bevere-  alapwetden willalstl hitelintézer,
téset, Elismerte aronban, hogy vé-  ellisorban kis- & kiedpvilialati
geetek kutathsokat  promiom weg Egyfeleknek solgilial, A vagyo-
men ipenyecinek felmdrdicre, rsabbak kiszolpllisa szon-
mepciiorysolyan iyl ban erred egyilt nem soint
. ik s penzintéetek it meg. ciak dtalakuolt. A
nél privathanki srobpiltaris penzintézetnd gy donth.
vesznek ipénybe, A AXA e, hogy cttdl ax évidl ez a
= nymadekositonts o szak- teritlet nem Bxletdgkent,
eniber = hise abban, hogy hanem termekkeént miki-
sok tehietinebb Gigyiél meg ik tovibb, Az gyiclekanck |
cléguik az dtkathatd kon- \ & e = hangviyorta Kotal
dicikkal & kimagashh b .ﬁu, = semmilyen viltozds
kamarokkal kindlt, riem fodeni,

cifysteri meglaiiar- BAK! ZOLTAN Baki Zoltin, »
12l fehetbadgekkel Bank Gutimann g
Kivics Andravaering a pénzintézet  gatdshgl tagia szevint még mindig
akifejeretien s hosaabb tivi (2évis ok a srolgiltatd, legalibbis a legfel-
& felelti) megtakanitbok eseén plac-  sd zegmemaben. Sokan dgy vigtak
venetl kondiciokat kingl, 30 millid  bele, hogy nem voli sratégisjuk. de
forint feketti megtakariidsok evtén o kivonuld Oppenhelmnel nem 2
pedip kéwven dll egvedi ainlatokra  volt a hielyzet, oit sokial inkibb a2
i5 A jowibem oz AXA "vinel" ogy  anyacég dil a viliozdy hditerdben
dirdkabanki rcllemiséghen milktdd Mivel aronban bz & Ggyielirik i3
telefionod tandcsaddd cexpat febillitia.  kiént 2 Gutmannboz keriibt. tovibb
a Melet cporopent arempont bl fe= - péseleiekodl nem akart besedlnd.
Bentisebb dzvichek kistolgifasdra. Kz NATI

gronban Bovics srerind inkibb 201 3-
bain vagy anutin johet kire

A kiemelt szolgiltatisok ipénybevélelches
elependd legkischb duvzeg a2 elmilll egy
fvben ik néhuny werepldnd emelkedetr.

kuteghridk {prémum & ph
helyenkint dsszemosddnak,
nyilvanvalkt, hogy egy-egy bgyiingk robb
srolgditatond] js van cambife. & sraken-
ber e logikusmak tartja, mint lipunknak
elmondea: kit kilbnboad wolgdhand fpény-
bevételevel mir ndlunk is minden chithetd,
Talhn Eppen ennek lelismerdse miatt emel-
kedeitaz egy gviélre utd szdmiik sedma

WA

Valtozatosan
alkalmazzak a dijakat

A Takarékbanknal a transakelds kiltséget alapul vevd
elsgimuolisra eskisznek. Ez =~ mondta ¢l Mikd Péter, a
privitbanki (pb) terdlet illetékese ~ az Agylelek seimira
Attekinthetd, fgy elfogadlats, A Concorde Alapkereld vezér-

ia, Hiliholk Botond aeontan a transzpanaciit
hidnyolia 3 pb-druzdshan. Uy vl ha kétszeresire emelndic
| & dijikat, még akkoe is kényelmesen belefirnének a mugyar
itlagba, Biltbok exrel egyiitt nem gondalia, higy Magyar-

orszdgon jobban lehetne
A magyar Ggy- kﬂtmg?:rl zdagabbakon.
felek szivik sze- mint hﬂhﬁmﬁm Az SPH ve-
¥ rint semmiért se mrﬂ%t;m ﬁﬂdrﬁ*m
& Ax
fetnének a hazai figyFelck nem ssive-
sen firetnek o andesadisért, amit 16bben Ugy oldanak meg
= i ptacot rombold midan ~, hogy mindenkivel kitnek

| ingyencs tandcsaddl szereddest, (Ellenkesd csetben a sea-
| bdlyok szerint semmilyen terméket nens ajinlhatndnak.}
Ennel & thrsasignil 0t fix tandesadil, tranzakiiia
o vikerdijakat is felxrimitanale, A bankirok azonban winte
telitsen frabad kezet kapnak a7 egyedi megplilapodisokr -
megrabott abid & febed korTitok keiiebit Ax OTF Alapkescld
= tudtuk meg Gatl Lasald ertdealiesd igazgatind] =i ph-le-
ridlettel illapodik mey 3 dijakrdl, hogy végll milyen kilt-
| sépeket allalmarnak. era terlilet seabja meg, A K&H-ndl
moit madositottik « digtrukiieks, dttértek ugyanis ahavi,
Ilhetve o vag vonarinyos kalts . Abben egieh-
ként sxinde mindenki egyetériett, hogy a magyar §
| nagyon kiliségérzékenyek, seivik szerint semmidri scm
| fizetnének, a scolodltatbsokat viszont igdovlik, WA




	Kép1
	Kép2
	Kép3

