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MEGUGROTT A FORGALOM, DE IDONKENT HOPPON MARADTAK AZ EXPORTOROK

Tobbszor befagyott a fedezeti p

Az elmult hetekben szinte minden banknal azt
tapasztaltdk, hogy a gyengiil6 forint lizba hozta az
exportdroket, de - mint arrél a CIB-nél beszamoltak
—a tobbdevizés hitellel rendelkez6 figyfeleket és a de-
vizahitelt felvenni szandékozokat is. A K&H szerint a
forgalom kimagasléan nagy volt a felfelé szallé dgban,
és csak a legmagasabb arfolyamok (275-285) idején
esett némileg vissza. A Budapest Banknal (BB) lapunlk
érdeklédésére elmondtak: az tigyfelek igyekeztek egy
évre elore havi szinten biztositani az exportigényiik-
nek megfelelé konverzi6ta gyengébb forintszinteken,
de az azonnali tizletek szdma is megnovekedett. A BB-nél azonban azt
is megtudtuk, hogy a legtébb bank nem jegyzett hatdridds drfolyamot
vagy csak rovid periédusra, maximum két honapra. A CIB-nél a ha-
taridds jegyzések id6szakos felfiiggesztését, a limitek feliilvizsgdlasat a
kotvénypiac bénultsagdval és a likviditds sziikosségével magyardztak.
Ugy vélik, ennek kovetkezményeként tudtdk a cégek igényeiket csak
részben vagy esetenként egyaltalan nem kielégiteni. Nem csak az tizleti
lehetdségek sziikiiltek azonban, az drak is hatdrozottan meglodultak. A
piac vételi és eladdsi oldala kozti kitlonbség kitagulasahoz Foldi Balazs,
a Commerzbank treasury vezetdje szerint az vezetett, hogy sok bank
felfiiggesztette a hosszabb lejératok jegyzését; a bankok szdmara is meg-
drigult a hataridds iigyféliizletek fedezése. A hataridés piac kiszaraddsa
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egyhetes tizletekre a 30 szdzalékot is elérte a volatilitas, ami korabban
csak a torok lirdhoz hasonlé egzotikus devizaparok legnehezebb id6-
szakaban volt tapasztalhato. Ilyen koriilmények kozott nem meglepd,
hogya megugré kockdzatok miatt az ajanlati konyvek idonkent teljesen
kiiiriiltek. A sokkal nagyobb nagysagrendre szorul¢ kiilkereskedelmi
cégeknek is legfeljebb egy-két milli6 eurds tranzakciokra nyilt lehet6se-
giik. Karagich Istvdn szerint az extrém viszonyok t6bbszor indokolhat-
tak, hogy a normalis esetben 10-20 filléres spread, valamint a marzs (az
azonnali és a bank dltal alkalmazott arfolyam kozotti kiilonbozet, ami a
bank haszna) felugorjék. A gyakorlatban ez akar 3 forintot is kitehetett,
s6t még 7 forint is eléfordult. Ugy gondolja azonban: akar hosszabb
tévon is piacrombol hatast lehet, hogy néhdny bank a kiilonleges hely-

i zetet extraprofit szerzésére igyekezett kihaszndlni. Tobb tigyfelitknel is

tapasztaltdk, hogy az iizletkotok az éppen indokoltnal jéval nagyobb
spreadet akartak a fedezeti tigyletek és a napi konverzidk soran érve-
nyesiteni. A szakember szerint téved, aki azt gondolja, hogy a jelentésen
gyengiild forint kedvezé volt az exportéroknek. A kiilkereskedelemmel
foglalkozé cégek szamdra ugyanis (természetesen bizonyos savon beliil)
az drfolyamok kiszamithato alakuldsa a legfontosabb.
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p Aziigyfélkockazati
szempontok miatt eddig

a Budapest Banknal nem
korlatoztak az lizletkotése-
ket - dllitotta a hitelintézet.
Az iizletek jelentds részét
iigyfeleik euréban kotot-
ték. Szintén a folyamatos
lizletmenetet hangsulyozta
az OTP és a K&H is. Az iizlet-
kotések kockazata - allitot-
tak a legnagyobb magyar
banknal - nem haladta
meg a korabbit, a magyar
piacon eléfordultak mar
(példéul 2003-ban) hasonlé
arfolyammozgasok.

és a bankok részérdl mutatkozo
fokozott devizakereslet miatt az
uigyfelek 4ltal elérhetd drfolyamok
nem javultak annyira az export6-
rok szempontjabol, mint ami az
azonnali jegyzésekben szereplék
alapjn varhato lett volna.
Karagich Istvantol, a valla-
lati treasury tevékenységekben
tandcsado szerepet is vallalé
BloChamps pénziigyi vezet6jétol
megtudtuk: a piac akkor fagyott
be teljesen, amikor (két izben is)
280 forint f6lé dragult az eurd.
Gondok azonban maskor is akad-
tak. A bankok hatérid8s drainél a
legjelentésebb devizapdroknal az

Csak az 1ddk valtoznak.

Ami valtozatlan:

a minoseg Iranti
elkotelezettsegunk.




