VAGYONKEZELES Izgalmas esztendd elé néznek a privat banki
szolgaltatok. Atrendezheti a piacot, ha §sszevonjak a Budapest
Bankot és az MKB-t, és az is, ha az dllami bank tigyfelei esetleg
masik szolgaltatot keresnek. A hozamok terén nagyot alkotni
mar nehéz, az igyfelek pedig egyre igényesebbek - mondja
Karagich Istvan, a Blochamps Capital tigyvezetd igazgatdja.

ATRENDEZODO
FELTETELEK

liard forintot a privat bankokban

1év6 megtakaritdsok volumene -
allitja a privat banki monitoringban piac-
vezetd Blochamps Capital. Magyarorsza-
gon 20-25 pénziigyi cég foglalkozik a
vagyonosabb {igyfelek kiszolgalasaval,
Ok 0sszesen 46 ezer szamlat vezetnek. A
piacvezet6 az OTP, amely a privat banki
vagyon koriilbeliill harmadat kezeli, a
dobog6s helyekért a Friedrich Wilhelm
Raiffeisen, az Erste és az MKB vetélke-
dik. A verseny egyre erdsebb, féleg hogy
az idén mérséklédhet az Uj szdmlanyita-
sok szama, és az alacsony hozamkornye-
zet is kihivasok elé allithatja a szerepld-
ket. Féleg ennek koszonhet6, hogy a
Blochamps tanulmdnya a piactdl az idén
bar koriilbeliil 400 millidrd forintos b6-
viilést vdar, &m mig kordbban a hozam
volt anovekedés eldidézbje, varakozdsuk
szerint most nagyrészt a friss t6kebe-
aramlas domindlhat.

Tavaly év végére atlépte a 3000 mil-

ALLAMI BEAVATKOZAS Komoly hatéssal
lehetnek az idén a privat banki szektorra
az 4llam bankvésarlasai. Osszel az MKB
1900 tigyfelével és 260 milliard forintos
kezelt vagyonaval szoros versenyben allt
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az Erstével a privat banki piac harmadik
helyéért, a Budapest Bank pedig 3500
igyfelével és 165 millidrd forint koriili
vagyonaval a hetedik legnagyobb jatékos
volt. Ha a két hitelintézetet 6sszevonjak,
és sikeriil megtartani a privat banki tigy-
félkort, az allami bank lehet a masodik
legnagyobb privat banki szolgdltaté Ma-
gyarorszagon.

Kérdés persze, hogy az iigyfelek akar-
jak-e mindezt. ,Az éllami tulajdon uj,
szokatlan modell Magyarorszagon” -
mondja Karagich Istvdn, a Blochamps
ligyvezetd igazgatdja. A kliensek ambiva-
lens médon éallhatnak hozza az dllamosi-
tott hitelintézetekhez. Az allami héattér
nyujthat egyfajta biztonsagot is, ezt jelzi a
lakosségi allampapirok, példaul az infla-
cidt kovetd kamatozasd Prémium Magyar
Allamkotvények és a diszkontkincs-
tarjegyek aukcids hozamat kovet Bonusz
Magyar Allamkétvények sikere. Ugyan-
akkor az allami bankok a rendszervaltas
6ta nem voltak kiilonosebben sikeresek,
lehet, hogy emiatt sokan nem értékelik
majd pozitivan a tulajdonosvaltast. Az
ugyfelek koziil eddig mindenesetre nem
sokan léphettek, az MKB-ndl példaul a
Blochamps adatai szerint az dllamositas

6ta nem csokkent érdemben a betétallo-
many. Az MKB privat bankja esetében az
tigyfélhtiség példaul Kkifejezetten nagy-
mértékben mudlhatazon, mennyire hagyja
a tulajdonos a kliensek altal megszokott
szolgaltatasi modellt és lizletagi menedzs-
mentet tovabb mikodni - tette hozzd a
szakember.

A két dllamositott hitelintézeten kiviil
a Citi hazai lakossagi iizletdga van még
eladésorban. A pénziigyi intézménynek
koriilbeliil 9000 privat banki tigyfele le-
het, akik 200 milliard forintot tartanak a
szamldikon, és piaci hirek szerint tobb
magyarorszagi pénziigyi intézmény is
palyazik a Citire, legutébb Andreas
Treichl, az Erste Bank AG vezérigazga-
téja erdsitette meg, hogy a csehorszagi
és amagyarorszagi citis érdekeltségekre
is szemet vetettek.

IGENYESEBB UGYFELEK A szolgaltatok
az idén a hozamok terén mar aligha lesz-
nek képesek nagyot villantani. A kocka-
zatmentesen elérhetd hozamszint Ma-
gyarorszagon is torténelmi mélyponton
van. Janudr végén a tizéves dllampapirok
hozama alig érte el a 2,7 szazalékot, az-
Ota ugyan volt némi emelkedés, de még
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Befektetés Privat bankok

A privat banki iigyfelek altala-
ban a befektetok tudatosabb
csoportjahoz tartoznak, igy a
banki piac atrendezddése, a ke-
retfeltételek itt is valtozast hoz-
hatnak. Karagich Istvan (képiin-
kon), a Blochamps Capital iigy-
vezetdje hangsiilyozta: , Az al-
lami tulajdon aj, szokatlan mo-
dell Magyarorszagon”, az uigyfe-
lek ambivalens modon fogadjak

mindig 3,2 szézalék koriil vannak a ra-
tak. A vagyonkezel6knek nehéz dolguk
van, ha érdemben szeretnék noévelni a
kliensek megtakaritasat, és ekozben
nem kockaztatnak, f6leg, hogy az elért
csekélyke hozamra elég sok kozteher
rakodik: kamatado, egészségiigyi hozza-
jarulas és még tranzakcios illeték is.

Az idén arra lehet szamitani, hogy az
egyre tudatosabb privat banki tigyfélkor
a jol atgondolt diverzifikdcidra is ligyel
majd. Mig kordbban az volt jellemzg,
hogy tobb hasonld tipust szolgaltatonal
hasonld termékekben tartotta egy ligyfél
a pénzét, ez most megvaltozhat. A klien-
sek a szolgaltaték értékajanlataiban, a
nekik kinalt termékekben és a foldrajzi
kitettségben is prébalnak majd a kordb-
bindl szélesebb palettan mozogni.

NEM ERI MEG ELCSABITANI A befekte-
ték egyre inkabb érzik, hogy nehéz meg-
taldlni a ,tuti” ajanlatokat. Magas ka-
matl betétek mar nincsenek, koriil kell
néznilik a magasabb kockazati megta-
karitasok kozott. Ezek azonban bonyolul-
tabb termékek, a befektet6k igy egyre
jobban igénylik, hogy a privat bankok
megfelelden tajékoztassak 6ket a mogot-
tes eszkozokrdl, kockazatokrdl. Annak a
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szolgaltatonak lehet nagyobb esélye az
idén az tgyfélszerzések terén, amely
transzparens modon képes erre.

A bankdarokat helyben kell kiképezni
erre, nemcsak pénziigyi ismeretekkel,
de tgynevezett szoft elemekben is, ab-
ban ma mar hidba reménykedik egy-egy
privat bank, hogy ha elcsabitja a konku-
rencia sikeres tandcsadojat, tomegesen
jonnek vele az tgyfelek is - mondja
Karagich. A tapasztalatok ugyanis azt
mutatjak, egy-egy munkahelyet valtd
privat bankar Kklienseinek koriilbeliil
harmadat tudja elcsabitani az 4j szolgal-
tatéhoz, és ezek az ligyfelek is csak a va-
gyonuk kisebb részét viszik at. Bar sok
mulik az egyéni kvalitdsokon vagy az tj
szolgéltatasokon, j6, ha egy-egy munka-
helyet valto privat bankarral a korabban
altala kezelt ligyfélvagyon 15-25 szdza-
1éka atkeriil az Gj céghez.

KEVESEN LEGALIZALNAK Johetne pénz a
privat bankokba a kiilf6ldon 1évé fekete-
vagyon legalizalasa révén is. Erre 2013
decembere Ota ismét van lehetéség, ak-
kor nyitottdk meg az elsd ugynevezett
Stabilitdasi Megtakaritasi Szamlakat
(smsz), amelyekre biintetleniil barki te-
het be igazolatlan forrasbdl szdrmazd
pénzt, az Osszeget allampapirban kell
tartani. Tavaly azonban a varakozasok-
nal 1ényegesen kevesebben éltek ezzel a
lehetéséggel: mindossze 610 szdmlat
nyitottak, és ezekre kevesebb mint 38
millidrd forintot fizettek be. 2014 elején a
piaci szerepl6k még 100 millidrd forint
koriili vagyon hazahozatalat prognoszti-
zaltdk, de a piacon anno legpesszimis-
tdbb Blochamps eldrejelzése is 50 milli-
ardos mértéket josolt.

Jelenleg nyolc hazai szolgaltaténal van
ilyen szamla, de elképzelhetd, hogy Gjabb
cégek is belépnek a piacra. Karagich sze-
rint ezek arra szamithatnak, hogy a jové-
ben ugyan megnd a szamlanyitasok
szama, de az egy szamldra juté egyenleg
egyre kisebb lesz. A kiilfoldre vitt nagy
pénzek helyett pedig mindinkabb az ide-
haza felhalmozott kisebb volumeni sziir-
kepénzek keriilhetnek az smsz-ekre. Per-
sze csak akkor, ha a szolgaltatok befogad-
jak 6ket, vannak ugyanis olyan privat
bankok, amelyek valogatnak, és csak az
altaluk mar jol ismert ligyfélnek nyitjak
meg az adéamnesztids szamlat.

SVAJCI SOKK Az adéamnesztidval ellen-
tétben a svajci frank arfolyamanak ja-
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»A befektetok
egyre inkabb érzik,
nehéz megtalalni
a tuti ajanlatot.”

A legnagyobb privat bankok
(2014. masodik triad)
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nudr kozepi elszdlldsa dttételesen
ugyan, de érezhetéen érintheti a privat
banki piacot is. A devizahiteleseket a
forintositas nagyrészt megvédte a vesz-
teségektdl, a vagyonos réteg viszont -
ha nem is privat bankjaiknal, de a be-
fektetési szamlain - a Blochamps becs-
l1ése szerint 30-40 milliard forint kortli
0sszeget bukhatott el egyetlen nap alatt.
Tobb ezer ligyfelet érinthetett az abszo-
1dt hozamu befektetési alapok hirtelen
arfolyamesése, a teljes veszteség 20-25
milliard forint lehetett. A legtobbet a
legnagyobb vagyont hazai abszolut ho-
zamu alap, az OTP Supra bukta aznap,
19 széazalékot esett az arfolyama. Hogy
az ligyfelek megblintetik-e a Suprat és a
tobbi alapot a vagyonvesztésért, eddig
nem deriilt ki, bar mint a szakember
felhivja a figyelmet, éppen a Supra esz-
kozértéke korrigdlt azdta latvanyosan 8
szazalékot. Intézményi vagyon ugyan
tavozott az OTP abszoldt hozamu alap-
jaibdl, a kisbefektetdk azonban egyeldre
nagyrészt megtartottdk a befektetési
jegyeiket.

Kérdés, hogyan viszonyulnak majd a
jovében a janudri sokk utan a piachoz a
naluk joval nagyobb kockdzatvallaldsra
is kaphat6 devizaspekuldnsok. A frank-
arfolyam megugrasa miatt 8- 10 millidrd
forintot veszithetett az a néhany szaz
iigyfél, aki hazai FX-szolgdltatoknal fo-
gadott a svéjci fizetbeszkoz gyengiilé-
sére, és 6-8 milliard forintot bukhattak a
direktben online platformokon speku-
1416 magyarok is, akik szintén néhany
széazan lehettek.

A Blochamps szerint a magasabb alap-
letét-elvarasok valamelyest szlrik majd
a piacot, kevesebben kezdenek speku-
lalni a devizaarfolyamok alakuldsara,
bar az iizletelésre csabitd rendkiviil fej-
letttechnoldégiaikornyezetmagneshatasa
aligha mulik. A tartésan nyereséget el-
érni képes befekteték tabora ugyanak-
kor nem né érdemben, eddig hosszabb
tdvon szazbdl csak egy-két kisbefektetd
tudott nyerni a devizapiacon. A szigo-
rod6 szabdlyok miatt ez az ardny talan
felmehet szazbol haromra. ,A devizapiac
a tékedttételek miatt onmagaban is ve-
szélyes jaték, am sokszor a befektet6k
minél gyakoribb mindenaron vald iizle-
telésében érdekelt egyes szolgaltatok is
hozzéajarulnak az onalld kockazatkeze-
1ésben felvértezetleniil devizdzék szo-
moru statisztikdihoz” - tette hozzd
Karagich. Herman Bernadett





