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TŐKEÁRAMLÁS Lassulva, kisebb tételben, de még mindig áramlik külföldre vagyon 

Magyarországról – így összegezhető a Blochamps Capital elemzése. Szervezésükben július 10-én 

ötödik alkalommal gyűlnek össze a hazai privát bankárok, hogy a helyzetértékelésen túl 

előrejelzést adjanak a magyar magánvagyon mozgására, befektetési lehetőségére. 

A statisztikák szerint csaknem 60 százalékkal csökkent a világban a határokon átnyúló tőkeáramlás a 

2007-es csúcs óta, s e folyamatnak még nincs vége. Az adóparadicsomok felszámolásának, illetve az 

adótervezési központok korlátozásának hulláma folytatódhat adóegyezményeken, adóamnesztiákon, 

illetve kényszerűen kivetett célzott adóterheken keresztül. A privát vagyonok mozgása mégsem áll meg. 

Az offshore országokban és adóparadicsomokban tartott vagyonok más struktúrákba és más országokba 

transzferálódnak, s felértékelődik a kiszámítható adótervezési környezet.  

E folyamatból akár Magyarország is profitálhat. A társasági adó struktúrája, a külföldi cégeknek fizetett 

osztalékra érvényes belföldi jogszabályok, a kettős adóztatást elkerülő megállapodások mennyisége vagy 

az egyes holdingszerkezetekre érvényes adólehetőségek a fejlett bankrendszer intézményi és szolgáltatási 

lehetőségeivel együtt megbízható adótervezési célponttá tehetik hosszabb távon hazánkat. Ehhez azonban 

konstans bizalmi viszonyra van szükség, a külföldi befektetőkön túl a hazai vagyonosokkal is. Egyelőre 

ugyanis a Blochamps Capital privát banki piaci tapasztalatai szerint ha lassan is, de folytatódik a külföldre 

irányuló vagyontranszfer. Márpedig az így távozó pénz (bár egy része visszatér FDI-ként) hiányzik az 

ország növekedését generáló forrásokból. 

TITOK Hogy pontosan mekkora összegről van szó, az nem ismert. Hiába szigorodnak évek óta a külföldi 

számlák anonimitására vonatkozó szabályok, sem az MNB-nek, sem a kormánynak nincsenek pontos 

információi arról, milyen összeg és milyen módokon hagyja el Magyarországot. Az sem tudható pontosan, 

mekkora összeget tesz ki a már külföldön tartott magyar vagyon. Értékelésünk szerint hazánkból a privát 

vagyontranszfer, illetve a befektetési földrajzi diverzifikáció mértéke a korábbi évekhez képest havi 

átlagra vetítve enyhén emelkedett, bár a 2012. év elejéhez hasonló egyszeri nagy kiáramlást nem várunk 

az idén. Az enyhén fokozódó mérték éves szinten 20–50 milliárd forintot jelenthet az eddig becsült 200–

300 milliárdos nagyságrenden felül, iránya pedig Ausztria, Németország, Svájc, Liechtenstein, Málta vagy a 

Benelux zóna. Ugyanakkor érdekesség, hogy a magyar vagyonosabb rétegnek a világpiaci 

vagyontranszferirányok slágertérsége, Ázsia egyelőre nem domináns tervezési célterület. 
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