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Vagyontranszfer: lassan, de biztosan
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KIL

TOKEARAMLAS Lassulva, Kisebb tételben, de még mindig 4aramlik Kkiilféldre vagyon
Magyarorszagrol - igy osszegezheté a Blochamps Capital elemzése. Szervezésiikben jalius 10-én
otodik alkalommal gylilnek ossze ahazai privat bankarok, hogy a helyzetértékelésen til
elérejelzést adjanak a magyar maganvagyon mozgasara, befektetési lehetoségére.

A statisztikak szerint csaknem 60 szazalékkal csokkent a vilagban a hatdrokon atnyulé tékearamlas a
2007-es csucs 6ta, s e folyamatnak még nincs vége. Az adéparadicsomok felszdmolasanak, illetve az
adotervezési kozpontok korlatozasanak hullama folytatédhat addegyezményeken, adéamnesztidkon,
illetve kényszeriien kivetett célzott adéterheken keresztiil. A privat vagyonok mozgasa mégsem all meg.
Az offshore orszagokban és ad6paradicsomokban tartott vagyonok mas struktirakba és mas orszagokba
transzferalédnak, s felértékelédik a kiszamithat6 adotervezési kornyezet.

E folyamatbdl akar Magyarorszag is profitalhat. A tarsasagi add strukturaja, a kiilfoldi cégeknek fizetett
osztalékra érvényes belf6ldi jogszabalyok, a kettds adoztatast elkeriil6 megallapodasok mennyisége vagy
az egyes holdingszerkezetekre érvényes adolehetdségek a fejlett bankrendszer intézményi és szolgaltatasi
lehetdségeivel egyiitt megbizhaté ad6tervezési célpontta tehetik hosszabb tavon hazankat. Ehhez azonban
konstans bizalmi viszonyra van sziikség, a kiilfoldi befektet6kon tul a hazai vagyonosokkal is. Egyel6re
ugyanis a Blochamps Capital privat banki piaci tapasztalatai szerint ha lassan is, de folytatédik a kiilféldre
iranyulé vagyontranszfer. Marpedig az igy tavozé pénz (bar egy része visszatér FDI-ként) hianyzik az
orszag novekedését generalo forrasokbol.

TITOK Hogy pontosan mekkora dsszegrél van sz6, az nem ismert. Hidba szigorodnak évek éta a kiilfoldi
szamldk anonimitdsara vonatkozé szabalyok, sem az MNB-nek, sem a kormanynak nincsenek pontos
informacioi arrdl, milyen 6sszeg és milyen moédokon hagyja el Magyarorszagot. Az sem tudhaté pontosan,
mekkora 6sszeget tesz ki a mar kiilfoldén tartott magyar vagyon. Ertékelésiink szerint hazankbél a privat
vagyontranszfer, illetve a befektetési foldrajzi diverzifikici6 mértéke a korabbi évekhez képest havi
atlagra vetitve enyhén emelkedett, bar a 2012. év elejéhez hasonld egyszeri nagy kidramlast nem varunk
az idén. Az enyhén fokoz6dé mérték éves szinten 20-50 millidrd forintot jelenthet az eddig becsiilt 200-
300 milliardos nagysagrenden felill, iranya pedig Ausztria, Németorszag, Svéjc, Liechtenstein, Malta vagy a
Benelux zoéna. Ugyanakkor érdekesség, hogy a magyar vagyonosabb rétegnek a vildgpiaci
vagyontranszferiranyok slagertérsége, Azsia egyel6re nem dominans tervezési célteriilet.
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