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Befektetés Pénzkiaramlas

Elszivargo vagyonok

VALSAGREAKCIOK Bizalmi valsag jellemzi a hazai maganbefekteto-
ket, az utobbi hénapokban érezhetéen nétt a kiilfoldre menekitett
maganvagyonok mennyisége. Uj elem, hogy a kiilféldre dramlé
pénzek mogott megjelentek a kozéposztaly képviseloi is.

Burgenland ismét nyertese lehet a ma-
gyar gondoknak. Most a penzt viszik ki
az ottani bankokba, a hetvenes
években pedig a Gorenje-boltok
forgaimat lenditették fel a magyarok

'

észforgatokonyvek készitése, a be-
erktetetl pénz likviddé tétele a
gyors kimenekithetdség eérdeké-

ben - a szokottnal joval tibb ligyfél kereste
fel privat banki tanacsadéjét ilyen és ehhez
hasonlé kérésekkel az elmult hénapokban.
A hazai maganvagyonok egy részének

ség, évek ota szazmillidrdos nagysdg-

rendben szivarognak ki befektetések az
orszaghol, nem utolsosorban a kiszamit-
haténak egyaltalain nem nevezheté ado-
és gazdasagpolitika miatt. A mostani
helyzet viszont nagyban kiilonbozik az
elmilt években megszokottol: egyrészt
a kiilfoldi befekfetések iranti érdekld-
dés lathatoan megndtt Magyarorszagon,
masrészt az egyenként tibb tiz-, illetve

szazmillids pénziigyi vagyon felett disz-
ponald felso réteg mellett elkezdett a kiil-
fold felé fordulni a kizéposztaly felsd
szelete is.

Az oKOK A szokottnal intenzivebb kiilfild
felé forduldashoz persze tobb impulzus is
kellett, amely hozzajarult a befektetdi bi-
zalom stlyos mértéki csokkenéséhez.
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Az elso, hogy a mult év utolso heteiben -
részben a Nemzetkozi Valutaalappal meg-
szakadt magyar targyalasok, részben az el-
huzddo eurdpai adossagvalsag miatt - rea-
lis esélyként kezdett terjedni a kiztudat-
ban a magyar allamcsdd veszélye. Ezt a ve-
szélyérzetet taplaltak a pénz-és tikepiacok
is: a forint arfolyama stabilan a 310-es szint
folé keriilt az eurdval szemben, a tozsde
mélyrepiilésbe kezdett, az orszagkocka-
zati (CDS-) felar pedig a két évvel korabbi
szintre kertilt.

A pénziigyi rendszer sérthetetlenségébe
vetett hitet alaposan megcsappantotta a
kedvezményes végtorlesziés lehetdsége-
nek bevezetése, amely a konzervativ befek-
tetok szamdra megint csak azt sugallta,
hogy Magyarorszagon gyakorlatilag sem-
milyen befektetés sincs biztonsagban, hi-
szen barmilyen szerzodés megvaltoztatha-
t0, amennyiben megvan hozza a kelld poli-
tikai akarat.

Mindezt tetézte még a maganpénztari va-
gyonok dllami kézbe kertilésének ligye: ez a
befektetdk - foként a viszonylag kisebb ma-
ganvagyonnal rendelkezok - korében szin-
tén arra engedett kivetkeztetni, hogy a
pénziigyi vagyon nincs biztonsagban.

A TUNETEK A maganbefektetok elbizonyta-
lanodasanak pedig kizben jol lathato jelei
mutatkoztak. A privat banki ligyfelek
igvekeztek konnyen mozgosithato, likvid
eszkozokbe elhelyezni pénziiket - mar ha
nem vitték ki az orszaghbol -, és el6térbe
helyezték a devizaalapu befektetéseket. A
kisbefektetok pedig - foleg decemberben
és januar elején - sorban vették ki a beté-

»A hazai va-
gyonos ugy-
félréteg éven-
te atlagosan
egymilliard

eurot visz ki
kiilfoldre.”

Karagich Istvan,
a BloChamps Capital
Pénzligyi Szolgaltato Kft.
Ugyvezeto igazgatoja

teiket a bankokbol, és készpénzfelhalmo-
zasba kezdtek. Az orszagban terjedd hirek
szerint az év végeén tobb olyan bankfiok
akadt, amely atmenetileg nem tudta ki-
szolgalni a készpénzigényt a szokasos
tobbszorosére duzzado lakossagi pénztari
tranzakciok miatt, a pénzvaltok pedig a
megszokott forgalom akar tizszeresérdl is
beszamolhattak.

A magyar lakosségi ligyfelek pedig an-
nak ellenére kezdtek bankszamla-nyitoga-

A magyar haztartasok pénzigyi
eszkozeinek megoszlasa
(2011. szeptember, szazalék)
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hogy az szamukra szinte boritékolhatd
veszteséget okozott. Az osztrak bankszam-
lak fenntartasi kéltsége ugyanis.tobbszor-
se a hazaiakénak: igy az alapfelallas az volt,
hogy a magyar iigyfél igen dragan bevdsa-
rolt néhény ezer eurdt, azt kivitte Ausztrid-
ba, és elhelyezte az itthonihoz viszonyitva
jelképes kamat mellett, csak azért, hogy
biztonsagban tudhassa megtakaritasait.

A MERLEG A kulfoldi vagyontranszfer va-
10s mértékét, illetve az egyéb hatasokat
természetesen igen nehéz meghecsiilni. A
lakossdg kezdeti reakcioit viszont jol tiik-
rozik a Magyar Nemzeti Bank monetaris
statisztikai: ezek szerint ugyanis a kész-
pénzallomany a januar végéig tartd egy év
alatt kozel 430 milliard forinttal, 2800 mil-
liard kizelébe emelkedett, és ¢sak a no-
vembertol janudrig terjedo idoszakban ki-
zel 150 milliarddal lett nagyobb.

A privatbanki piacot monitorozo
BloChamps Capital Pénziigyi Szolgaltato
Kft. becslései szerint - kozolte lapunkkal
Karagich Istvan ligyvezetd igazgatd - a
hazai vagyonos ligyfélréteg évente atla-
gosan egymilliard eurét visz ki kiilfoldre,
amelyhez az elmult honapokban nagyja-
bol 45 milliard forintnyi, a kizéposztaly-
tol szarmazo pénz tarsult. A Kisbefekte-
toknél ugyanakkor a vagyontranszfer na-



FOTE: ERSTE, MM

,Van némi
novekedés a
hatar mentén,
de nincs dra-
mai mozgas.”

Thomas Uher,

az osztrak Erste
csoport igazgatosagi
tagja

gyon ciklikus: a mult év végén, illetve ja-
nudrban nagyon megugrott a kivitt pénz
nagysagrendje, am ezt kivetden varhaté-
an visszadll egy eléggé alacsony havi
szintre.

Fontos ugyanakkor leszdgezni - véle-
kedett Karagich Istvan -, hogy az a pénz,
amely kiilfoldre vandorolt, mar joval ne-
hezebben fordul vissza: az az iigyfél, aki
kiilféldon nyitott bankszamlat, valoszini-
leg egy jo darabig nem csukja azt be. A ki-
aramldé vagyontranszfer egyenlegét né-
mileg mérsékli ugyanakkor az addam-
nesztia nyoman - most részben a végtor-
lesztés miatt is - visszadaramlo pénztd-
meg, am ennek mértékét 2011-re vonat-
kozoan minddssze 25 milliard forintra be-
csiili a szakember.

Karagich Istvan szerint igy a fentiek
okan 2011-ben adés maradt a korabban
megszokott nivekedéssel a hazai privat
banki szektorban kezelt 6sszvagyon, ami
azzal jar egyiitt, hogy tovabb nivekszik
az orszag killsd forrasigénye. Eppen
ezért elengedhetetlen, hogy a vagyonok
kiilféldre dramldsanak éves mértéke
mérséklodjon: ehhez azonban az ligyve-
zetd igazgatd véleménye szerint a hazai
ado- és gazdasagpolitikanak tartosan hi-
telessé és kiszamithatova kell valnia, s
természetesen Gjra kell indulnia a gazda-
sagi novekedésnek is.

ENYHULES A manager magazinnak nyilat-
kozd hitelintézetek szerint ugyanakkor
szerencsére kezdenek megnyugodni a ke-
délyek mind a privat banki, mind a lakos-
sagi tigyfelek korében.

A CIB Banknal kizéltek szerint a lakos-
ségi tigyfélkirben a fiokos pénztari kész-
pénzfelvételek szama, valamint a kiil-
foldre iranyulo atutalasok értéke januar
negyedik hetére mar visszaallt a megszo-
kott szintre. A nagyobb osszegli kész-
pénzfelvételek szamdban azonban nem
volt szignifikdans eltérés a normal idd-
szakhoz képest.

A privat banki szegmensben december
végén és januar elején volt nagyobb érdek-
16dés, de a pénz ki- és bearamlasa egy-két

Befektetés Pénzkiaramias

hénapos horizonton nagyjabol hasonld
mérték volt, az év végi helyzet pedig janu-
ar végére itt is normalizalodott.

Hasonld tapasztalatokrol szamoltak be
az MKB Banknal is. Az MKB Private Ban-
king-ligyfelek harmada december végén
és a 2012. év els6 harom hetében komoly
aggodalmanak adott hangot. A hitelintézet-
nél azt tandcsoltak az tligyfeleknek, hogy
amennyire lehet, maradjon likviden a ke-
zelt vagyonuk, igy jellemzden egy-két he-
tes betéteket, likvid alapokat javasoltak a
palettarol.

Az MKB-ndl tobb {igyféltél hallottak,
hogy kiilfoldi szamlakat nyitott, ugyanak-
kor nagy dsszegli kiutalds minddssze két
kliensnél tortént a privat banki iizletag-
ban, amit az 1700-as tigyfélszamhoz ké-
pest marginalisnak tekintenek. Ezzel egy
idében - mutattak ra a hitelintézetnél -
lattak ellenkezd iranyu folyamatot is, azaz
az ugyfelek a gyenge forintra valtottdk at
az eurdt, és magas hozamui magyar allam-
papirba fektettek.

Az MKB Bank szakértdi szerint tehat
osszességeben elmondhatd, hogy a tobb-
évi bizalomra épitve sikeriilt az tigyfeleket
az elhamarkodott és jelentds veszteséget
generald 1épésektol (befektetések likvida-
lasa, devizavasarlasok) megovni, és a port-
f6lick megorizték értékiiket az elmult id6-
szakban is.

Nem rohamoztak meg a kelet-ausztriai
bankokat a magyar dllampolgarok, akik a
bizonytalan hazai helyzet miatt kiilfoldre
akarjak vinni a pénziiket. ,Van némi no-
vekedés a hatar mentén, de nincs dramai
mozgas” - mondta néhdny hete Thomas
Uher, az osztrak Erste csoport igazgaté-
sagi tagja. Korabban mas pénzintézetek -
példaul a Raiffeisenbanken és a Bank
Burgenland - szintén megnovekedett for-
galomrol szamoltak be a hatar menti te-
riileteken. Bardt Mihdly
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A vagyontranszfer becsiilt, atlagos mértéke éves megoszlasban
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Az Gj fels6 ) :
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* 300 forintos eurdarfolyamot feltételezve.
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