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Csökkentheti
a kamatot
a jegybank
n MUNKATÁRSUNKTÓL

A görög kormány és a hivatalos
hitelezõk között létrejött meg-

állapodás enyhítette a görög válság
átgyûrûzõ kockázatait, és ez lehetõ-
vé teszi, hogy a Magyar Nemzeti
Bank (MNB) monetáris tanácsa is-
mét csökkentse ma az alapkamatot
– vélekedtek londoni pénzügyi
elemzõk. A citybeli elõrejelzések
ugyanakkor eltérnek a várható
újabb enyhítés mértékében: egyes
elemzõk 10, mások 15 bázispontos
kamatcsökkentést várnak. Vannak
olyan prognózisok, amelyek nem
zárják ki az augusztusi újabb ka-
matcsökkentést, de ez sem teljesen
konszenzusos várakozás. A JP Mor-
gan globális pénzügyi szolgáltató
csoport elemzõi például 0,10-0,15
százalékpontos MNB-kamatcsök-
kentést várnak augusztusra, a Barc-
lays bankcsoport közgazdászai
ugyanakkor alapesetben azzal szá-
molnak, hogy a mai kamatcsökken-
téssel véget ér az MNB enyhítési
ciklusa. A Barclays londoni elemzõi
szerint a pozitív tartományban sta-
bilizálódó magyarországi infláció és
a szilárdan megalapozott gazdasági
növekedés környezetében az MNB-
nek egyértelmûen volna indoka az
enyhítési ciklus befejezésére. A ház
elemzõi elismerik ugyanakkor,
hogy a legutóbbi idõszakban ta-
pasztalt forinterõsödés nyomán
van esély egy tíz bázispontos MNB-
kamatcsökkentésre is, bár ezt a piac
még nem árazza teljes mértékben.
Ehhez a forint erõsödése és a görög
megállapodás teremtette piaci de-
rûlátás adhat alapot.

Csalásra biztat az adóamnesztia?
A tisztességgel fizetõ állampolgárokat hozhatja hátrányos helyzetbe a stabilitás megtakarítási számla
Az elmúlt negyedévben keve-
sebb mint ötmilliárd forintot
helyeztek el a stabilitás megta-
karítási számlákra. A kormány
egy jogszabály-módosítással
adóelkerülésre ösztönözheti a
magánszemélyeket és a cége-
ket, mert egy év után tíz száza-
lék adó megfizetése mellett le-
gálissá válik a be nem vallott
jövedelem.

n WIEDEMANN TAMÁS

E gyre kevesebb adózatlan jöve-
delem érkezik a stabilitás meg-

takarítási számlákra (SMSZ), mi-
után az idei második negyedévben
96 új számlát nyitottak, amelyre 4,8
milliárd forintot fizettek be a bûn-
bánó adócsalók. A Nemzeti Adó- és
Vámhivatal (NAV) adatai szerint a
számlákon átlagosan ötvenmillió
forint landolt, ami a másfél éve in-
dult program egyik legalacsonyabb
negyedéves aránya. Ahogy lapunk
korábban beszámolt róla, az idei el-
sõ negyedévben 98 efféle számlát
nyitottak, ezekre 7,1 milliárd forin-
tot utaltak haza a legalizálni kívánó
adókerülõk. Ekkor még 72 millió
forint volt az átlagos negyedéves
számlaösszeg. Az SMSZ nyolc ma-
gyarországi pénzintézetnél – OTP,
FHB, UniCredit Bank, Raiffeisen
Bank, MKB, Erste Bank, Gránit
Bank, K&H – érhetõ el, a második
negyedévben ugyanakkor csak hat
bank számláira érkezett befizetés.
Az adóamnesztia keretében kidol-
gozott konstrukció lényege, hogy a
magánszemélyek által elhelyezett
legkevesebb ötmillió forint szárma-

zását és a közteherfizetést nem fir-
tatja az adóhatóság, ha ezen a spe-
ciális programon keresztül állam-
papírt vásárol. A bankoknak van
ugyan adatszolgáltatási kötelezett-
ségük, ám ez a számlatulajdonos
azonosítása nélkül történik. A meg-
takarítási számla egyik vonzereje az
idõsávos adókulcs: ha valaki az elsõ
három évben kiveszi a pénzét a
számláról, a kamatadó kétszeresét
fizeti, ezt követõen a kulcs a harma-
dik és a negyedik évben megegye-
zik az adott évre vonatkozó kamat-
adó mértékével, ami jelenleg 16
százalék. Amennyiben a kifizetés a
negyedik vagy az ötödik évben tör-

ténik, már csak nyolc százalékkal
kell a tõke és a hozam után adózni,
az ötödik évtõl pedig az összeg adó-
mentessé válik, sõt a mindenkori
állampapírhozamokkal kamatozik.

Éppen három hete lépett azon-
ban hatályba az a törvénymódosí-
tás, amely megkönnyíti az adózat-
lan pénzek felvételét, mivel már
nem kell több évig arra várni arra,
hogy igencsak kedvezményes adó-
kulcs megfizetése mellett jusson
legalizált jövedelemhez az ügyfél. A
július elsejétõl érvényes jogszabá-
lyok szerint egy éven belül húsz-,
míg egy év után már csak tízszáza-
lékos adó megfizetése után felvehe-

tõ a pénz, ami onnantól legális jö-
vedelemnek minõsül. – Ez a gya-
korlatban azt jelenti, hogy jóval ala-
csonyabb adókulccsal veheti ki a
pénzét az, aki azt eddig éveken át
eltitkolta vagy frissen megkereste,
de nem adózott utána, mint aki a
legális megtakarítási formák egyi-
kében tartotta – mondta lapunk-
nak Karagich István, a BloChamps
Pénzügyi Tanácsadó Kft. ügyveze-
tõje. A privátbanki szakértõ szerint,
ha valaki állampapírba fekteti a
pénzét, az elért hozam után 16 szá-
zalékos személyi jövedelemadót, a
többi megtakarítási formánál –
bankbetétnél, kötvénynél, rész-

vénynél és vegyes portfóliójú befek-
tetési alapnál – pedig további hat-
százalékos egészségügyi hozzájáru-
lást is meg kell fizetnie az államnak.
Karagich szerint ráadásul ebben a
formában a SMSZ program már
alig bír az adóamnesztiák jellegze-
tességével. Úgy tûnik az elmúlt két
év alapján, hogy a kormány hosszú
távon számít az SMSZ-re, vagyis
ezzel a konstrukció a magyar adó-
rendszer része lesz, az adóamnesz-
tiák ideiglenes és határidõkhöz kö-
tött rendszerével szemben. – En-
nek azonban több hátránya van.
Olyan kiskaput nyit, ami a rendkí-
vül magas magyar áfakörnyezetben
a kiterjedt szürke- és feketegazda-
ság számára kiszámítható menekü-
lõ utat kínál – mondta Karagich Ist-
ván. A szakértõ szerint a stabilitás
megtakarítási számla azt sugallhat-
ja a magánszemélyeknek, hogy ér-
demes néhány évig adót csalva be-
vételeiket összegyûjteni, majd a
szürkén szerzett jövedelmet SMSZ-
en elhelyezni, és olcsón legalizálni.
– A 27 százalékos áfakörnyezetben
és az élõ munkát terhelõ 55 százalé-
kos magyar adóék mellett elképzel-
hetõ, hogy sokan inkább zsebbe ké-
rik a munkáért járó öszszeget, majd
megtakarítási számlán egy év után
tisztára mossák – mondta Kara-
gich. Szerinte most a legális adó-
zóknak is „megfontolandó”, hogy a
nagyobb adóterhekkel járó klasszi-
kus megtakarítási formák vagy az
SMSZ-konstrukció közül válassza-
nak. Az elmúlt másfél évben 804
stabilitás megtakarítási számlát
nyitottak, amelyekre összesen 49,8
milliárd forintot fizettek be.


