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BLOCHAMPS CAPITAL PENZUGYI TANACSADO

Hol rejtoznek a magyar offshore-milliardok?

2013. 4prilis 3. szerda 11:25

Magyarorszagon a tizezret sem éri el azoknak az igazan gazdagoknak a szama, akik az
offshore paradicsomokat ki tudjak hasznalni. Ugyanis kétszazmilliés vagyonméret,
illetve egymilliardos céges arbevétel alatt nemigen éri meg a Kkiilfoldi
adoéoptimalizalas. Magyarorszag a politikai és a gazdasagi kiszamithatatlansag miatt
nem tud adodtervezési célpontta fejlodni, pedig az adérendszeriink bizonyos elemei
nagyon kedvezdek. A kiilféldre vitt vagyonok nagy része a bizonytalansag és a
kiszamithatatlansag miatt nem jon haza.

Bizonyos vagyonméret alatt maceras, és aranyaiban talsagosan draga a kiilféldi bankszamla
fenntartasa, vagy egy addoptimalizalasra (adoelkertilésre) létrehozott cég fenntartasa. Egy
bonyolultabb céges struktura felallitasa a tanacsadéi, cégalapitasi, esetleg utazasi koltségek
miatt akar az egymillio forintot is elérheti.

Otven-szazmillié készpénzben

Karagich Istvan, a Blochamps pénziigyi tanacsadé igazgatodja szerint csak 150-200 millio
forinttél érdemes a maganvagyonokat kilféldre szervezni, és igy is csak akkor, ha az
0sszvagyon pénzben 1évo része 50-100 milli6 forint k6zott van. Még annak is érdemes lehet
elgondolkodni egy ilyen megoldason, akinek a vagyona ennél ugyan kisebb, de az éves
jovedelme legalabb 30-50 milli6 forint kozott van.

A Blochamps adatai szerint Magyarorszagon 43-44 ezer privatbanki szamla van - ezek
atlagos értéke a szolgaltatok tobbségénél eléri az 50 milli6 forintot. Azonban egy-egy
vagyonos személynek jellemzéen ketté szamlaja van, igy az anyagi szempontbdl a felsé-
kozéposztaly tagjainak, tehat igazan gazdagoknak nevezhet6k szama val6jaban csak 18-20
ezer f6 kozott van. A legaldbb 200 millié forintra ragé dsszvagyonnal rendelkezé gazdagok
szama nem éri el a tizezret, marpedig az kiilféldi vagyontervezés csak ennek a kornek
raciondlis pénziigyi dontés.

Min valtoztat a ciprusi cs6d?

Az offshore-o0zas az elmult hetek ciprusi eseményei miatt keriilt a figyelem kézéppontjaba. A
szigetorszag eddig az addelkertilést és az addoptimalizalast valasztd kelet-europai és orosz
vagyonosok kedvenc EU-n beliili célpontja volt. A bankcs6dok, a betétek allamositasa és a
tékekorlatozasok utan az orszag gyorsan el fogja vesziteni ezt a statuszat, és amint lehet, a
most ott 1év6 vagyonok nagy része el fogja hagyni az orszagot.

Szakért6k szerint azonban a menekiild utak szama egyre korlatozottabb. Ma mar a
vagyontervezéssel komolyan foglalkoz6 tandcsaddék nem csak az elérhetd hozamokra
koncentralnak, hanem - pontosan az ilyen esetek miatt - a geopolitikai kockazatokat, a
szuverén addsbesorolast és az ezzel jar6 orszag kockazatokat is sokkal jobban figyelik, mint
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a valsag elotti években - fogalmazott a téma egyik magyarorszagi szakértdje, aki neve
elhallgatasat kért a téma ,sikamldssaga” miatt.

Jellemzd folyamat, hogy mar az egymillié eur6 alatti vagyonnal rendelkez6 ligyfeleknek is
elérhetd a nemzetkozi adotervezés. Ciprus utan a kockazati tervezések nem csak a konkrét
befektetési termékekre fognak vonatkozni, hanem a mogottes geopolitikai és
infrastrukturalis kockazatokra is, mondja Karagich.

Egy masik forrasunk szerint az egzotikusabb helyeken (ilyen volt az EU-n beliil Ciprus is),
ahol bizonyos esetekben komoly adéelényoket lehetne elérni, nem is nagyobb a biztonsag,
mint Cipruson. ,Egy sor olyan orszag van, ahol a vagyonosok kedvez6bb adofeltételekkel
szembesililnek, mint Magyarorszagon. Példaul Indonézia, Mexik6, Brazilia vagy Dél-Afrika is
ilyen helyek, raadasul ezek az orszagok a jobb addsbesorolasuk miatt és
feltételrendszeriikben elméletileg biztonsagosabbak is, mint hazank. De a ciprusi eset utan
ki vagyna arra, hogy a pénzét ezekbe az ismeretlen és tavoli orszagokba vigye at?”

Vilagszerte intenziv érdekl6dés van az azsiai addstrukturak irdnt, de a tavolsag, a nyelvi
akadalyok és mas nehézségek miatt a magyar vagyonosok ezeket kevésbé hasznaljak.

Hova menjen, aki kisebb ad6ért kockaztatna?

Erdekes, hogy a magyarok nem a minden iziikben offshore célpontokra vadasznak, vagyis
nem az olyan helyekre, ahol nyilvadnvald, hogy a kitelepitett cégek semmilyen gazdasagi
tevékenységet nem folytatnak, a tulajdonosok egyetlen célja az addelkeriilés. Az ilyen
elhiresiilt célpontok kozé tartozik Beliz, a Seychelle-szigetek, Delaware, a Jersey-szigetek,
Panama és a Man-sziget. Bar a dolog jellegébdl ad6ddan hivatalos adatok errdl nincsenek,
forrasunk ugy fogalmazott, hogy ,a hosszu tavu csaladi vagyonstrukturalasoknal jellemz6en
nem ezek a tanacsaddk altal javasolt orszagok”.

A tandcsadéi tapasztalatok szerint a vagyontervezés irdnt érdekl6d6 magyarok Ciprus
mellett legnépszeriibb célpontjai Svajc, Lichtenstein, Ausztria, [rorszag, Hollandia és Nagy-
Britannia voltak. Rossz hir a rém gazdag magyaroknak, hogy varhatéan ezekben az
orszagokban is tovabb szigorodhat a szabalyozas.

Briisszelt nagyon zavarja

Magyarorszag még 2009-ben hirdette meg az adodparadicsomok elleni kiizdelmet. A
tarsasagi adodtorvénybe bekeriilt az ellendrzott kiilfoldi tarsasag fogalma, az ilyen
struktiraban miikodé cégek osztaléka addkoteles lett, és nemcsak a kiosztott, hanem a
cégben tartott osztalékra is meg kellett fizetni az adot.

A lényeg, hogy az EU-ban most azokat a cégeket akarjak megfogni, amelyek csak névleg
léteznek valamilyen eurdpai adéparadicsomban, l1ényeges tevékenység nélkiil. Azok a cégek,
amelyeknek az addparadicsomokban a tevékenységiiknek megfelel6 szamu
munkavallal6juk, pénziik, és valamilyen felmutathat6 valds tevékenységiik is van, nem kell
tartsanak az EU-ban fokozdddé addszigortél. Ha a felsorolt feltételek koziil egy cég
mindegyiknek megfelel, akkor az ,anyaorszagok” adohivatalainak sem gond a ciprusi
jelenlét.

A céges strukturak kiépitését pontosan ezek a feltételek dragitjak meg, igy sem a kisebb
maganvagyonnal rendelkez6knek, sem az egymilliard forintos bevétel alatti cégeknek sem
kifizet6dd a kiilfoldi cégalapitassal torténé ad6optimalizalas.



Sokan félnek Magyarorszagtol

A tanacsaddk tapasztalata szerint sok ligyfélnek mégsem megnyugtaté a vagyon vagy a cég
Magyarorszagon tartdsa. Ez els6sorban a kiszdmithat6sag hidnyara és az ingadozo
bizalomra vezethetdk vissza.

oA legfontosabb motivaciés eré vallalatok esetében a biztonsag, Kkiilonosen, ha
kiilkereskedelmi vallalatokroél van szd. Az altaluk szerzett jovedelem nagyobb biztonsagban
lehet kilfoldon, mert itt az dllam a legkreativabb médon kopaszthatja meg a vallalkozokat.
Ha valakinek van itt egy lizlete, bizonyos adékat biztos nem fog meguszni, de ha az iizlet
tulajdonosa nem itt van bejegyezve, akkor el lehet érni komoly megtakaritasokat. Az is
szempont, hogy aki nagyra n6, vagy nagyon szép nyeresége van, az megtetszhet valakinek,
akinek jo6 politikai kapcsolatai vannak, viszont egy kiilfoldre Kkitelepitett tulajdonosi
szerkezettel ez a kockazat csokkenthetd” — meséli ligyfelei tapasztalatait a tanacsadasban
jaratos forrasunk.

A gazdagok azt is figyelembe veszik, hogy mindenki, aki a magyar pénziigyi rendszeren
keresztil fektet be, ki van téve a magyar pénziigyi rendszer kockazatainak. Akkor is, ha
befektetésével kiilfoldi kockazatokat vasarol. ,A fentiek miatt a vagyon itthon tartdsa az
érintettek jo részének nem megnyugtato, els6sorban azért, mert itt barmi megtérténhet” -
hallottuk t6bb forrasbol is.

Beszélget6tarsainktol azt is szerettiik volna megtudni, hogy tigyfeleik milyen jellemz6 céges
strukturakon keresztiil viszik ki a pénziiket, és hogy ezek célja - a fenti aggalyok mellett -
mennyiben a sima addéelkeriilés. Utdbbi kapcsan egyenes valaszokat senkit6l nem kaptunk,
de a szakért6k a strukturarél sem beszélnek szivesen, arra hivatkozva, hogy 6k az ilyen
tipusu, és abszolut legalis tanacsaikért kapjak a fizetésiiket, ezért ebbe nem akarjak beavatni
a szélesebb kozvéleményt.

A masik kifogas, hogy nincsenek jellemz6 példak. Ezt azzal magyaraztak, nem mindegy, hogy
mondjuk egy ingatlanokat bérbeadd vagy egy fakeresked6 vallalkozasrol van szo6, melyek
tevékenysége, mérete, foldrajz kiterjedtsége, tulajdonosi szerkezete és vagyoni helyzete is
eltér. Ahany helyzet, annyi pénziigyi tervezési-megoldas létezik - magyaraztak a titkol6zast.

Merre mennek a nagyobb maganvagyonok?

A megkérdezettek egyetértenek abban, hogy a nehézségek ellenére, aki biztonsagot keres, az
vagyona egy részét a jovében is ki fogja vinni Magyarorszagrol, akkor is, ha egyre kevesebb a
vonzd lehetdség. Hogy miért? Svajcot, Lichtensteint és Ausztriat els6sorban nem a céges
struktirak, hanem a szamlavezet6 bankot és befektetési szolgaltatét keresé maganvagyonok
veszik célba, de példaul sok ciprusi cégtulajdonosnak van Svajcban céges szamlaja.

A gond, hogy a befektetések hozama ezekben az orszagokban nem a hazai 16 szazalékos
adodkulccsal, hanem 35 szazalékkal adozik, cserébe az tigyfél névtelenséget kap. Ez azt
jelenti, hogy a svajci bank nem jelent a magyar adéhatdsagnak az tigyfélrdl. A 35 szazalékos
adot csak az kertilheti el, aki a svajci banknak nyilatkozik, hogy a kivitt pénzt itthon bevallja.



Egy taska pénz nem elég

Aki ezt valasztja, az névvel keril be a svajci rendszerbe, adatait pedig a NAV is lathatja,
cserébe csak a hazai 16 szazalékos addt kell megfizetnie. ,Mar arra sincs lehetdség, hogy
valaki egy taska pénzzel besétadljon egy svajci bankba, mert nem fogjak bevenni a pénzt,
illetve csak akkor, ha megismerték a pénz forrasat” - hallottuk egy masik, tanacsadasban
jartas forrasunktol.

Az ado6zast német és angol szamlanyitassal sem lehet elkeriilni, mert ezek az orszagok
azonnal tovabbitjak az adatainkat a NAV-hoz, tehat a jovedelmet ebben az esetben is be kell
vallani.

Az emlitett orszagokban elérhetd hozamok raadasul alacsonyabbak, és a banki koltségek is
meghaladjak a hazaiakat. Mig Magyarorszagon az eurds megtakaritdsokra 3-4 szazalékos
hozamokat kaphatunk - ami a magasabb orszag kockazatot tiikrozi -, ugyanerre nyugaton 1
szazalék koriili 0sszeg jar, tehat érdemes ezzel a kamatveszteséggel is szamolni.

Magyarorszag is adotervezési célpont lehetne

A Cipruson tortént események ugy tlinik, abba az irdnyba visznek, hogy a befektet6knek mas
adotervezési lehet6séget kell Kkeresniiik - kozolte azaz Accace kiszervezéssel és
tanacsadassal foglalkozd cég. Bizonyos ad6zasi formaknal Magyarorszag is vonzo célpont -
bar a bizalomhiannyal és a kiszamithatatlansaggal szamolni kell.

Az egyik vonzerdnk, hogy Magyarorszag - a kettds addztatasi egyezményeken tdl - nem vet
ki forrasadé6t a magyar tarsasagoktdl szarmazdé jovedelmekre, amennyiben a
kedvezményezett egy masik tarsasag. Ez mindenképpen elényods lehet jogdij, osztalék és
kamatkifizetések esetén. A tarsasagi ad6 kulcsa 10 szazalék 500 millié forintos addalapig,
ami az egyik legkedvez6bb addkulcs Eurépaban. Idehaza a jogdijbol szarmazé bevétel 50
szazaléka mentes a tarsasagi ado alol (igy a jogdijbevételt “generdld” tarsasagoknal a 10
szazalék mértékid tarsasagi addkulcs akar 5 szazalékra is csokkenhet, és tovabbi
kedvezmény, hogy a jogdijbdl szarmazo6 bevétel mentes az 6nkormanyzatok altal kivetett
maximum 2 szadzalékos helyi ipariizési adé aldl is.

Magyar holdingcégeknek nagyon kedvezd rendelkezés az, hogy amennyiben egy magyar
tarsasag legalabb 30 szazalékos részesedést szerez egy masik tarsasagban, és legalabb egy
évig a konyveiben tartja azt, akkor a részesedés értékesitése utan nem kell tarsasagi adot
fizetni, csak ezt, formai kritériumok nélkiil, be kell jelenteni a NAV-nak.
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