> Pénziigyek

kos) adokulcs sdvhatdrat janudr 1-jéig
visszamen®Sleg 200 ezer forinttal, 1,9 millié
forintra emelték. Nincs sok dolga ezzel a
modositdssal annak, akinek egész évben
volt munkéltatéja, mert a bérszamfejtdk
az év masodik felében az 1ij szabdlyokhoz
igazitottdak a levondsokat. Ha viszont 2009
mdsodik felében valakinek nem volt mun-
kahelye, adébevalldsaban igényelheti visz-
sza a tilvont adét. Ugyanez a helyzet azok-
kal a csalddi pétlékra jogosultakkal is, akik
tavaly decemberben veszitették el az alla-
sukat. A szeptember 1-jét6l érvényes el6ird-
sok szerint ugyanis ez a juttatds adéterhet
nem visel§ jarandésdgnak mindstlt, ami
emelhette a fizetendd adét. Csakhogy ta-
valy december 15-ei hatdrozatdban az AB
ezt alkotményellenesnek itélte, és vissza-
mendleges hatéllyal eltorolte. A munkélta-
ték a decemberi béreknél mar ellenstlyoz-
hattdk a tdlvonast, akinek viszont id6kdz-
ben megsz{int a munkahelye, az az addbe-
valldsdban kérheti vissza a kiilonbozetet.

Az addékedvezmények kozil 2009-ben
megsziint az egyes bénuszok egyedi kor-
14tja, és a tavalyi évre Osszesen nyolc jogci-
men (példdul magdn-nyugdijpénztiri tag-
dij-kiegészités, tandij, kozcéli adomany ré-
vén), egyiittesen legfeljebb 100 ezer forint
adokedvezmény érvényesithetd. Ekkora
sszegre csak az jogosult, akinek éves jove-
delme nem haladta meg a 3,4 milli6 forin-
tot; e fOlott 3,9 millids jovedelemig csok-
ken, utdna pedig megsziinik a kedvez-
mény (az Onkéntes pénztiri befizetések
utdni adékedvezményt nem kell figyelem-
be venni a 100 ezer forintos kiiszobnél, és
az tovabbra is jovedelemtdl fliggetlentl el-
szamolhatd). A bénuszok folyamatos meg-
nyirbéldsa kozepette sokan megfeledkez-
hettek arrdl, hogy tavaly janudrtél debii-
talt egy 1j kedvezmény, ami a kiillonbozd
héztartdsi szolgdltatdsok (példaul lakds-
feldjitds és -korszertsités, gyermekgondo-
zds, héztartasikésziléljavitds) szdmldja
utdn vehets igénybe. A hdztartési szolgdl-
tatdsok utdni addékedvezmény is része a
100 ezres keretnek, az pedig évkozi valto-
zés, hogy a bonusz érvényesitéséhez még-
sem kell csatolni a bevalldshoz a szamlat,
az eléviilésig azonban természetesen meg
kell Grizni. A hdztartdsi szolgdltatdsok ado-
kedvezménye — hasonldan mas boénuszok-
hoz - a szdmla bruttd dsszegének 30 szdza-
léka. :

Ha valaki lekési a bevallds mdjus 20-ai
hatéridejét, mert példdul hosszabb ideig
kiilfoldon vagy kérhdzban volt, akaddlyoz-
tatdsdnak megsz{inése utdn 15 napon be-
lal be kell nytijtania bevalldsét, igazoldsi
kérelemmel egyiitt, mds esetben késedel-
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mi birsdgra szdmithat. Akinek pétl6lagos
adokotelezettsége van, de ezt nem tudja
egy Osszegben teljesiteni, 100 ezer forint-
nél alacsonyabb Osszeg esetén legfeljebb
négy honap alatt részletekben is megfizet-
heti azt. E szindékat elegend a bevalldsi

nyomtatvanyon jeleznie, amit a hivatal tu-
domadsul vesz. Ha a fizetendd summa meg-
haladja a 100 ezer forintot, illetve az ad6z6
négy honapon beliil sem képes lerdni a
tartozasat, egyedi kérelmet terjeszthet eld
az addéhivatalnal. s

FORDULAT A LEHMAN-KOTVENYESEK UGYEBEN

Visszautasithato ajanlat

Nem allnak el a Lehman-kotvényekkel befiirdott hazai befektetok a papi-
rokat nekik eladé Citibankkal szemben inditott perektol, mivel keveslik a
bank ajanlatat a kétvények névértékének 55 szazalékos megtéritésére.

Lehman Brothers bukdsa utdn vi-

szontlathatnak valamennyit befek-
tetett pénziikb6l a bankhdz kdtvényeibdl
a krach el6tt bevdsarlé hazai magansze-
mélyek. Ehhez méjus 21-éig jeleznitik kell
a papirokat nekik elad6 Citibank Magyar-
orszagnak, hogy elfogadjak ajanlatit kot
vényeknek a névérték 55 szdzalékan valé
visszavasarldsdra. Ha igent mondanak, tiz
banki munkanap mulva, azaz jtinius 7-én
készpénzben felvehetik a jussukat — igé-
rik a banknal.

Tﬁbb mint masfél évvel az amerikai

Bir a Citibank nem kozélte, osszesen
hény darab és mekkora Osszértékii Leh-
man-kotvényt értékesitett Magyarorsza-
gon, a HVG — a bank 4ltal nem céfolt —in-
formdci6i szerint hazai magénszemélyek
2004 juniusa és 2008 mdjusa
kozott Osszesen 6,2 millidrd
forintért vasdroltak e papirok-
bél. Ha tehdt mindenki élne a
felkindlt lehetGséggel, azt a
Citibank 3,4 millidrd forintja
bénnd, ez 2008. évi 16,6 mil-
lidrd forintos profitja egyoto-
dének felelne meg. A tavalyi
eredményét még nem publi-
kdlta a Magyarorszdgon 2009
elejét6l az amerikai multi
fioktelepeként m{ikods pénz-
intézet, a Nemzetkozi Ban-
kérképz6 Kozpont adatai sze-
rint azonban tavaly a megeld-
26 évinél 40 szdzalékkal tobb
profitot ért el, ezzel a harma-
dik legjobban teljesitd hazai
hitelintézet volt 2009-ben
(HVG, 2010. m4jus 1.).

Mivel erésen kétséges, hogy
a Citibank visszakapja a kot-

Birosagi targyalas Lehman-kotvények iigyében.
Kockazatos kimenetel

wvénytulajdonosoknak kifizetend§ Ossze-
geket a Lehman csfdeljardsa sordn, nehe-
zen érthetd a pénzintézet 1épése. Foként
hogy a Citibank kozolte, nincsen semmi-
Iyen jogi kotelezettsége a Lehman-kotvé-
nyekkel kapcsolatban, nem kovetett el
jogsértést. Ez esetben viszont nem vilé-
gos, miért pont most 4llt el8 a farbéaval. A
hazai Lehman-kotvény-tulajdonosok mér
az amerikai bankhdz 2008. szeptember
15-ei bukdsa dta probaljdk elérni, hogy a
bank vdsdrolja vissza a papirjaikat, hiszen
azokat kvézi kockdzatmentesként adta el
nekik. Emiatt a legelszdntabb kotvény-
gazddk pert is inditottak, mivel agy {tél-
ték meg, a Citibank nem egyszer(ien koz-
vetitsi szerepet jatszott a papirok értéke-
sitésében, hanem maga is felel6s azért,
hogy beragadtak e befektetésiikbe.
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»Attél tartok, a Citibank ajanlatanak
id8zitése azzal magyardzhato, hogy a F6-
varosi Birdsdg junius 8-dn dont els§ fokon
az ugyfelem, Balint Gydrgy dltal a bank

ellen inditott perben, s abban nekiink 411

a zdaszl6” — kozolte a HVG-vel Zatik Zsu-
zsanna ligyvéd. A nyerési esély miatt Ba-
lint nem fogadja el a Citibank ajdnlatét, s
folytatja a pereskedést. A magdnbefekte-
t6 azt kéri az FB-t6l, érvénytelenitse a Ci-
tibankkal 2007. juilius 5-én Lehman-két-
vények vdsarldsdra kotott szerzddését,
mondvan: a bank megtévesztette, amikor
a papirok eladdsakor nem tdjékoztatta 6t
a Lehman megrendiilt gazdasdgi helyze-
térol. Példdul arrél, hogy a befektetShaz
részvényei 2007 elsé felében 24 szazalék-
kal leértékel6dtek, s a mdsodrend( jelzs-
loglevelek piacdnak Osszeomldsa miatt a
banknak 450 millié dolldros vesztesége
keletkezett. Bélint visszakoveteli a kont-
raktus alapjan leszurkolt 50 ezer dollarjat
ésa 600 dolldros jutalékot is. Kérdés, a bi-
rdsdg a kotvények leértékelddésében vald
felel@sség elismerésének taldlja-e a Citi-
bank egyerzségi ajdnlatit, vagy elhiszi,
hogy a pénzintézet méltdnyossidgbol,
tigyfelei érdekeit szem el6tt tartva hajlan-
dé féldron visszavenni a papirokat.

Mindenesetre a Citibank komoly dilemma
elé allitotta a t6bbi Lehman-kdrosultat az-
zal, hogy még az FB verdiktje el6tt kell
dontenitk az ajanlat elfogaddsardl. Ha ké-
rik papirjaik dron aluli kifizetését, akkor
kés6bb mdr nem fordulhatnak birdsdghoz,
ahol - Bélint pernyerése esetén — akdr a
teljes befektetésiik visszaszerzésére esé-
lytik lehetne. Ha viszont nem élnek a mos-
tani ajanlattal, és Bdlint nyer, akkor jogé-
szok szerint még mindig két eset lehetsé-
ges. Egyfel6l nem kizért, hogy a Citibank —
Ujabb befektetdi keresetek birdsdgi be-
nytjtasatol tartva — az 55 szdzalékosndl
magasabb visszavasdrldsi drajanlatot tesz.
Masfel6l még mindig jogi ttra terelhetik
az Ugyet, ha a megemelt tét sem nyeri el a
tetszésiiket. A befektet6k szamara a legna-
gyobb kockdzatot Bélint pervesztése je-
lentheti, ez esetben ugyanis nagy az esélye
annak, hogy egy fillért sem ldtnak viszont
a pénzukbdl, hiszen — mint azt a HVG-vel a
Citibank kozolte — a Lehman-csédeljards
kimenetele és a kotvények kifizetése bi-
zonytalan. A tobb Lehman-kétvény-tulaj-
donost tandccsal ellté BloChamps Capital
Zrt. a 40 millié forintnal kisebb értéki
befektetéssel rendelkezéknek az 55 szdza-
Iékos ajanlat elfogaddsét javasolja - kozol-
te a HVG-vel Illés Orsolya, a BloChamps
vezet§ tanécsadéfa.

Alkupoziciok

A végenez kozeledik az a tavaly nyar 6ta
tartd alkufolyamat, amelynek sordn a
K&H Bank egyezkedik azokkal, akik vasa-
roltak nala belga anyabankja, a KBC altal
2005 dsze és 2007 tavasza kozott mint-
egy 30 milliard forint értékben, rendkiviil
kockazatos hitelek és értékpapirok fede-
zetével kibocsatott, ligynevezett CDO-kot-
vényekbol. Az ajanlatok Ugyfelenként el-
téroek — hogy milyen alapon, arra a HVG
tobbszori érdeklédésére a bank nem
adott elfogadhaté magyarazatot.

DUDAS S7ABOLCS
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A kaposvari K&H-fiok homlokzata.

Kartalanitasi ajanlatok

A Citibankot mér kordbban beperld ké-
rosultak azonban nem élnek a lehetGség-
gel — tdjekoztatta a HVG-t a Bdlinttal
egylitt 14 tgyfelet képvisel§ Zatik, vala-
mint az egyiittesen 1,5 millidrd forintot
Lehman-kétvényekbe invesztdls, minisz-
terekbdl, szinészekbol, miivészekbdl és él-
sportolékbal 4ll6 45 fGs pertarsasg tigyé-
ben eljard Szényi Viktor. Utébbi érvelése
szerint ,a visszavasarlasi ajinlat az 4lta-
lunk ismert legalacsonyabb ardnyt kirta-
lanitdsra sz6l”. Ez csak részben igaz, mivel
Németorszagban még kevesebbet, a név-
érték felét kaptdk vissza a Lehman-kotvé-
nyesek — ezzel a lehetGséggel csak a befek-
tetSk nyolc szdzaléka nem élt. A spanyol
Santander a magyarorszagi Citibankhoz
hasonléan 55 szdzalékot kindlt, a svdjci
Credit Suisse viszont 60-65-0t. A leggalan-
sabbnak a belgiumi Citibank bizonyult,

Befektetése haromnegyedét kapta
csak vissza az az ovatossaghol névie-
lenséget kéré Somogy megyei magan-
szemely, akit a K&H 2006 januarjaban
beszélt ra 100 millié forint értékii CDO-
kotvény megvasarlasara. A bank elsd
kartalanitési ajanlata még 50 szazalé-
kos kifizetésrol szolt, amit a porul jart
befekteto kevesellt, ezért birésaghoz for-
dult, kérve a szerzédés érvénytelenité-
sét. Ezt kovetden a K&H Gjabb ajanla-
tokkal allt el6. Véglul az lett a nyerd,
amelynek soran a bank papirjait a név-
érték 80 szazalékan sajat, 3 éves lejara-
td, a haromhavi iranyadd budapesti
bankkozi kamatlabhoz (ez kedden 5,24
szazalék volt) igazodo kamatozasu kot-
venyek jegyzéseként szamitotta be,
majd utobbiakat 94 szazalékon értéke-
sitette, s az abbol befolyd pénzt téritette
vissza. Cserébe a befektetd lemondott a
perrdl.

Rendezdddtt annak az agrarcégnek
az lUgye is, amelynek a K&H 140 millid
forintos hitelt adott, cserébe ,mind-
Ossze” annyit kérve, hogy abbél az utol-
so fillérig CDO-kotvényeket vegyen. A
cég azaltal jutott tébbletforrdshoz, hogy
a koétvények utani negyedéves kamat
magasabb volt, mint amennyit a bank a
hitel utén felszamitott. A K&H most a
kotvények terhére leirta a hitel 90 szaza-
|€kat és annak kamatait, a fennmarado,
mintegy 13 millios kdvetelését pedig
3 éves, évi 8 szazalékos kamatozas(,
normél kolcsénné alakitotta at.

amcly fclajdnlotta, hogy a készpénzben Ki-
fizetett 65 szdzalék 3 évi lekotését évi 5,3
szdzalékos kamattal dijazza, igy az eredeti
befektetések 75 szdzaléka tériilhet meg. E
lehet8séggel, a magyarorszdagindl kozel
egy honappal hosszabb gondolkoddsi id6t
kovetSen, a kétvénygazddk 97 szdzaléka
élt. Ausztridban birosag kotelezte a Gene-
rali Osterreichet, hogy az 4ltala értékesi-
tett, ,Premium Edition 168” fantdzianevii,
2020-ban lejard életbiztositasi termékekre
befizetett Osszegek 168 szdzalékdt szolgdl-
tassa vissza, mert csak a szerz6dések apré
bet(s részeibdl dertilt ki, hogy azokért a
Lehman vallalt kezességet. Ugyanigy kell
helytédllnia a szintén osztrdk Constantia
Privatbanknak a Lehman kezességével ki-

bocsdtott Dragon FX Garant nevii ter-
mékének vasarldival szemben.
CSABAI KAROLY
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PENZ+BEFEKTETES

LEHMAN-KAROSULTAK KONTRA CITIBANK

Egyezseg es extra perek

Majusban donteniiik kell a hazai Lehman-
karosultaknak, elfogadjik-e a Citibank

kartéritési ajanlatat. Idékozben a feliigyelet

magatartasa is megkérdojelezodott.

okan kovették irigykedve a nemzetkozi fejleményeket
azok kozil, akikidehaza bevasaroltak a2008 szeptem-
berében csddbe mentLehman Brothers kotvényeibdl. A
konzervativ, kockdztatni nem szandékozo tigyfeleknek
idealis megtakaritasként eladott, tokegaranciat kinalé
értékpapirok hazai tulajdonosai ugyanis a csdd 6ta el-
telt b6 masfél évben nemigen kaptak biztatdsta Citibanktol. A két-
vények magyarorszagi teritGje kovetkezetesen elhdritotta afelel6s-
ségét, és mind ez idaig elzdrkozott a kdrtéritési igények teljesitése
elél (Kotvenykonfliktus - Figyeld, 2010/4. szém). A hazankban 6ssze-
sen 6,5 milliard forintért eladott papirok tulajdonosai igy csupan s6-
varogva hallgathatték a hasonlo cipében jaré kulfoldi ugyfelek kifi-
zetéset - Szingapurtol kezdve Olaszorszagon és Spanyolorszdgon
at Belgiumig. Utobbi orszagban az ottani Citi-érdekeltség a névér-
tek 65 szdzalékan vasarolja vissza az értékpapirokat.

MEGLEPETES. Az el6zményekhez képesttehétvaratlanfordulat,
hogy mosta belgiumihoz hasonlé megoldastkinal a Citibank a ma-
gyarorszagi karosultaknak is. A majus 21-éig jelentkez6k kardt haj-
lando részben megtériteni, igaz, kevésbé galans modon: 55 szdza-
lekon venné vissza a kitvényeket. ,Mostanra vilagossa valt, hogy a
csédeljarasok bonyolultak, varhatoan sokdig eltartanak még, éstel-

jesen bizonytalan a kimeneteliik. Erre valo tekintettel, az tigyfelek

tamogatdsat szem elGtt tartva, ajanlottunk fel egy azonnali megol-
dasi lehetdséget” - mondta el kérdéstinkre Hencz Eva, a Citibank
médiakapcsolatiigazgatoja. Szerinte ennek alépésnek ésa bank el-

Immobilizalt értékpapirok a magyar piacon

lenfoly6 peres tigyeknek semmi kozik egyméshoz. A felelGsségéta
papirok forgalmazoja egyébként most sem ismeri el, az egyezségi
ajanlatot tehat pusztan méltanyossagi alapon teszi meg.

Zatik Zsuzsanna ligyvéd ugyanakkor gy véli, azidozités nem vé-
letlen. A hazai Lehman-karosultak koziil 13 kitvénytulajdonos jogi
képviseldje szerinta Citibank igy probalja meg javitani a pozicidjat,
kozvetleniil azeldtt, hogya 2008 decemberében elinditottelsé pe-

. resiigybenelséfokuitéletsziilethet. Ez ugyanis
junius 8-an varhato, feltéve persze, hogy tjabb
fordulatok miatt nem napoljak el a targyalast.

PENZUGYI INT. | KIBOCSATAS KIBOCSATO KOTVENY-OSSZEG Uj szempontokbol ugyanis éppenséggel nem
Erste Bank 2007. augusztus 10. | Erste Bank der oester. | 25 milliard eurd volt hiany eddig sem, mialtal a Citibank elleni
Hungary Nyrt. Sparkassen AG eljaras ma mar sokkal tobbrdl sz6l, mint ami-
Erste Befekt. Zrt. | 2009. jilius 6. Erste Group Bank AG | 30 milliard euré korelindult.
KBC 2007. szeptember 10. | AAA Auto Group N.V. | 45 milli6 eurd (részvény) Afelperesi érvelésa kezdettlfogva gy szolt,
KaH | Nincs adat KBC IFIMA NV 25 milliard euré *,‘OEYE‘i‘t'barktﬁgti"esmiﬁe e “nge‘ﬁket
MKB Bank 2006, junius 1. MKB 50 milli6 eurd eStpyRaot anekic Lenmalsole Iyt NIogy
. - azamerikaiintézmeény jelzalogpiaci helyzeterdl
OTP Nyrt. 2009. augusztus 26. | OTP Bank Nyrt. 5 milliard euro pontos képet tart volna a VIP-befektetdk elé.
. UniCredit 2007. marcius 1. BNP Paribas Arbitrage | 15 milliard forint A bankot perel6k jogi képviselGinek egy ma-
Issuance B.V.
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sik érve viszont csak mostanaban valtvilagossa.
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- Egy sokkal technikaibb, de mégis messzebb mutaté kérdésrél van
sz0. Nevezetesen arrdl, hogy a Citibank ezen értékpapirokat nem
az itteni jogszabalyoknak megfeleléen hozta Magyarorszagon for-
galomba. Zatik Zsuzsanna szerint valdjaban egy, a magyar jog sze-
rint nem létez6 értékpapirt adott el az ezekbdl minimum 3 millié
forintert vasarlo klienseknek. A hatélyos torvények szerint ugyanis
kizarolag dematerializalt értékpapirt lehet ndlunk nyilvanosan for-
galomba hozni, a sz6ban forg6 Lehman-kétvények viszont igyne-
vezettimmobilizalt papirként kertiltek a piacra. Ennek kovetkezté-
_ benabankinyilvantartasuk sem szabalyos, a tulajdonosok nem ren-
delkeznek korrekt értékpapirszamlaval, és tulajdonukat adott eset-
ben az adohat6sag felé is nehezen tudnak igazolni.

ERTELMEZESI KERDES. Ezen a ponton keriilta képbe a Pénz-
tigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF), amellyel szemben ép-
rilis 27-én torvenyességi feliigyeleti eljaras kezdeményeztek a Leg-
fébb Ugyészségnél. Az ligyvédnd éllitja ugyanis, hogy a feliigyelet
mulasztott és torvényt sértett, amikor nem hivta fel a figyelmet: a
sz6ban forgd kotvények kibocsatasa és nyilvanos forgalomba hoza-
tala nem felel meg a magyar jogszabélyoknak. ,A PSZAF még nem
értesiltarrdl, hogyahatosaggal szemben torvényességi eljarast kez-
deményeztekvolna’-reagdltlapunk megkeresésére Binder Istvan.
Afeliigyeletszovivéje hozzétette, a dematerializdcios kotelezettség
a jogszabaly szerint csak a Magyarorszagon kibocsatett, forgalom-
ba hozott kitvényekre vonatkozik, a Lehman Brothers-papirok vi-
szont nem ilyenek voltak. ,Azoknak hazankban kizarélag méasod-
lagos forgalmazasa tortént” - fogalmazott Binder.

A Citibank védekezése szerint egyébként hasonlo, immobilizalt
értékpapirokat mas bankok is forgalmaztak mér az orszagban, hi-
szen azok megfelelnek az uniés jogszabalyoknak. A peranyagok
kozott becsatolt egyik dokumentum szerint tobbek kozott az Erste
Bank és a K&H anyacége, valamint az MKB Bank és az OTP is for-
galomba hozott ilyen kotvényeket (@ nagyobb kibocsétdsok adata-
it ldsd kilon).

A junius elején esedékes kovetkezd targyalds tehat ebbdl aszem-
pontbél precedens értekiilehet. Haa birdsdg a Lehman-kdrosultnak
ad igazat, és kimondja, hogy egy, a magyar jog szerint nem léte-
z0 ertekpapir miatt semmis az tigyfél Citibankkal kitott szerz6dé-
se, annak érdekes kovetkezményei lehetnek. Egyrészt a Lehman-
karosultak kérhetik az eredeti allapot visszaallitasat, és 55 szazalék
helyettakotvényeik névertékének
100 szazalékara tarthatnak igényt.
Mésrészt tovabbi bankok mas ki-
bocsatasainak résztvevdiis vérsze-
met kaphatnak. Egyel6re szigord-
anteoretikus gondolatkisérletként
akdrarravetemedhetnek, hogy ha
aszobanforgo értékpapiroktelje-
sitményével nincsenek megeléged-
ve, akkora Lehman-perindokldsa-

: ira hivatkozva megtdmadhatjak az
Bongéssze a FigyeloNet érintett bankokkal egykor kétott

friss hireit a mobiljan bér- szerzédéseiket.

hol, barmikor! Olvassa le a
mobilkddot vagy kiildje az
FN sz6t alapdijas sms-ben a
06209000777-es szamra!

Mobilkéd infé: 2010 majus 13-19. FIGYELG 5T
www.kodstart.hu
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