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Brokercsodok es a nagypolltlka
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Mar a hazai pénzpiacot is megboritani latszik a Fideszen beliili hatalmi harc.
A brokercsodsorozatbol erényt kovdcsolna a jegybankelnok, és belebukhat
a kiltigyminiszter, mikozben tgyfelek szazmillidrdjai Uszhatnak el.
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PORUL JART KISBEFEKTETOK A QUAESTOR BUDAPESTI FIOKJANAL. Papirmagjuk maradt

ANIKKELTESBOL JELESRE VIZSGAZOTT

a Magyar Nemzeti Bank az utébbi

két hétben: eddig a mérleg harom

brékercég, egy kotvénykibocsato
és négy bank bebuktatasa, tovabba 6sz-
szesen tobb mint 300 millidrd forintos
hidnyt okoz6, sok-sok évig takargatott
blincselekmények bravirosnak szdnt le-
leplezése. A magyar GDP 1 szdzalékahoz
kozeli deficita magyar pénzvilagban mér
kritikus tomeg: aldashatja az tiigyfelek
bizalmdt, megboritja a piacot, és atren-
dezi az eréviszonyokat. S ezattal nem
akilfoldi ,karvalyt6ke” rovéséra, hiszen
a bedontott térsasdgok magyar vallalko-
zok tulajdondban allnak. Annal kézen-
fekvobb iiriigyet szolgéltatnak a politi-
kai acsarkoddsra, hogy vajon a bal- vagy
a jobboldal felel6ssége-e, amiért Eurépa
szivében ilyen mértékben kriminalizd-
l6dhatott egy orszag pénzpiaca. Kozben
amostandigazallam altal ellenérzottnek
és legdlisnak hitt, a szokdsoshoz képest
kiugréan magas hozamokkal kecsegtetd

Buda-Cash cégcsoport, Quaestor-biroda-
lom és Hungaria brokercég kétségbeesett
tigyfelei a szamukra leglényegesebb in-
formdci6hoz nem juthatnak hozza: meg-
van-ea pénziik.

Marpedig a hétfén késé este — a rend-
szervaltds utdni magyar brokertorté-
nelemben eddig példtlan médon - 6n-
csddot jelentd mega-kotvénykibocsato,
kimondhatatlan nev{i Quaestor Financial
Hrurira tigyfelei semmilyen intézmé-
nyes védelemre nem szamithatnak. ,Ha
a Quaestor altal kibocsatott kotvényeket
amegvasdrlojuk brokercégnél vagy alap-
kezelonél helyezte letétbe, s a papirok
elvesznének vagy nem is léteznek, a Be-
fektetévédelmi Alap (Beva) maximum
hatmilli6 forintig kifizetné az aktuélis
piaci értékiiket. Am 6nmagdban amiatt,
hogy egy olyan kibocsato, amely nem is
tagja a Bevanak, nem tud fizetni, az alap-
nak nem kell kdrtalanitania a befekte-
toket” - kozolte a kidbrandito tényeket
Farkas Péter, a Beva tigyvezeté igazgatdja.

Mindezt Windisch Laszlé, az MNB
alelnoke azzal a népsokkolo kijelentés-
sel toldotta meg kedden a parlamentben,
hogy a Quaestor jelentdsen tullépte a sza-
mdra tavaly novemberben engedélyezett
70 millidrdos kibocsatasi keretet, mintegy

Menekule5| utvonalak

Aki attol tart, hogy a brokerbotrényok ko-
vetkez6 dldozata az a cég lesz, amelyiknél
a papirjai vannak, azokat, valamint az ép-
pen le nem kotott készpénzét még athe-
lyeztetheti egy masik, dltala biztonsdgo-
sabbnak tartott befektetési szolgaltatohoz,
legyen azbank vagy brokercég. E transzfer
elsé lépéseként a kiszemelt 1j szolgaltato-
ndl kell nyitni legalabb egy értékpapir- és
egy folyoszamlat. Ezutdn, a meglévo szol-
galtaténak megbizast kell adni, hogy az ér-
tékpapirszamlan szerepl6 értékpapirokat
(és ha van, a készpénzt) transzferdlja at

azjszamlékra. Csatolnikell akiildé bank
vagy befektetési szolgaltato hivatalos iga-
zoldsét az értékpapirok bekeriilési drarol
és a beszerzés pontos idejérél. Transzfer-
megbizdst csak személyesen fogadnak el
apénzintézetek, szemben a készpénzituta-
lassal, amelyretelefonon islehet megbizast
adni. Ezt kovetGen célszerti megsziintetni
az elhagyott befektetési szolgaltatonal
1év6 szamlat, ellenkez6 esetben ugyanis
aszamlavezetési dij tovabb ketyeghet.

A magyar és kiilfoldi értékpapirok
transzferaldsaért a killonb6z6 pénzinté-
zeteknél manapség 1000 és 11 000 forint
kozotti osszeget kell leszurkolni — érték-
papirfajtinként.m
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Brokercégek
konyvvizsgaloi

A legnagyobb forgalmi magyarorszagi
fiiggetlen, azaz nem banki hatter( bro-
kercégek koziil mindéssze a Concorde Er-
tékpapir Zrt. mérlegét és eredménykimu-
tatdsat hitelesiti a négy nagy nemzetkozi
konyvvizsgalé tarsasag egyike, nevezete-
sen a Deloitte itteni lednycége. A tobbi bro-
kercégnek kivétel nélkiil kisebb-nagyobb
hazai kft-k, bt-k vagy maganvillalkozok
azauditorai. Ennek azért van jelentdsége —
kiilonosen a pénziikért aggddo befektetok
szamara -, mert a szakberkekben Big Four-
nak nevezett kor szerepvallaldsa vildgszer-
te garancidnak szdmit arra, hogy egy cég
beszamoldia valés helyzetet titkrozik.
Magyarorszagon eddig csak egyszer
rendiilt megabizalom a nagy nemzetkozi
auditorokban, a Princz Gabor-féle Pos-
tabank csddje kapcsan. A magyar dllam
beperelte a Deloitte-ot és az azéta mar
nem létez6 Arthur Andersent - valamint
a Prudentia nevii hazai konyvvizsgalo
céget —, mert azt gyanitotta, hogy 1994 és
1998 kozott olyan nem valés bankmérle-
gekethagytak jova, amelyek 6sszesen 170

150 millidrd forintnyi kotvényt illegd-
lisan sozva rd a befektet6kre. Ha ez igaz,
a Quaestor minden eddiginél szemér-
metlenebb értékpapircsaldst kovetett el,
szinte eljelentéktelenitve Kulcsar Attila
2003-ban kipattant iigyét, és lekorozve
aBuda-Cash szdzmillidrdosnak mondott,
biinds tranzakciéit. Am az alelnék - jol-
lehet jegybankdrként nem a szenzdcid-
hajhdsz riogatds, hanem a megalapozott,
a piaci szereploket megnyugtat6 tdjékoz-
tatds lenne a dolga - ezuttal is anélkiil
ékeskedett az MNB ujsiitet, kivételes
biinfelderitési képességeivel, hogy dlli-
tasait konkrétumokkal is aldtdimasztotta
volna. Sarrasem tértki, hogyan fordulha-
tott eld illegalis piacra lépés olyan cégnél,
amelynek nyilvanos kibocsatasait évti-
zedek ota folyamatosan engedélyezték és
ellendrizték.

URCSAMOD NEM SZURT SZEMET a jegybankad-
Froknak az sem, hogy a Quaestor rendre
a friss kibocsatasokbdl fizette vissza az ép-
pen lejar6 kotvényeket (ez tortént volna
most marcius 18-dn is), és nem azoknak

millidrd forintos

Fiiggetlen brokercégek auditorai, 2014
veszteséget okoztak =
az dllamnak. Am
a Fovérosi [télotab
1a 2009 méjuséban Concorde Ertékpapir Zrt. Deloitte Konywvizsgalo és Tandcsado Kft. 6,30
joge résen elutasi- EquilorBefektetésiZrt. Venilia Vellum Konywvizsgald és 5,40
totta az dllam ke- s
resetét Buda-Cash Brokerhaz Zrt. Gyimesi & Tarsa Konywvizsgald és 4,00
Abl;an s Tandcsadd Kft.
a fiigge Pt bfg _ Quaestor Financial Hrurira Kft.  PénzmentGKit. 1550
K :_ Hungarograin Tozsdeiigynoki  Expect Konywvizsgdlo ésTandcsadd Bt. 1,00
kercégek — egy ki~ gqgiiagn.
vétellel - mellézik M SRR TSR =
Big F t. kolt- Codex Tozsdeiigynokség és Auqn-'Semce 'Kgnyvgaker’to, 0,84
a big rourt, ko ErtéktarZrt. AdG- és Vezetési Tandcsado Kit.
ségsze':mpontok Solar Capital Markets Satan Gsilla 0,62
aligha jatszhatnak ErtékpapirKereskedelmizrt.
kozre. Hiszen pél-  pandom Capital zrt. F-Controll Kt. n.a.
déul a Concorde- Hungéria Ertékpapir Zrt. Alpine Gazdasagi Tandcsado Kft. n.a.

nak évente csak 1-2
millié forinttal kell
tobbet, afa nélkiil
6,3 milliot fizetnie a Deloitte szolgalatai-
ért (lasd tablazatunkat), mint az Equi-
lornak és az Magyar Nemzeti Bank 4ltal
100 millidrd forint eltiintetésével vadolt
Buda-Cashnek. Az pedig a még ennél is
masfélszer nagyobb fiktiv kotvényiigylet-
tel megvadolt Quaestor bed6lése kapcsan
mdr a hatésagok felelosségét is felveti,
hogyan hunyhattak szemet afelett, hogy
a 70 millidrd forintos kotvényportfoliot

*Afanélkil. n. a. = nincs adat.

a szertedgazd befektetéseknek a hoza-
dékabol, amelyekbe allitolag beforgatta
az ugyfelek tizmilliardjait. Mentségére
szolgaljon, hogy a kibocsatasi tajékozta-
toban szerepel az a véjt fiilieknek cimzett
figyelmeztetés, miszerint az értékpapirok
kockdzata szokatlan. Kevesen érthették,
hogy a Tarsoly Csaba csaladi véllalkozésa-
ként, egyszemélyes iranyi-
tasaalatt miikodd Quaestor
pénzintézetként viselked-
ve, dmde banki garancidk
nélkiil gytjtott lakossagi
forrasokat, amelyeket koc-
kazatit6ke-befektetoként
hasznalt attekinthetet-
len konglomerdtumaban,
a kereskedelemt6l kezdve
az egészségiigyon, a tavkoz-
lésen, a turisztikdn, a focin, a filmiparon 4t
avizumiigyintézésig.

Egy csapasra sikeriilt viszont az MNB-
nek megdontenie a Quaestor csddeljaras-
kérelmének sarkalatos {izenetét, misze-
rint pillanatnyi fizetésképtelenségét nem
a sajat gyengeségei, hanem a Buda-Cash-

hogyan

fordulhatott
elo illegalis
piacra lépés

Forrds: Igazsagugyi Minisztérium, HVG-gyujtés

mozgaté cég mindossze 1,5 milliét 4l-
dozott az események ismeretében bizarr
neviinek tekintheté Pénzment6 Kft. hite-
lesit6i munkalataira. Ugy tiinik, ekkora
balhé kellett ahhoz, hogy az immér a fel-
ugyeleti teendcket is ellat6 MNB szigorit-
sa akonyvvizsgalok ellen6rzését — ahogy
azt Windisch Ldszl6, a jegybank alelnoke
kildtasba helyezte a parlament gazdasdgi
bizottsagdnak keddi iilésén. m

botrdny miatti iigyfélpanik okozta - tul
sok megriadt tigyfél akarta egyszerre,
lejarat elott visszavaltani a kotvényeit.

A kedd reggelt6l él16 kifizetési morato-

rium, illetve az értékpapirokat forgalma-
z6 Quaestor-cég jegybanki felfiiggesztése,
majd a feliigyeleti biztos irdnyitésa ald
helyezése azonban nemcsak azokat stjt-
ja, akik ezutan adtdk volna
el a kotvényeiket, hanem
azokat is, akik a cséd be-
jelentése elott adtak erre
megbizast.

A Quaestor-féle cséd-
kérelemnek lényegi, a fo-
lyamatok hétterét is némi-
képp megvilagité pontja
azonban az, hogy allami
beavatkozast siirget. A cég-
csoport vagyona ugyanis, hidba fedezi el-
vileg a kotvényesek kovetelését, piaci esz-
kozokkel a csédeljaras alapesetben 120
napja alatt nem értékesitheté — mondjék
Tarsolyék. Az altaluk 6sszesen 50 milliar-
dos értékiinek mondott ingatlanok (koz-
tiik az el sem kezdett fejlesztési almok, p
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Veszteségszamlak
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A Buda-Cash Brékerhdz (BC) 1998 6ta al-
kalmazhatta azt a tritkkot, amellyel Nick
Leeson 20 évvel ezel6tt csddbe vitte a brit
Barings Bankot, kozel 900 milli6 fon-
tos veszteséget okozva neki — kozolték
a HVG forrésai. A triikk lényege: olyan
szamldkat nyitni, amelyeken kizdrélag
a veszteségeket taroljak, ezzel szemben
a feliigyeletnek és az tigyleteket elszd-
mol6 intézménynek (Magyarorszagon
a Kelernek) szant kimutatasokban a nye-
reséget. Igy biztosithat6, hogy a mérleg
két oldala mindig megegyezzen. Arra,
hogy azon beliil vannak olyan, nem léte-
z0 személyek nevén 1év6 szamldk, ame-
lyek folyamatosan egyre nagyobb hidnyt
mutatnak, csak olyan feliigyeleti vizsgé-
lat derithet fényt, amely egyenként vizs-
gilja meg a gyanisan nagy veszteséget
mutaté szamlékat.

A megvédolt brokercégek fiktiv szam-
lékon vagy az tigyfelek értékpapirjaival
iizleteltek, anélkiil hogy erre megbizast
kaptak volna, vagy valéban felvettek

» mint példdul a DunaCity-beruhdzas)

feleennyit sem érnének, ha azért kellene
hirtelen eladni 6ket, hogy akotvényeseket
kifizessék. A HVG forrdsai széba johet6
megolddsnak tartjak, ha az allam meg-
venné a Gy6ri ETO focistadionjat és a hoz-
zd kapcsolodo 1étesitményeket. Bar e ver-
ziét gyengiti, hogy a 30 millidrd forintra
értékelt ETO-parki beruhdzast a Magyar
Fejlesztési Bank kozel 18 millidrd forin-
tos, 2027-ben kifuté jelzaloghitele terheli,
amelynek csdd miatti megtéritését kove-
téen alig valamivel tobb, mint 10 millidrd
jutna csak a kotvényesek kielégitésére.

ARSOLY MEG OLYAN BIZALMAS VISZONYT

dpolt nemrég az expanziv Szijjarté Pé-
terrel a HVG forrésai szerint, hogy a kiil-
igyminiszter azt ajinlotta Natran Roland
akkori Eximbank-vezetének: ne neves
kiilfoldi bankhédzakkal szerveztesse meg
a kiiligyi tdrca fennhat6sdga ald keriilt
Eximbank kotvénykibocsatdsait, hanem
az olcs6bb magyar Quaestorral. Végiil
azonban ebbdl nem lett semmi. Hogy
ezért-e vagy masért, nem tudni, de Natran
tavozni kényszeriilt az Eximbankbdl.

Azesetviszont tovabb élezhette Natran
régi partfogdja, Matolcsy Gyérgy MNB-
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LETARTOZTATOTT BROKER. Feddiigyletek

megbizédsokat értékpapir-vasérldsra, va-
l6jaban azonban nem tortént meg a vétel
- tdjékoztatta a sajtot Windisch Lészlo,
a Magyar Nemzeti Bank alelndke. A jegy-
bank gyanuja szerint a Buda-Cashnél és
aQuaestornal azinformatikai rendszerek
meghamisitasdval, a Hungdria Ertékpa-

elnok és az ifju harcos Szijjarté kozotti,
amugy is fesziilt viszonyt. A kiiliigymi-
niszternek roppant kellemetlen lehet
a Quaestor-iigy, hiszen tobb kiilgazda-
sagi befektetésben dsszefogott Tarsollyal,
példaul a moszkvai keresked6hdz vagy
az ottani vizumkozpont létrehozdsaban.
Ez utébbi janudrban is okozott mar kinos
perceket neki, amikor a renddrség kii-
16nféle biincselekmények gyantja miatt
elfogta Kiss Szildrd Miklést, az el6z6
Orbdn-kormany moszkvai szakdiploma-
tajat. Kiss orosz felesége
el6zodleg Tarsoly egyik cé-
gével kozosen finansziroz-
ta a kozpontot, amelynek
tinnepélyes felavatdsdn
az emlitettek egyiitt repre-

T
Szijjarto tobb
befektetésben

pirnal , kockas fiizetes” modszerrel ment
a csalds. Windisch azt allitja, hogy mig
a Buda-Cashnél és a Hungdridnal hozzé-
nytltak az tigyfelek értékpapirjaihoz és
pénzéhez, a Quaestornal az eladott kotvé-
nyekbdl lett a baj.

Mint ahogy Leesont annak idején
az vitte ra a fiktiv, 88888-as veszteség-
szdmla megnyitdsara, hogy visszahozza
a szingapuri brékere hibdja miatt kelet-
kezett 20 ezer fontos veszteséget, a Buda-
Cashtaz 1998-as orosz pénziigyi valsagon
elszenvedett 2 millidrd forintos minusz.
El6szor csak egy ilyen veszteségszamlat
nyitott, majd termékenként tovabbiakat,
amelyeken tobb tizmillidrd forintos nega-
tivumok halmozddtak.

Ha nincs a svdjci frank euréval szem-
beni drfolyamgétjanak janudr kozepi
eltorlése, akkor valészintileg még ma is
tovabb hizndnak e szamlak. Igy a noveke-
dés megallt mintegy 70 millidrd forintnal.
Hogy ebb6l mennyi a Buda-Cash sajat
deficitje, és mennyi az tigyfelek kdra — ezt
két héttel az tigy kipattandsat kovetGen
sem sikeriilt kideritenie az MNB-nek. m
CSABAI KAROLY

nek, mint az az 6rom, hogy - mint Orban
Viktor kormanyfo elvarasként megfogal-
mazta péntek reggeli radios interjijaban
—a csalok végre racs mogeé keriilnek. A Bu-
da-Cash tigyét kozelrol ismerk nem értik,
miért nem vélasztotta azimmar szandlasi
jogkorokkel is felruhdzott jegybank azt
a megoldast, hogy a brékercéghez koto-
d6 DRB-bankok iigyfélallomanyat akar
az allam érdekeltségében dll6 pénzintéze-
teknek, akdr mas er6s hattert bankoknak
értékesiti. Annal is kevésbé, mert az érin-
tett bankokbdl egy évvel
ezel6tt is ugyanekkora
osszeg hidnyzott, amikor
a hdrom, addig takarék-
szovetkezetként miikodo
pénzintézet elnyerte a ha-

zentaltak. tésagtol a banki jogosit-

VL et 70 milied fointcnekbe
y amugy i illi

népszerliségét tovabb Tarsollyal a DRB-bankokbdl, jobban

csokkentheti, hogy csalé-

dok, kisvéllalkozdsok és gyengébb anya-
gi erejii onkormdnyzatok sorat sodorja
a tonk szélére csak azért, hogy felgyorsit-
sa a piac altala kivinatosnak tartott tisz-
tuldsét. A rosszul kommunikalt, brutélis
eljarasok negativ hatdsai erdsebbek lehet-

jart volna mindenki a bot-
ranymentes szanaldssal, mintazzal, hogy
fel kell tékésiteni az Orszdgos Betétbizto-
sitasi Alapot, amely a betétesek kovetelé-
seinek jelent6s részét ki sem fogja fizetni.
Mi ez, ha nem politikai boszorkdnykony-
ha? - vetette fel a HVG egyik informdtora.
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TARSOLY CSABA SZIJJARTO PETERREL.
Mintha elvagtak volna

Jollehet az MNB folyamatosan visz-
szautasitja azokat a vadakat, hogy fele-
16sebben kellett volna 6rkodnie a most
lebuktatott cégek miikodése felett, a té-
nyek mdst mutatnak. A Buda-Cash hét-
fon kihallgatott és egy kivétellel 6rizetbe
vett vezet6i addig nem tesznek részletes
vallomdst, amig a cég iratait vissza nem
kapjakarendérségtél - kozoltea HVG-vel
Zamecsnik Péter, egyikiik védéje. A veze-
t6k egyébként elismerik, hogy a Buda-
Cash az 1998-as orosz vélsagtol kezdve
gorget maga eltt és tiintet el illegalisan
veszteséget (Idsd Veszteségszamldk cimi
irasunkat). E hidny a svéjci frank janudri
elszallasaval dagadt 70 millidrdosra.

Ezt a helyzetet azonban mdr nem tud-
tak kezelni, ezért a vezet6k elhatdroztak,
hogy feladjék magukat. El6szor az egyik,
meg nem nevezett minisztert keresték
meg, de az nem vallalta, hogy kozvetit,
ezért mentek be a jegybankba, miel6tt
az kiszallt volna a brékercéghez. Win-
dischalelnok masnap kizérélaga vezet6k
elmondadsa alapjan jelentette be, hogy le-
leplezték a Buda-Cash szdzmillidrdos de-
ficitjét, abban a vizsgalatukat mindossze
két oraval azel6tt megkezdé ellenéroknek
még semmilyen érdemiik nem lehetett.
A hatésagok bizonytalankoddsat mutatja
azis, hogy hétfén pusztan a 2014-2015-0s
években a DRB-bankok rovésara elkove-
tett 60 millidrdos csaldssal gyanusitottak
meg a brokercég vezet6it, noha azok ides-
tova 17 évig ,rendetlenkedtek” haboritat-
lanul. m GYENIS AGNES
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