A svdjcifrank-erdsodés hatdsa a magyar gazdasagra
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Devizaviharban a leglabilisabb gazdasagok pénze billen meg a legjobban. A zirichi jegybank
varatlan lépésének legfontosabb kovetkezménye az lehet Magyarorszégra, hogy hamarosan
se svajci frankhoz, se dolldrhoz, se euréhoz nem lehet 300 forint alatt hozzajutni.

INCS KIMUTATAS ARROL, hogy a ha-
zard6rok milyen ardnyban nyer-
nek vagy veszitenek. Orban Viktor
most épp nyerében van. Korma-
nya még tavaly novemberben elfogadtat-
taakétharmados Fidesz—KDNP-tobbség
parlamenttel a deviza-, zomében svijci-
frank-alapu jelzaloghitelek forintositasat,
igy az alpesi deviza muilt csiitortoki elsza-
badulésa miatt (1asd Kinyilt a svéjci retesz
cimd irdsunkat) az eredetileg frankban

eladdsodottak torlesztorészlete mar nem
néhet tovabb. Ez akdr meg is dllithatja
Orbén és partja népszeriiségi lejtmene-
tét, amelynek sordn - a Medidn szerint

- a netadés riogatds és a kormanykozeli

személyek Kkitiltdsi botranya miatt tobb
mint 900 ezer potenciélis szavazé par-
tolt el téliikk novemberben. Az még nem
ismeretes, ezen feliil mekkora tomegnél
lépte at az ingerkiiszobot a decemberben
torvényerére emelt, szintén nagy ellen-

érzéseket kivalto vasarnapi zdrva tartds,
illetve az utdijszabalyok atirdsa.

Az viszont valészinii, hogy anyagilag
jol jarhatott a kormanyfo, mar ha igazak
ahiresztelések, és — partallastol fiiggetle-
niil tobb politikustdrsahoz és megannyi
élelmes hazai tizletemberhez hasonléan

- 6 is rendelkezik svajci bankszdmldval.
Igaz, a ziirichi vagyonok dllit6lag tobbsé-
giikben nem frankban, hanem dolldrban
vannak nyilvantartva, de azoldhasiis 25

FAZEKAS ISTVAN

Valami uszik

Kizéarélag a svajci frank gyengiilésére
jatszva az eurdval szemben 5-15 szdza-
lékos tiszta nyereségre lehet szert tenni
- biztatta még mult szerddn is a Solar Capi-
tal brokercég egyik tizletkotoje a tobbmil-
liés befektetéssel megcélzott iigyfelet. O
azonban, szerencséjére, nem allt kotélnek
- mintha megérezte volna, ami médsnap
tortént, amikor is a svéjci jegybank tobb
mint hdroméves rogzités utan elengedte
a hazai valuta drfolyamat. Az efféle ,tuti
tippek” ezzel egy csapdsra 6sszeomlottak,
svagyonok tsztak el. Ha valaki htszmillié
forintot tett fel a svéjci frank gyengiilésé-
re az eurdval szemben, mikozben az mult
csiitortokon 30 szazalékkal er6sodott
afixnek hittkiiszobszinthez képest, annak
most akdr negyvenmilli6 forint vesztesé-
get is potolnia kell (ezeknek az tigyletek-
nek az értéke ugyanis a betett pénz tobb-
szorose). Sokan keriilhettek kétségbeejto

helyzetbe, a Solaréhoz hasonlé ajdnlatokat
elfogadok osszesen 6-8 millidrd forintot is
veszithettek. Ilyen nagysagrendben buk-
hattak a kiilénb6z6 online platformokon
kozvetleniil spekulalé vakmerdk is.
Jollehet, az efféle iizletek a vagyonosok-
nak valok, privatbanki iigyfeleiknek 6k
nem kotottek ilyeneket, mert ezt a frank
arfolyamanak eddigi rogzitése ellenére is
tul spekulativnak tartottak — szogezik le
az Erste Banknal. Igaz, ekozben az Erste
brokercége aggély nélkiil tetta frank gyen-
giilésére ,fogadd” ajanlatot az igyfeleinek.
A bankosok szerint egyébként a piacot
nem is maga a svajci kozponti bank don-
tése, hanem annak hirtelensége és az dr-
folyam-reakciok sebessége boritotta fel.
A Blochamps pénziigyi elemzé cég friss
osszegzése szerint haromezermillidrd fo-
rint megtakaritassal biré magyarorszdgi
privatbanki tigyfélkor dltalaban nyert
a forint drasztikus gyengiilésén. Azzal
egyiitt is, hogy e portféliénak csak a ne-
gyede-otode fekszik kozvetleniil deviza-

ban, jellemzéen euréban vagy dolldrban
(kiilonosen azok jartak jol, akik az utdb-
bira tettek). Kozvetve azok is nyerhettek,
akiknek olyan befektetési alapokban fo-
rog a pénziik, amelyek forintosak ugyan,
de jelentds aranyban fektettek példdul
az eurdval szemben kitartéan er6s6dé
dollarba. Egyes abszolut hozamu alapok
(amelyeket rapid médon mozgatnak a ma-
gaskockazatvallalasu iigyfelek dltal elvart
atlagon feliili hozamért) viszont igen sokat
buktak mult csiitortokon, egyiittesen akar
htszmillidrd forintnal is tobbet. A magu-
kat megégetdk a svdjci frank fokozatos
korrekcidjdban, illetve az ottani jegybank
esetleges intervencidjaban bizhatnak, fel-
téve, hogy nemkell el6bb kivenniiik a pén-
ziiket a vesztésre dll6 alapokbol.
Kiegyensiilyozottabbak lehetnek azok
a - becslések szerint - koriilbeliil 2-3 ezer-
millidrd forintos megtakaritishegyen il6
magyarok, akiknek a pénzét Svdjcban,
esetleg mds, ugyancsak kedvezd ,,klimd-
ji” eur6pai dllamban 6rzik. Bdr a svdjci
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SVAJCIFRANK~ARFOLYAM EGY BUDAPESTI PENZVALTONAL. Drdga mutatvany

szdzalékkal er6sodott a hazai fizetdesz-  forint kornyékén cserélt gazdat. Abban,

kozzel szemben az utébbi fél évben.

Igazat kell adni ugyanakkor a mi-

niszterelnoknek, aki a devizahitelekkel
kapcsolatos intézkedéseket kordbban

kifogdsolé nyugati lapok mostani di-

cséretét nagyvonalian akként hdritotta

el, hogy ,ilyenkor kell szerénynek lenni,

mint az ibolya”. Hiszen amikor Orbdn
2010 méjusdban dtvette a kormdnyrudat

pénzek sem feltétleniil svdjci frankban,
hanem barmilyen mds devizéban, rész-
vényben-kotvényben, aranyban vagy
befektetési alapban fialnak - oszlatja el
az esetleges félreértéseket Nagy Bertalan,
az Equilor privatbankdra. Karagich Ist-
véan, a Blochamps vezetéje tugy kalkuldl,
hogy az utébbi egy-két évben mar jobban
gyarapszik a honi privatbanki vagyon-
tomeg, mint a kiilfoldre vitt pénz, annak
ellenére is, hogy az utébbi utat valtozat-
lanul évi 200-300 millidrd forintnyi sum-
ma gazdai valasztjak. Tobb szempontbol
is megvaltozott azonban a kiilfoldi pénz-
transzfer természete. Példdul az irdnya.
Ma mdr nem a nemzetkozi addegyezmé-
nyeknek magdt fokozatosan megadé (pél-
ddul az amerikai betétesekrdl informad-
cidkat kiad¢) Svdjc, hanem egyre inkdbb
aTavol-Kelet, s ottis kivaltképp Szingapur
a céldllomds. Nem véletlen, hogy Németh
Zsolt, az Orszaggyilés kiiliigyi bizottsa-
ganak elnoke minapi tavol-keleti korutjan
Malajziat és Szingapurt Magyarorszag

hogy azt kovetéen megugrott az drfolyam,
s mar a mult csiitortoki foldindulas el6tt
is 266 forinton jegyezték az alpesi devizat,
jelent6s szerepiik van az Orban-kormany
unortodox intézkedéseinek. Tobbek kozott
a kiilonadok kivetésével és a visszamend-
leges torvényhozassal elodllott ado- és jog-
bizonytalansdgnak, a kiszdmithatatlan
gazdasagpolitikdnak. Melyek lattdn a be-
Bajnai Gordontol, a svdjci frank még 190  fektet6k kétszer is meggondoljak, hogyide-

legfontosabb délkelet-dzsiai partnerei-
ként jelolte meg.

Meglehet, elédeinél is szemforga-
tobb a jelen magyar politikai hatalom
a kiilfoldre vitt megtakaritasokat ille-
téen. Egyrészt adoelkeriilonek vélelmezi,
és szankciokkal fenyegeti azokat, akik
nem éltek az eddigi adéamnesztidkkal.
Mirpedig jocskdn 6k vannak tobben
a betéteiket kiilfoldon elhelyezdk tabo-
raban, hisz 2008 6ta dsszesen koriilbeliil
150 millidrd forint kimenekitett toke jott
vissza ,amnesztidsként”. Mdsrészt Ggy
tudni, az elmult években szépen tollaso-
doé politikusok egy része is eldszeretettel
utaztatja a pénzét — 6k vélhetden most is
nagyot kaszaltak. Ma mér a politikusok -
mondja a HVG névtelenségbe burkol6zo
szakértdje — nem aktatdskaban viszik
(vitetik) ki a bankokat, hanem ,.elit stro-
manok” kozremtkodésével, akik révén
e vagyonok véllalkozoéi tékeként térnek
vissza - s gyarapodnakitt tovabb, példdul
unios forrdsokbol. m GYENIS AGNES

FOKUSZBAN

hozzék a pénziiket, a mdr itt [évok viszont
gondolkodas nélkiil hazaviszik a tokéjiiket,
gyengitve a forintot.

Utobbi nagyon is megfelel a 2013 mar-
ciusaban ugyancsak unortodoxirdnytvett
Magyar Nemzeti Banknak, melynek elno-
ke nem is titkolja, hogy a forint gyengiilé-
sében a kordabban olcsébban 6sszegytijtott
devizatartalék eladdsaval elérheté darfo-
lyamnyereség ellenérzés nélkiili elkolté-
sének a lehetségét latja. Amit Orbdn sza-
badon megenged a kedvenc kdzgazddsza,
Matolcsy Gyorgy éltal vezetett monetdris
hatésdgnak. Noha mindketten jol tud-
jak, hogy ezzel a csak szavakban létezo
dllamadossag-csokkentés sem valosulhat
meg. Az dllamadéssagot ugyan a mostani
frankpurparlé 6nmagaban nem hizlalja,
az Allamadésség-kezeld Kozpont viszont
barmilyen devizdban is vesz fel hitelt, azt
eurdraviltja, emiatt a forint unids pénzzel
szembeni folyamatos gyengiilése noveli
avisszafizetend6 allami terhet.

KORMANYZATI-JEGYBANKI HAZARDIROZAS

aMagyarorszagra nézve még kegyelmi-
nek tekinthet nemzetkozi befektetdi kli-
ma kozepette is azzal jart, hogy az egykori
régios éltanulé mara a legsériilékenyebb
kelet-kozép-eurdpai gazdasagga valt, bar-
milyen globalis megingds esetén a befek-
tet6k eldszor innen viszik ki a pénziiket.
Ahogy Balasy Zsolt,amar MNB-tulajdont
MKB Bank részvénystratégdja az MTI-nek
taldléan vézolta, a heves piaci mozgasok
el6l hirtelen minden piaci szerepl6 fede-
zékbe huzddik, megvalik a kockdzato-
sabbnak itélt eszkozoktol - koztiik az olaj-
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Kinyilt a svajci retesz

Mér a jegybankdroknak sem lehet hin-
ni - ez még a legenyhébb kritika volt, amit
Thomas Jordan, a Svdjci Nemzeti Bank
(SNB) elnoke kapott az utdn, hogy mult
csiitortokon évtizedek 6ta nemlatott vihart
okozott a nemzetkozi valutapiacokon. Jor-
danugyanisazutolso pillanatig nem gyozte
hangoztatni, hogyazeuré 1,2 svdjcifrankos
értékét rogzito arfolyamplafon a monetdris
politikédjuk kébe vésett eleme, majd pedig
egyetlen hirtelen mozdulattal kiiitotte. Mint
mondta, ha csakapré utaldstis megengedett
volna a tervezett lépésre, akkor a spekuldn-
sok hatalmasat kaszalhattak volna, ezért
meglepetésre volt sziikség. Abban nem is
volt hiba: ahorgony elolddsdnak bejelentését
kovetéena frankazérfolyamplafont ttorve
percek alatt 40 szazalékot erdsodott.

A sokkhatdsra jellemz6, hogy - noha
a nemzetkozi valutapiacok forgalma napi
5300 millidrd dollar - a likviditds nem volt
képes kovetni a frankdrfolyam rakétdza-
sat, ami dermeszt6 veszteségeket hozott.
A vilédg legnagyobb valutakereskeddje,
azamerikai Citigroup allitélag 150 millio
dollart bukott a kdosz ordi alatt, ugyaneny-
nyita masodik német Deutsche Bank, mig
a harmadik brit Barclaysnak taldn éppen
sikeriilt meguszni, hogy minusza elérje
aszdzmilliot. Az egyik legnagyobb ameri-
kai lakossagi devizabroker, az FXCM tigy-
felei — akik alighanem kockazatos t6kedtté-
teles tranzakcidkkal spekuldltak - legalabb
225 milli6 dolldros veszteséget szenvedtek
el, és a cégnek 300 milliés gyorshitelre volt
sziiksége az életben maraddshoz.

A svéjci 6ragyartok az ezen a héten ren-
dezett éves genfi presztizskidllitasukon
16g6 orral 1ézengenek majd, Nick Hayek,
a Swatch-csoport vezetdje alig talalt szava-
kat a meghokkenéstol. A durva csereardny-
romlds rdaddsul egy nehéz év utdn jon
azomében exportbdl él6 oragydrak szdma-
ra, amelyek alig tudjik kivédeni a csapdst,

p tol,illetve most éppen azeurdtol, valamint

a forinttol és az OTP-részvényektol -, me-
lyek drfolyama emiatt esik. A magyar be-
fektetések rizikossagaval magyardzhato,
hogy mig a lengyel zloty, a cseh korona és
aroman lej 5 szdzalékkal gyengiilt az euré-
hoz képest 2010 kizepe Ota, a forint tobb
mint 20 szdzalékkal.

Mivel pedig az irdnyvaltdsnak a szdn-

MT1/ MARTIAL TREZINI

EUROERT SORBAN ALLOK GENFBEN. Léptékvaltas

hiszen egy 2013-as torvény szerint - mds
iparagakkal egyiitt — csak akkor irhatjak
ra a termékiikre, hogy ,,Swiss Made”, ha
értékének legaldbb 60 szazalékat Svdjcban
allitjak el6. De megsinyliaz egész gazdaség,
amelynek legfontosabb kereskedelmi part-
nereazeur6zona, sazaruk és szolgdltatdsok
kivitele a GDP t6bb mint 70 szdzalékdval
egyenld. A kozgazddszok szinte biztosra
veszik a bénit6 hatast drcsokkenés, a defld-
cié bekovetkeztét,az UBSbankazonnal 1,8-
16l 0,5 szézalékra rontotta idei novekedési
elérejelzését, masok pedig a recessziot sem
tartjdk kizértnak.

A kelet-kozép-eurdpai orszagok deviza-
hitelesei koziil sokan svajci frankban ad6-
sodtak el, 6k torlesztorészletiik elszaladd-
saval szamolhatnak. Mig Magyarorszdgot
ajelzaloghitelek tavaly elrendelt kotelezd
forintra valtdsa miatt a tudésitdsok hol
tigyesnek, hol szerencsésnek nevezik, Len-
gyelorszdgban a kormdny, a jegybank és
a pénziigyi feliigyelet képvisel6i valsdgta-
nécskozast hivtak 6ssze. A zloty egy csapds-
ra csaknem 20 szézalékot gyengiilt a frank-
kal szemben, marpediga jelzaloghitelek 37
szdzalékat, 131 millidrd zlotyt (9800 mil-
lidrd forintot) a svdjci valutaban vettek fel,

déka sem latszik a gazdasagpolitikdban,
nagyon ugy tlinik, tartésan be kell rendez-
kednia 300 forint feletti eur6-, svdjcifrank-,
valamint dollararfolyamra. A svdjci jegy-
bank elnoke szerint a frank ugyan vala-
melyest visszagyengiilhet, hossz tdvon
igyis 1,1 egységet kell majd adni beléle egy
eurdért, mikozben a dollar mindkettével
szemben toretleniil teret nyer.

sa probléma banki informdcidk szerint 1,5
millid embertis érinthet. Az iigy probatétel
elé 4llithatja a jobbkozép kormanyt, amely
okt6berben vélasztasok elé néz - az ellenzé-
ki jobboldali konzervativ Jog és Igazsagos-
s4g part mris azt koveteli, hogy az adésok
ajanuér 14-ei drfolyamon torleszthessék
a hiteliiket. Marek Belka jegybankelnok
pedig tigy nyilatkozott, a pénzintézetek-
nek kamatot kellene csokkenteniiik, hogy
mérsékeljék az adosok terheit.

Csehorszagban, ahol elhanyagolhat6
a frankhitelek mennyisége, azért tort ki
vihar, mert Milos Zeman dllamfo a tavaly
rogzitett 27 koronds eur6arfolyam-plafon
eltorlését és a valutat gyongitd intervencid
abbahagyasit koveteli, mig Bohuslav So-
botka az dltala iranyitott jegybank fiigget-
lenségét védelmezi. Romdnidban és Hor-
vatorszagban — utébbiban hétfon, egy évre,
anagy ugrés el6tti 6,39 kundn rogzitették
a svéjci valuta kurzusat - 10 szdzalék alat-
tiafrankhitelek részesedése. Ausztridban,
bar 2008-ban megtiltottak az ilyen kolcso-
nok folyositésat, november végén még 29,5
millidrd eur6nyi volt beldliik.

A svéjci jegybank 2011 szeptemberében
huzott plafont a frank erésodése folé, mert

A franker6sodést azonnal megérezték
azok, akik svéjci sielésiikhoz vagy ottani
tanulmdnyaik dijanak rendezéséhez nem
vették meg korabban az alpesi devizdt. Ide-
haza pedig azok, akik olyan hazai befekteté-
sialapokban tartottak a pénziiket, amelyek
asvéjci deviza euréval szembeni drfolyama-
nak gyengiilésére jatszottak. A legnagyob-
bat, mintegy 22,4 millidrd forintot az OTP
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a Gorogorszag megingdsaval kirobbant
eurdpai adossagvalsag folerdsitette a toke-
dramldsta menedékként szolgdlé valutaba,
felértékel6dési nyomads ald helyezve azt.
Azéta az drfolyam csak egyszer, 2012 dpri-
lisdban lépte dtideiglenesen a hatdrt — most
mdr a paritds kornyékén van az euréval
szemben -, a stabilitds azonban sokba ke-
riilt:amakacs eurévasarlasok miattaz SNB
valutatartaléka 525,3 millidrd svajci frank-
ra emelkedett, ami a GDP négyotodével
egyenld. Azt, hogy fontos szerepe ellenére
Svdjc milyen sebezheté jatékos a nemzet-
kozi valutapiacon, jelzi, hogy az amerikai
jegybank feladatat ellatd Fed a torténelem-
ben példatlan eszkozvasdrldsi programjé-
val a vélsag el6tti tobb mint négyszeresére,
4 ezermillidrd dollar f6lé emelte a mérleg-
f6osszegét, am ez még mindig csak a GDP
25 szdzaléka - igaz, konnyi dolga volt, mert
bankoprése a vildg legfontosabb tartalék
valutdjit ontotta.

Higgadtabb elemzdk szerint Svdjcnak
nem volt mas vélasztdsa, mint bedobni
a toriilkoz6t. Az intervencié mar amuigy
is magas koltsége ugyanis jocskan meg-
ugrana az Eurdpai Kézponti Bank (EKB)
eszkozvéasdrldsi programjatol, aminek be-
jelentését mindenki a kormdnyzdtanacs
janudr 22-ei iilését6l varta. Az intézkedés-
sel az EKB sokak szerint kissé késve koveti
amar2008-ban erreaztralépettamerikai
és brit jegybankot, s két évvel lemaradt Ja-
pan mogottis, ezzel folosleges szenvedésre
karhoztatvaarestrikciobanlévd eurdzonat.
Mario Draghinak, az EKB olasz elnokének
azonban le kellett gy6znie a banképrés
beinditdsaban torténelmi félelmeik miatt
a hiperinfldcié veszélyét 1até németek el-
lendllasat, ami mostanra sikeriilt.

Azeurdzona frankfurtiszékhelyt jegy-
bankjdnak ugyanakkor sokkal nehezebb
dolga van, mint amerikai, brit vagy japan
tarsdnak, mert nem egy homogén gazda-
sdgi zona allamkotvényeit vésarolja, ha-
nem 19, eltéré piaci megitélésti szuverén
orszagét. Még azt is az utols¢ pillanatig

taldlgattdk, hogy az eszkozvasarlasnak
lesz-e deklardlt, 6tszdz- vagy ezermillidrd
eurds fels6 hatdra, s a piaci tranzakciokat
folyamatosan, vagy a Fed mintéjara rog-
zitett havi dsszegben hajtjak végre. Ennél
sokkal bonyolultabb iigy, hogy mibél és
mennyit vegyenek. Kizart, hogy a piaci
logikat kovetve csak a legmegbizhatobb
kotvényekbdl vasdroljanak, mert ak-
kor legfeljebb német, holland, francia
vagy finn papirjaik lennének, mikézben
éppenséggel a befekteték altal nem tul
sokra értékelt gorogoknek, olaszoknak,
portugdloknak és spanyoloknak lenne
sziikségiik lélegzetvételnyi sziinetre. Am
az EKB az 6 papirjaikbol sem vehet sokat,
mert azzal til magas kockézatot véillalna,
amit Berlinben rossz szemmel néznének.
Igy folmeriilt, hogy az eur6zénatagok
allamkétvényeibdl azonos ardnyban vé-
sarol az EKB, de az is, hogy a papirokeért
az egyes orszdgok jegybankjai vallaljak
avégso felelosséget.

Az EKB célja a hat év alatt a harmadik
recesszidja szélén tancol6 eurézona gazda-
sagdnak élénkitése, és annak megakadd-
lyozésa, hogy a deflacié minden novekedé-
sikilatdst tonkretegyen, és az EU-ra olyan
elveszett évtized varjon - vannak, akik
szerintebbdl mérlegalabb harom éveltelt -,
mint ami a szintén a konjunkturéja felpor-
getésével er6lkodo Japant stjtotta. Ezért
alegrosszabbkor jott az Eurostat jelentése,
mely szerintazdrak decemberben - az olaj-
arzuhands kellemetlen mellékhatéasaként -
nemcsak az eur6zonaban, hanem az egész
EU-ban csokkentek, amire még nem volt
példa. A svdjci jegybank okozta felfordu-
ldsnak, az EKB eszkozvasarlasi program-
jdnak, valamint annak, hogy az amerikai
gazdasdg ujra a vilag lokomotivjavé valhat,
tartos kovetkezménye is lehet, az utobbib
egyévtizedalattavalutapiacokon kialakult
status quo felbomldsa és a keresztéarfolya-
mok dtrendezdédése: a dolldr és a svajci
frank tartos ereje, valamint az eur6 siillye-
dé palyara dllasa.m NAGY GABOR
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Supra Alap bukott, miutdn az éltala kezelt
vagyon 19 szdzalékkal értékel6dott le. Nem
ez volt az elsé nagy vesztesége az alapnak,
2008-ban 13, 2009-ben és 2011-ben 25-25

szdzalékkal esett az drfolyama, de azt a mi-

nimdlisan ajanlott 3-5 éves befektetési

idétavon beliil sikeriilt ledolgoznia, és 6sz-
szességében két szamjegyti hozamot produ-

kélt - kozoltea HVG-vel az OTP Alapkezeld.

Amivel azt sugallta, hogy aki tiirelmes, és
nem adta vagy adja el panikszeriien befek-
tetési jegyét, az mérsékelheti vagy akér el is
tiintetheti a veszteségét.

0SSZABB TAVON VESZELYEZTETETTEK

az autds és személyi devizahitelek-
kel - melyek 90 szdzaléka frankos - még
tartozok, mivel rajuk nem terjed ki a fo- p

JANUAR 22-TOL A MOZIKBAN!

7 Tizenkét éven

UNIVERSAL KARAKTEREX 100%-ON
HVG | 2015. JANUAR 24,
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Ertjuk ogymast

(ot frank atapon. O Pt folyositdsi jutaléikal, O Ft kezelésl:

czégl €5 értékbecsiés! dij nélkill. Akdr mds banki la

SVAJCIFRANK-ALAPU LAKASHITEL HIRDETESE 2008-BAN. Piros lapot kaptak

rintositds. Ez 370 ezer szerzédés durvan
400 millidrd forintnyi adéssagallomdnyat
érinti a Magyar Nemzeti Bank tavaly év
végi adatai szerint, az atlagos hiteltartozds
1,4 milli6 forint. Mivel négy és fél éve nem
lehet devizahitelt felvenni Magyarorszégon,
ajelzdloghiteleknél jellemzéen rovidebb fu-
tamidejti személyi kolcsonok kétharmada
2015, azautchiteleké pedig 2016 végéigkifut.
Addigviszont folyamatosan n6hetnek ahavi
torlesztési terhek, hacsak az ellenzék nyo-
méséra a kormédny nem konnyit e kor ter-
heinis. Eziigyben Orban hdritott, mondvén,
err6l a bankoknak és a devizahiteleseknek
kell tirgyalniuk, a kormany legfeljebb csak
kozvetithet. Rogan Antal Fidesz-frakciove-
zetd - meglehet, pusztan politikusi reflex-
bl - ugyanakkor azzal kecsegtetett, hogy
a devizaalapu jelzéloghitelek arfolyamré-
sével és az egyoldali kamatmédositasokkal
kapcsolatos banki elszdmolds utdn esetleg
ahasonl6 autéhitelek és személyi kolcsonok
kérvallottjait is megmentik.

A megnovekedett torlesztorészletek most
hamarabb, mér a kovetkez6 1-3 hénapban

350
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A svajci frank, az eurd és a dollar forintarfolyama

padlérakiildhetik a 250 ezer, Gsszességében
mintegy 300 millidrd forinttal adéslizinges
tigyfelet, mint a forint 2008. 6szi hasonlé
mértékd, j6 20 szazalékos gyengiiléseidején.
Ezittal ugyanis alakossagi iigyfeleknek ki-
sebb a tartalékuk, mint a valsag kitorésekor
volt - figyelmeztetett Lévai Gabor,a Magyar
Lizingszovetség fotitkara.

NNAK ELLENERE TOVABB GYENGULHET a fo-

rint, hogy Gargyan Eszter, a Citibank
budapesti elemz6je szerint a devizahite-
lek forintra véltdsa latvanyosan csokken-
tette Magyarorszag kockdzatdt. Szami-
tasai alapjén az orszdg devizakitettsége
3-5 milliard euréra csokkent, ami mar
csak a GDP 3-5 szdzalékanak felel meg
a kordbbi 12-15 szazalékkal szemben.
A helyi onkormanyzatoknak mdr szin-
tén nincs devizaaddssaguk, miutdn azt
a kozponti koltségvetés tavaly dtvdllalta
és forintra valtotta. Mintegy 1200 kis-
és kozépvallalkozo viszont tovdbbra is
kiszolgaltatott lesz a svajci fizetdeszkoz
arfolyammozgdsanak, teljes kitettségiik
2-4 millidrd frank lehet.
Az erdsebb frank miatt
csokkenhet a nyereségiik,
igy kevesebb maradhat
nekik beruhdzésokra.

A bovli, azaz befekte-
tésre nem ajanlott hitel-
mindsitésti Magyarorszdg
fizetbeszkozének altaldnos
gyengiilése hosszabb td-
von azzal jar, hogy hidba is
csokkennének tovibb a vi-
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lagpiacikéolajarak, ahazai
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201

Nyertesek

® asvéjcifrank-alapu jelzaloghitelesek,
akik torlesztérészletiiket janudr 1-jétol
256,5 forintos drfolyam alapjan fizetik,
addssdgukat pedig a bankok februdr
1-jét6l ugyanezen kurzuson valtjak at
forintra;

m azok az exportorok, akiknek a kolt-
ségei nagyobbrészt forintban meriilnek
fel;

m akik a megtakaritdsaikat svdjci
frankban tartjak.

Vesztesek

m asvéjcifrank-alapu autds, személyi

és nem lakésfedezett kolcsonnel, li-
zingszerz6déssel rendelkezok;

m azimport6rok;

® aSvéjcbautazok, akik kordbban nem

véltottak frankot;

® aSvéjcban tanulok, akik nem rendez-
ték elére tandijukat;

® asvijci frank gyengiilésére jatszo be-
fektetési alapok jegyeinek tulajdonosai.

mar nem keriilnének kevesebbe, sot ad
absurdum még dragulhatnak s, mikozben
a tobbi dru importjéért eleve egyre tobbet
kell fizetni. Igaz, az exportélok bevételei
egyre tobbet érhetnek, dm a kiviteli kildtéd-
sok a f§ exportpiacnak szdmité eur6zona
lassuldsa, defliciéba hajldsa miatt nem tul
biztatdak.

Az exportcégek koziil egyébként csak
azok profitalhatnak maximalisan a fo-
rintgyengiilésbél, amelyeknek kizérolag
forintban meriilnek fel koltségeik, nincs
vagy minimélis az importjuk. Ilyen pél-
dédul a Magyar Telekom. Elenyész6 a Rich-
ter frankkitettsége - elsdsorban svéjci
lednycége miatt —, mikozben jol jar azzal,
hogy gyogyszerei tobb mint 90 szdzalékat
kiilfoldon értékesiti. A Molndl mér nem
ennyire egyértelmd a helyzet, hiszen bar
bevételei dolldrban és euréban is keletkez-
nek, koltségeinek egy része szintén deviza-
ban meriil fel.

A bankok - dllitdsuk szerint — az MNB
&ltal még tavaly, 309 forintos drfolyamon
felkinalt 9 millidrd euré megvételével be-
biztositottak magukat az ellen, hogy buk-
janak a zomében svéjcifrank-alapu devi-
zahitelek februar 1-jei forintositasan. Am
az OTP Banknak - kiilféldi lednybankjai
révén - még igy is maradhatott 1 millidrd
franknyi kitettsége. m cSABAI KAROLY




