Aktiv kiira

- Hozamvadaszat maganbankarokkal
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ZT ATITKOT MEGTARTIUK az iigyfeleink-
nek - héritottdk el mosolyogvaa Con-
corde Ertékpapir Zrt.-nél aztakérdést,

| azoknak, akik érzékelheté hozammal
akarjék megforgatni a pénziiket. E prob-
léma most kiilonosen idészerii, miutan
a Magyar Nemzeti Bank agressziv kamat-
csokkentései miatt — melyek kovetkeztében
a 2012 augusztusdban még 7 szdzalékos
irdnyado rdtakét év alatt 2,1 szazalékosra
siillyedt—abankbetétek gyakorlatilagmar

hogy milyen lehetdségeket kindlnak |

Kapora johet a hazai maganbankaroknak, hogy a bankbetétek és az allampapirok
minimdlis kamata, hozama miatt egyre tobben kényszeriilnek kockaztatni a pénziiket,
ilyenkor pedig elkelhet a profi vagyonkezelGk segitsége.

HORVATH SZABOLCS

semmit nem fizetnek, és a tobbibefektetési
forma — dllampapirok, befektetési alapok

— nett6 hozama is csak 1-2 szazalék koriili.

Ez pedig mér elérte a befekteték fijdalom-
kiiszobét, a magasabb hozam reményében
egyre tobben keresnek alternativikat —
osztja meg tapasztalatait lapunkkal Nagy
Bertalan,az Equilor Befektetési Zrt. private
bankingigazgatdja.

Az ésszerti kockazatvillaldst megteste-
sit6 befektetésiformakirdntegyre nagyobb
akereslet. Az elmult években az abszolut

| mellett nem lehet tisztességes hozamot el-

hozami - azaz nem egy referenciaérté- |
ket, példaul a BUX indexet kovet, hanem
az infliciot vagy a betéti kamatokat akar
jelentdsen feliilmilniszdndékozd - alapok
voltak alegnépszertibb befektetési formdk,
ezekbe tobb szaz millidrd forint dramlott,
amit tobbségiik kiemelked8 hozammal
halalt meg.

Tévedés, hogy alacsony alapkamatok

érni a kotvényekkel - probal eloszlatni egy
hiedelmet Parddi-Varga Tamds, az SPB
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az ésszert kockazatvallalast megtestesitd befektetési formak irant
egyre nagyobb a kereslet
b | Befektetési Zrt. vezérigazgatGja. Szerinte | gatnd mega pénziiket. Mind a kotvények o T ————
jol karbantartott kockézatkez&gléssel, euro- %éré koriili hozamszintje, mind a hat éve bl b maganhamm_"_s DigatalaS AR
és dollaralapt vallalati kotvényekkel évi | emelked6 tozsdei részvények ugyanis egy- w?:;;; ag:::a i
5-6 szzalék koriili hozamra is szert lehet | re kockdzatosabbakkd valnak, mdrpedig (milligd  (f0)
tenni, ennyit ma mér a forintos eszkozok | amaganbankdrok o feladata tigyfeleik va- | X forlnt) _ {miliid forint) |
tobbsége sem fial. A hazai nagyvallalatok | gyondnakamegorzése. OTPBank SU9 19857 30°
eurdban kibocsatott kotvényei is szépen E célbél a Gutmann most nagyobb | FreddchW. 545, 1900¢ 70
teljesitettek, és ha tovabb vagjakkiilfoldon | részben 2-3, maximum 4 év milva lejard, Laffcl<s:
és idehaza is a kamatokat, akkor ezek és | elfogadhaté hozamu kotvényeket, kisebb £t ARk Gl L o
a hossz lejératd 4llampapirok is jol hoz- | részben pedig nagyon megyvalogatott, el L e
hatnak még. Az Eurépai Kozponti Bank | esetlegosztalékot fizetd részvényeket tesz SRheh A 2600 L
lazitdsa és pénznyomdaja pedig tovibb | iigyfelei portféliGjaba. Ha egyértelmiien gkt 200 % 0
hajthatjaa részvénypiacokat. néne a piaci kockazat, akkor a rovid kot- | pankmoneys 1933 3500 2
Mégazidén is kilenc hénapra 6-7 szdza- | vényekben parkoltatott pénzek ardnyais | “gygange T80 To%0 5
lékos eur6hozamot tudtunkelérnialacsony | emelkedhetne, aminegativ részvénypiaci | ~yricegit
kockézatt portfolick utdn — er8sitikollégd- | korrekcié esetén kedvez6 beszdllashoz | Bank® gt e i
ja érvét Baki Zoltan, a rabizott maganva- | adhat municiét. A kockézatot kedvelGkés | concorde si16 5 £
gyont dontéen euréban és USA-dollirban | tiir6k portféliéjat a Magyarorszigon meg Albpieeas :
kezeld Gutmann Bank igazgatosdgi tagja. | kevésbé népszerti arfolyam-kockdzati ala- E‘:t"é‘:fgeir 07,0 505 75
Mintmondja, sikeriik titka éppenaz, hogy | pok (angolul: hedge fund) is szinesithetik, | — mzn: o = =
Eur6paban akétvényekre, migaz Egyesiilt | igaz, csakkisardnyban. EmellettazEUés | o o v 5
Allamokbana részvényekrekoncentralnak. | az USA ingatlanpiaca is kedvez6 befekte- z “"m = o e
Mivel pedig az iigyfelek valéban elegendd | tésilehetéségeket kindl, hiszen az elmult " '"l =
profitot realizalhattak az elmult években, | évbenigen jol teljesitett, s e trend a kozeljo- if;:f{:,{,.a 103 290 30
Bakiabban bizik, mégaziselfogadhatélen- | v8bensem torhet meg ~véli Baki. L RN N
neszdmukra, haakovetkezd egy-kétévben Nincs azonban ingyenebéd, a maga- | o e adlat bl € 01, Jius
a Gutmann csak mérsékelt nyereséggel for- | sabb hozamokért magasabb kockdzatot | 30-in. Forrds: pénzintézetek kozlése
Szep karriert
F r Szabo Aniko,
az ING Biztositd
a z e u ro a | a p u marketingigazgatoja

Atlathatosagra, rugalmassagra és gyakran alacsony

kockazalokra vagynak a magyarok a pénziigyi lermékek teriileten.
A megvaltozolt magatartas egyértelmien a pénziigyi valsag hatasa,
ami a biztositokat is tj, az igényeknek megfeleld konstrukciok
piacra dobasara készieti. Az ING Biztosito most egy olyan euro-
alapu élethiziositassal jelentkezett, ami barmilyen kockazatvallalasi
hajlandésagu tigyfél szamara megfelelo lehetdséget kinal.

St céldatum-eszkizalapjaival azok szamara is megoldast nyujt,
akik ugyan nem zarkoznak el a részvényektol, de nem kivannak
folyamatosan foglalkozni befektetéseikkel, hanem ezt inkabb

az ING befektetési oszialyanak tapasztalt szakembereire biznak.

Az emberek jelentds része ma mar olyan megtakaritasi
formékat keres, amelyek biztonsagos, kiszamithato gya-
rapodast kindlnak. Mindez nyilvanvaléan a pénziigyi val-
sag egyik hatasa. Az ING Biztosité és a Gfk Hungaria
2013-as iigyfelkutatasanak eredményei is azt tamaszt-
jak ala, hogy Magyarorszagon erds az altalanos kocka-
zatkeriil6 magatartas. A befektetési alapok esetében a
BAMOSZ adatai szerint is jelentdsen csokkent a kocka-
zatos eszkozok részesedése, mig az alacsony kockazatd
eszkozok, kotvenyek ardnya nott.
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nincs azonban ingyenebéd,
kell vallalni

a magasabb hozamokért magasabb kockazatot

kell vllalni — emlékeztet egy befektet6i

alapszabdlyra Nagy. Azt azonban, hogy
milyen mértéki riziko elviselheté még,
biztonsdgosabb profikra bizni — még ha

az 0 szolgdltatdsaik joval tobbe is keriil-
nek, mint ha valaki 6nmaga déntene be-
fektetésérol. Szakértok a kockdzatmentes

hozamok csékkenése miatti alternativa-
keresésnek tudjak be, hogy a hazai ma-
ganbankarok dltal kezelt vagyon — a 2005

oOta tart6 novekedés 2012-es megtorését

kovetden — tavaly kozel 15 szdzalékkal

nétt, s 2013 végén ismét 44 ezer folé keriilt

amagdnbanki tigyfelek szama (lasd grafi-
konunkat).

Magédnbanki tigyfeleink szélesebb be-
fektetési palettardl vélaszthatnak, mint
alakossigiak — érvelnek az UniCreditnél
amellett, miért érheti meg privitbanki
szolgaltatasokat igényelni. M4r annak,
akinek van megfeleld mértékii megtaka-
ritdsa.

Ahangstilyazon van, hogy a sok ujfajta
termék koziil a befektetési szolgaltatk ho-
gyan tudnakaziigyfelekkel kozosen olyan
portféliét épiteni, melynek hozampoten-
cidlja sszhangban van az tigyfél kockdzat-

Maganbanki tigyfelek és vagyonuk 2005-2013 kizott
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viselési hajlandésdgdval, és amelybe az uj,
valédi hozamigéretet jelenté elemek meg-
feleld sullyal keriilnek be — hangsilyozza
Konkoly Miklés, a Budapest Alapkezel
vezérigazgatoja. A megolddst szerinte to-
vabbra is a befektetési alapok jelentik majd,
de ezek kozott egyre nagyobb tér juthat
az eddig mellozott magasabb kockdzata
eszkozoknek.

Az aktiv vagyonkezelésben hisznek
az Ersténél, leginkabb ezt ajanljék tigyfe-
leiknek, vagyis amikor a kliens helyett 6k
viselikavagyon befektetésének felel6sségét
és a dontési jogot. A mai, hozamsivér kor-

2009
5 vagyon, millidrd forint. === Ogyfelek széma, 6

nyezetben felel6sen csakiigylehethozamot
elérni, haa fialand6 pénztkockdzatmérsék-
lés céljaval tobb befektetésiformaés deviza
kozott osztjuk szét — véli Kallay Andrds,
az Erste privétbanki tizletdgdnak vezetGje.

Kockézatvallalassal kétségteleniil a be-
téti kamatokndl vagy az dllampapirhoza-
moknal tobbet lehet elérni, 4m sok mulik
a portfoliokezelk, dontéshozok tehetsé-
gén, alkalmassagan - hivja fel a figyelmet
amagdnbankdrok kozotti vélasztds egyik
lényeges szempontjara Bilibék Botond,
a Concorde Alapkezel6 vezérigazgattja. m
CSABAI KAROLY

',’ ‘Sokan raébredtek, hogy egy hosszi
- taw meg[akantés esetén nincs ide-
_;&k vagy kitarféwk rendszeresen f:gyefnr az
arfolyammozgasokat, és azoknak megfele-
loen véltazta a befektetési portfolidjukat.
Z azokra az ﬂgyfa!ekm Is igaz, akik alap--
nyitottak fg&aﬁnek a kockazatosabb
_ tésekre is. E tapaszfalatok:
alapjan fe;!esztetrﬁk ki 4j termékinket, az.
ING Vista euréalapi, befektelési egységek-
 hez kotott életbiztositast 3

— mondja Szabd Aniké, az ING B:ztusnté
marketingigazgatdja.

Az ING Vista barmilyen kockazatvallala-
si hajlandésdgu iigyfél szamara megfele-
16 lehetdséget kindl. A befektetdk 17 kiilon-
boz6 eszkézalapba helyezhetik el a pénzii-
ket, amelyek kozott négy céldatum-eszkoz-
alap is elérhetd. Ezek négy kiilonboz6 lejara-
ti id6pontra optimalizdljak a befektetés ér-
tékeét, igy védve attél, hogy egy kockazato-

sabb befektetés az utols6 években nagy in-
gadozast okozzon a megtakaritasban. A
céldatum-eszkozalapokban a részvényektdl
folyamatosan, negyedévente atrendezodik a
portfolié dsszetétele a kevésbé kockazatos
kitvények és pénzpiaci eszkdzok iranyaba.
Ez j6 megoldas azok szamara, akik nem zar-
kéznak el a részvényektdl, de nem kivannak
napi szinten foglalkozni a befektetéseikkel.

Az Ovatosabb megtakaritok valogathat-
nak az alacsonyabb kockazatu kotvényala-
pok kozill, a hozaméhesebb, aktiv befekte-
t6k pedig széles skalan bongészhetnek — az
IT-szektor részvényeitdl kezdve az eurdpai
véllalati kotvényekig.

Mivel az ING Vista esetében a biztositasi és a
befektetési dijrész elkiiloniil, az tigyfelek min-
dig lathatjak, hogy mennyit aldoznak eqyik és
mennyit a masik célra. A dijfizetési id6tartam
sordn pedig a valasztott biztositasi védelem
kore kiegészitd biztositasokkal bovithetd.

VEZETNEK
A FERFIAK

Az ING Bizlosito 2004 ota tébbh mint 50
ezer darab euroalapu, hefektelesi egy-
segekhez kolott elethiztositast ertéke-
sitett. Az elmult 10 évre vonatkozo ada-
tok lanusaga szerint a szerzodok csak-
nem harmada az 50 eves koroszialyba
tarlozik, a negyvenesek aranya kdzel 30
Szazalek, es minden oladik tigyfel a har-
mincas eveiben jar. Az euroalapi meg-
takaritast valasziok kozdlt felilrepre-
zenlaltak a budapestiek es a Pest me-
gyeiek: a szerzodok harmada a fova-
rosban, dlode pedig Pest megyében él.
A nemek aranya is a fovarosban a leg-
inkabh kiegyenlitell — a ferfi szerzodok
aranya it mindossze 8 szazalekkal ha-
ladja meg a nokel. Az orszag mas resze-
iben ennel nagyobb elonnyel vezetnek a
ferfiak. Orszagosan 56 szazalekkal ré-
szesednek az euroalapu termékekbol.
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