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altal tulajdonolt DonaDéme Kit., a Héjja
Befektetd és Vagyonkezeld Kft., valamint
a Sziget-alapité Gerendai Kdrolynak Ta-
kdcs Gdborral kdzos cége, a Szigerta In-
vest Kft. is csokkentette részesedését.

Tovdbbi municiét adott az arfolyam le-
morzsolédasahoz, hogy jol értesiilt broke-
rek mdr dprilisban felvetették - amit a cég
csak az idei els6 negyedéveérdl majusban
publikdlt gyorsjelentésében tett kizzé -,
hogy az Est Media nem tudja rendesen
fizetni alkalmazottait. Ebbdl a hirter-
jesztok komoly miikddési problémakra
kovetkeztettek — ez mdr csak azért sem
volt nagy kunszt téliik, mivel a tarsasdg
immar negyedik éve veszteséges (ldsd
tablazatunkat). , A befekteték vélhetGen
azl sem dijazzdk, hogy a cég miikodése
nehezen atlathato, és eddig nem igazdn
volt egyértelm( a stratégidja, a vdllalko-
zds ugyanis a kordbbi évekhen tébb tevé-
kenységet (példdul telekommunikdcio) is
besziintetett” - dllapitotta meg a Portfo-
lio.hu dprilis kozepi elemzésében. Az Est
Media tevékenysége ugyanis 2009 juliu-
satol - idén februdr végétsl mar a neve
szerint is - kizdrélag a médiaiizletigra
korldtozadik.

KOVETKEZO ZUHANOREPULES mdajus vége

felé toértént, miutdn nyilvanossdgra
keriilt a cégnek az el6z6 év azonos idd-
szakdétdl 22, az eggyel korabbi negyed-
évétol pedig 60 szdzalékkal elmarado
konszoliddlt arbevétele és a tavalyi re-
kordveszteség uldn is jelentds negativ
eredménye. Hidba hirdette meg a cég
igazgatosdga az aprilis végi kozgyilésén
az Est Media reorganizacidjat - melynek
keretében megszabadul veszteséges vdl-
lalkozdsaitol, csupdn a Pesti Est, az Exit
és a Time Qut programfiizeteket kiadé,
valamint a nydri fesztivalokat szervezé
részlegél tartja meg -, gy tiint, a befek-
tet6k mar nem hisznek a menedzsment

régota tarto igérgetéseinek. Kedélyeiket
tovabb borzolta, hogy majus végére az is
nyilvanvaldvd valt: az Est Media nem
tudja junius végéig elGteremteni azt a 800
millié forintot, amivel tovabb névelhetné
befolydsdt az 51 szdzalékban &ltala tulaj-
donolt, a Sziget Fesztivélt rendezé Sziget
Kulturalis Menedzser Iroda Kft.-ben, s
emiatt részesedésébdl - a megdllapodas
értelmében - 5 szdzalék visszaszdll a 16b-
bi tulajdonosra.

Az Est Media-részvények az utdn is
folytattdk lejtmenetiiket, hogy a cég -
februdr végi rendkiviili kozgyiilésének
hatdrozata alapjan - jinius végén szdz-
10l ezer forintra emelte részvényei név-
értékét. Bz a kordbbindl Kisebb mérték
arfolyam-elmozduldsokat tesz lehet6veé,
amitél a menedzsment azt vdrja, hogy
a papirok rugalmasabban kovethetik
az altaldnos részvénypiaci tendenciakat,
példaul a BUX L6zsdeindex viltozdsat. Ez
azonban a BUX-kosdrban az Orco-részvé-
nyek utan a mdsodik legkisebb, minddsz-
sze 0,08 szdzalékos stllyal szerepld Est
Media-papiroknak eddig egyaltaldn nem
sikeriilt. Egy hétig legalabb az irdny egye-
zelt, dm a mérték nem - a 2,6 szdzalékkal
csokkend BUX mellett a médiapapirok 28
szdzalékot estek -, jilius 6-a utdn mar
egyik paraméter sem stimmelt. Mikézben
a borzebarométer tizenkét nappal késGhb

- idei mélypontjara esve - 3,8 szdzalékkal
ért kevesebbel, addig az Est Media-rész-
vények drfolyama tobb mint két és fél-
szeresen emelkedett. Hogy aztdn el6bb
15 szdzalékkal csokkenjen, majd masnap
ugyanennyivel néjon, ahonnan hétfén is-
mét lefelé indult.

A széls@séges arfolvammozgasok ko-
zil csak az ergsddésre van magyarazata
a Privathbankar.hu-nak. A portdl a Wallis
vdsdrldsait sejti, abbol kiindulva, hogy
a Fovdrosi Birdsdg zdlogjogot jegyeztetett
be a Wallis Asset Management Zrt. java-
ra a Pesti Est lizletrészére, az utdbbinak
a Sziget Kft. kivdsdrldsahoz az Est Media-
csoportnak nydjtott 300 millié forintos,
egy éven beliil lejdrd hitele visszafizeté-
sének Kiegészité hiztositékaként (HVG,
2011. jdlius 9.). Mindenesetre kedd estig
senki nem jelentett be befolydsnéveke-
dést, s Baldzs szerint - mint a HVG-nek
allitotta - a részvénykonyvi adatok sem
utalnak felvdsdrlasra. Jelenleg egyetlen
5 szazalék leletti tulajdonosa van az Est
Medidnak, a magyar dllam, miutdn a ma-
gannyugdijpénztdrak einstandoldsa
réven a cég 5,14 szdazalékos pakettjéhez
jutotl. m CSABAI KAROLY
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Konzervalok

A privatbankarok
dltalaban mar csak néhdny
szazalékpontot képesek
raverni a bankbetétekre és
az allampapirokra.

EEREM EVI 10 SZAZALEKOS HOZAMMAL

- kozolte nagyvonaldan egy, 50

milli6 forintjat fialtatni szdndékozo

maganszemely egy, tehetosebbek
vagyondnak megforgatdsdval foglalkozo
magyvarorszagi privdtbankarral. Kérése
azonban igy is mohdnak bizonyult. Meg-
lepetésére azt a valaszt kapta, hogy - a be-
fektetési kildtasokra tekintettel — bizton
ennél csak kevesebbre szamithat. A K&H-
nal példdul az évi 6 szdzalékos dtlagos
allampapirhozam meghaladdsdra torek-
szenek - kozaolte a HVG-vel Szabé Sandor,
a pénzintézet private banking igazgatdsa-
ganak vezetdje. 2009-t61 az idei év elejéig
amagasrészveény- és nyersanyaghozamok
miatt sokat lehetetl keresni, az idei év ele-
jén azonban meglort a piac lendiilete.

PRIVATBANKAR A RAIFFEISENNEL.
Optimistdlk
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Magyarorszagi maganbanlkdri szolgaltatast nydjtok®

iigyfeleket megcélzo Fried-

£ L rich Wilhelm Raiffeisen

a kezelt vagyon minddssze
4 szazalékat tartotta rész-
vényekben, miutdn tigyfe-

OTP Bank 634 430 L 566 379 16754 AZO' A4 lei kevésbé keresték ezeket
friedrith W. Raiffeisen 250000 L 500 51 K500 50 az értékpapﬁ-okat és a belé-
MKB Bank 07000 7400 138 1500 50 jiik fektetd alapokat.

Citibank Gitigold 152000 W15 W 6300 alils Bar csékkent az esélye
Erste Bankipe = 133000 55 5 023108 B8 1500 5 akordbbi kiugré hozamok
Budapest Bank Money+ 124000 4500 488 2540 25¢ megismétlc’)désének, és
K&H 2 17000 10000 mw 1000 75 b ASS globa’hs probléulék =ahis
Uni(red_it Bank 86500 1000 124 700 100 te]vé]ség, azarab kn’zis’ a ja-
ANk 16000 15000 169 450 100 pan természeti katasztrofa,
Eutmann Xnil 51000 19000 485 105 270 va]alnin[agﬁrbgé"amcs(jd-
Takarékt;ank 13000 3250 54 240 20¢ Véra_kozésok i n']ég nagyobb
Equilor 5542 21750 54,3 102 50 gfjrcsbe rdntottdk a modo-

2011, majus31-én. ‘Egyes szolgdltatoknal az eltérd belépésilimitek @ kilonbdzd maganban-
dri szolgiltatisi kalegdridkra (private banking, premium banking) vonatkoznak, %A private
banking ¢sa premium banking egyuttes adata. Megjegyzés: a (I8, a Concorde és az UBS nem
Forrds: bankol kozlése, BloChamps, HVG-gydjtés

kozdltadatot.

Két-hdrom éve még olyan eszkozokkel
sikerlilt a privatbankaroknak extrém, t6bb
tiz szazalékos vagy még magasabb éves
hozamokkal kedveskedniiik a tehet6sebb,
tobb évre gondolkodni képes befektetok-
nek, amelyek a részvényekénél lényege-
sen kisebb kockdzatot hordoztak. Tavaly
viszont mar az egy szamjegyi hozam volt
az altaldnos. A vdlsdg alatt magukat meg-
égetett privitbankdrok és tigyfeleik - akik
altalaban, kiilonosen 50 millié forint felett,
madr minden befektetési dontést egyiitt
hoznak meg - ugyanis
dvatosabba valtak. Inkdbb
a biztosabb, 4m kevesebbet
hozo formakat részesitették
elényben. A konzervativ at-
tit{id elterjedésének jeleként
azutobbiidében érezhetden
nott az érdeklddés a fix ka-
matozdsti termékek, példaul
azallampapir vagy a vallala-
ti kétvények irant, amelyek
j6 alapot biztosithatnak a kockdzatokat
kiegyenstilyozo portfolichoz - szamolt be
a HVG-nek Nagy Bertalan, az Equilor Befek-
tetési Zrt. privatebanking-igazgatoja.

KOCKAZATVALLALASI KEDV lankaddsdval

magyardazhato, hogy példdul az Erste
tavaly csak a magyar pénzpiaci - azaz
a bankbetétekkel és dllampapirokkal el-
érl - hozamra tudotl szert tenni. Az MKB-
nak - a betéteket, allamkotvényeket €s
alacsony kockazatu, tokevédett befekteté-
si alapok jegyeit tartalmazo portfolidival

- néhény szdzalékponttal sikeriilt leko- -

roznie a 2010-ben 5,25-6 szdzalék kozé
esett jegybanki alapkamatot. A kiemelt

jobban figyelnek
a befektetések
kockazataira

sabbak gyomrat, azok még-
sem fordultak el a privatban-
karoktdl. S6t az utébbiak
mintegy 200 milliard forint-
tal tobb magdnvagyont kezeltek idén mdjus
végén, mint egy évvel kordbban - deriilt
ki a HVG korkérdésére adott vdlaszokbol.
A legnagyobb, kozel 66 millidrd forintos
gyarapoddst a mdr eddig is piacvezetd, ma-
jus végén 634 millidrdot kezeld OTP Bank
konyvelhette el. Ezt - mint lapunkkal ko-
zolték - annak tudjak be, hogy mar 2008-
2009-ben sem forgalmaztak olyan, szdr-
mazékos - vagyis valamely, a bankbetétnél
és dllampapirndl kockdzatosabb befektetés
arfolyamatol fiiggs - termékeket, amelyek
veszteséget okoztak volna
tigyfeleiknek. Ugyanakkor
a 2010-ben debiitalt tartos
befektetési szamla jotékony
hatdsa is érzodik - tette
hozzd4 Nagy.

Uj iigyfeleket ugyan egy-
re nehezebb szerezni, de
még rengeteg szakmai po-
tencidl van a hazai private-
banking-szolgdltatdsokban
- véli a szektor magyarorszdgi vezeto kon-
zultdns cégeként a minap privdtbankari
konferencidl is szervezd Blochamps Capi-
tal ligyvezetdje, Karagich Istvan. Szerinte
aszolgdltaték szamanak enyhe sztikiilése,
a belépési limitek emelése és a szolgdltatd-
si, valamint jogi szempontbdl is a nyuga-
tival versenyképesebb hazai privdtbanki
kornyezet fejlesztése lesz a jellemz6 a ko-
vetkezd évben.

A Friedrich Wilhelm Raiffeisennél any-
nyira optimistak, hogy 2012-t61 50 millio-
ol 70 millig forintra emelik azt a limitet,
amely alatt nem nyujtanak az dltaldnosnal
magasabb szint( iigyféltorddéssel jaro pri-
vatbankari szolgdltatast. Ezzel a belépési

limit tekintetében a magyarorszdgi kozép-
mez6nybe Keriilnek. A Citibank mdr 15
milliétél hajlando kiemelten foglalkozni
egy-egy ligyfele pénzével, a Gutmann csak
270 milli6tél. A raiffeisenesek azért emel-
nek, mert a mostanindl némileg kevesebb,
de nagyobb vagyonu tigyfél kiszolgdldsara
szeretnének osszpontositani. VélhetGen
azértis dontott igy a pénzintézet, mert mar
tavaly is nétt ndla a tékekoncentracié. Mig
ligyfeleinek szdma - szemben versenytdr-
saival - 800 fovel, 4400-ra csokkent, addig
az dltala kezelt vagyon 10 milliard forinttal,
250 millidrdra nétt, ami az OTP Bank utdn
amasodik legnagyobb dllomdny. A Raiff-
eisennél arra apelldlnak, hogy a személyi
jovedelemad6 egykulesossa tétele a tehetd-
sebbek rendelkezésére 4ll6 jovedelmeket
noveli, akik abbdl minden bizonnyal tob-
bet is tesznek majd félre.

ERDES, HOGY A TOBBLETFORRASBOL meny-

nyi marad Magyarorszagon. A politikai
kockazat tavaly december, idén janudr kor-
nyéki novekedése sokakat inditott kiilfoldi
szamlanyitdsra, igaz, e tendencia akkor
nem folytatédott. Sot a kedvezdbb véllalati
nyereség-, forrds- és osztalékado, valamint
az offshore cégek szigortbb kiilfoldi sza-
bélyozdsa csokkentette az ad6zdsi okok-
bél a hatdrokon til szamlat nyitok szamat
- tdjékoztattak a HVG-t a BNP Paribasndl,
amelynek magyarorszdgi privdtbanki dl-
lomanya az itteni szereplok koziil egyediil
csokkent az egy évvel korabbihoz képest.
A legnagyobb vagyonnal rendelkezoket
megcélz6 BNP-sek szerint, ha tigyfeleik
azt tapasztaljak, hogy a gazdasagi és poli-
tikai kockdzat alacsony, és az adorendszer
hosszabb tavon is kedvezd, akkor a mai-
nal sokkal kevesebben vdlasztjak majd
a kiilfoldi bankokat. A §zéll Kalman-tery
megvalositdsa viszont tartalmaz kockdzati
elemeket - figyelmeztetnek az OTP-nél.

Nem szamit er6s vagyonkidramldsra
Kéllay Andras, az Erste privatebanking-
igazgatdja. S6t szerinte akdr 10 szdzalékkal
is n6het a kivetkezd egy évben a hazai pri-
vatbankdrok dltal kezelt summa, még agy
is, hogy az offshore vagyonok hazahozata-
ldra az év végéig érvényes addamnesztiatol
(HVG, 2011. jdlius 9.) Kallay csupdn mini-
malis pénzbedramldst var. A valsag jote-
kony hatdsa az equiloros Nagy szerint az,
hogy a befektetdk sokkal jobban figyelnek
a befektetések kockdzataira. Minden piaci
kornyezetben lehet j6 befektetést taldlni -
biztatgatnak a Budapest Bankndl -, ehhez
azonban tokéletes 6sszhangra van sziikség
{igyfél és privdtbankdra kozott. m

HVG | 2011, J0LIUS 30,




