NOVEKVO HAZAI MAGANVAGYONOK

Dombra foldet

A valsag ellenére tavaly is gyarapodott a legalabb tizmillié forintjuk kezelé-
sét privatbankarokra bizé hazai maganszemélyek 6sszvagyona.

magyarorszagi gazdagok még gaz-
A dagabbak lettek 2009-ben - leg-
aldbbis ha hinni lehet a tehetds
hazai maganszemélyek pénzének meg-
forgatdsat célzo, ugynevezett privatban-
kdri szolgdltatdst végzd masfél tucat
pénzintézet adatainak. E szerint a tavaly
év végi 2170 millidrd forintnyi 6sszva-
gyon 21 szdzalékkal volt tobb az egy év-
vel kordbbindl, mikozben az tigyfelek szd-
ma alig 5 szdzalékkal n6tt. Ez azért szép
teljesitmény, mert a vildgban 2009 végén
privatbankdrok 4ltal oOsszesen kezelt 7
ezer millidard dolldrnyi magdnvagyon 22
szézalékkal kevesebb volt a 2008 véginél
— érzékeltette Takdcs Andrds, az OTP pri-
vate banking lizletdgdnak igazgatdja a
hazai privatbanki szektort évek 6ta elem-
z8 BloChamps Capital Pénziigyi Tanécs-
ado Zrt. 4ltal szervezett els6 magyar pri-
véatbankdri konferencian.
Am a vélsag alatti, két szamjegy( hazai
betétikamat-verseny miatt nehézkes el-

lenGrizni, mekkora is lehetett valdjdban a
klienttira b6viilése — int dvatossdgra Ka-
ragich Istvdn, a BloChamps tigyvezetd
igazgatdja. Akadtak ugyanis, akik nem a
vagyonukat kezel6 bank akcids betétjét
részesitették elényben, hanem més ban-
kok csébftasdnak engedtek. Emiatt Kara-
gich szerint ugyanaz a vagyon egyszerre
tobb pénzintézet kimutatdsaban is meg-
jelenhetett, marpedig az ilyen, ideiglene-
sen mdas szolgdltatondl dllomdsoztatott
pénzek kiszfirése szinte lehetetlen.

A tisztanlatast zavard tényezok ellenére Ta-
kécs szerint annyi bizonyos, hogy a ma-
gyarorszdgi privatbanki tigyfelek eddig
Osszességében jobban jottek ki a valsag-
bdl, mint arra szamitani lehetett. Bar a be-
fektetéseken elért hasznuk a valsdg el6tti
szintnek ugyanigy kozel a felére esett
vissza, mint a nyugat-eurépai orszdgokban
éloké, értelemszertien az sem valtozott,
hogy a vagyonuk hdromszor tobbet fialt.

Pedig sokan égették meg magukat a 2008
szeptemberében becsddolt amerikai Leh-
man Brothers (idehaza a Citibank 4ltal
forgalmazott) kotvényeivel, a belga KBC
altal méasodrend(, azaz kockazatos hitelek
fedezetével kibocsatott (annak magyaror-
szagi lednybankjdn, a K&H-n keresztiil ér-
tékesitett) jelzdlogpapirokbdl Osszegyurt
CDO-kotvényekkel, valamint néhdny ha-
zai nagybank hatéridGs és opcids tigyletei-
vel. A K&H tanult a multbdl, 4tépiti tizlet-
4gat — jegyezte meg Onkritikusan Szabd
Sandor, a pénzintézet privatbanki igazga-
tésdganak vezetGje.

A tetszet6sebb magyarorszdgi haszon-
mutaték annak is kdszonhet6k, hogy a
hazai privitbankdrok éveken &t elkényez-
tették tugyfeleiket, amikor a tehetGsebb
cégvezetGket komoly kedvezményekkel
édesgették magukhoz. Az éves vagyonke-
zelési dijak annyira alacsonyak, 0,5-1,5
szdzalék kozott szérédnak, hogy azokat
Kallay Andrds, az Erste Befektetési Zrt.
privatebanking-igazgatdja szerint akar el
is lehetne engedni, s attérni a vagyonaré-
nyos dijazasra. A privatbankarok azon-
ban attdl tartanak, hogy ezt a valtozast
nehezen lehetne elfogadtatni az ugyfe-
lekkel, akik id6nként irraciondlisan cse-
lekszenek. Mik6zben ugyanis képesek fel-
hdborodni azon, ha vagyonkezelési diju-
kat privatbankarjuk 10 ezer forinttal fel-
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OTP Banke

Friedrich W. Raiffeisenc
CIB Banke

UniCredit Banke

MKB Bank

Citibank Citigold
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K&H Bank

BNP Paribas
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Commerzbank
Takarékbank

Equilor

Ugyfelek Minimalis
szama belépési
(f6) Odsszegb
(milli6 Ft)
15 965 20/70
5 200 10/50
3900 10/40
4100 30/100
1360 50
4 850 15
550 270
1100 50
2 200 25
1080 20/60
900 75
500 d 100
110 270
110 30
200 20
90 50

a 2010. marcius 31-én. b Egyes szolgaltatoknal az eltérd belépési limitek a kiilonboz6 privatbanki szolgaltatasi kategoriakra
(private banking, kiemelt private banking) vonatkoznak. ¢ A private banking és a kiemelt private banking egyiittes adata.

Forras: BloChamps, HVG-gylijtés

emeli, ennek tobbszorosét hajlandok kifi-
zetni tranzakci6s dijként.

Bér az lgyfelek egy-egy befektetésen
elszenvedett veszteségiik utdni elkesere-
dettségtikben els6sorban az azt rajuk tuk-
maélokon kivanjdk elverni a port — sok
esetben jogosan -, el6fordulhat, hogy a
bukta azért lesz nagyobb a vartndl, mert
a magasabb hozam reményében gyakran
félrevezetd informécidkat adnak kockéd-
zatt(ir6 képességiikrdl a privatbankarok-
nak. Az uniés elGirdsok alapjan 2007 no-
vemberét§l Magyarorszdgon is minden
befektetni szdndékozdval kotelezGen el-
végzett tigynevezett MIFID-tesztek sok-
szor merészebb kockdazati profilokat hoz-
tak ki, mint amilyenre a privdtbankéarok
szamftottak az elsd kapcsolatfelvételkor —
szamolt be a K&H-s Szabd. Ilyenkor a pri-
vatbankdr szdmdra az jelenti a legna-
gyobb feladatot, hogy ravegye megbizé-
jat, hozza 6sszhangba sajét elvarésait a le-
het6ségeivel — mondta Braxatoris Attila,
az MKB Bank igazgatdja.

A tokepiacok ut6bbi kétévi szélséséges in-
gadozdsai miatt véaltozott az tigyfelek vi-
szonya a priviatbankdrokhoz - 4llitja So-
mogyi Péter, a Citibank lakossdgiszamla-
vezetési és befektetési tizletdgénak igaz-
gatdja. Mig kordbban az volt a jellemzs,
hogy valaki rdbizta privatbankdrjara, mi-
be teszi a pénzét, és azt mikor és hogyan
valtoztatja, ma mdr egyre tobben érdek-
18dnek a teljestilés részletei irant. E kivan-
csiskodds elsésorban azzal magyardzha-
t6, hogy egyre jobban megértik a pénz-
és t8kepiaci mozgasokat. Ez a privatban-
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Bankbejarat. Jol jottek ki

karoknak is érdekiik, a Takarékbank pél-
ddul tanfolyamokon képezi ki az ezt
igényl6 tgyfeleit — tdjékoztatott Szabd
Akos privatbanki igazgato.

Somogyi szerint kialakuléban van egy
olyan befektetdi réteg, amely — fliggetle-
nil a civil életében (izott szakmdjatol —
lathatéan koveti a vildggazdasagi esemé-
nyeket, és a privatbankarral folytatott be-
szélgetése csak a része, de nem az egyet-
len forrdsa a dontését megalapozé infor-
madacidgyfijtésnek. A vdlsdg hatdsira a
kliensek érzékenyebbek lettek a kockaza-
tokra, és ez konzervativabb befektetési
dontéseket sziil. A részvények, befekteté-
si alapok, dllampapirok tovabbra is nép-
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Magyarorszagi privatebanking-szolgaltatok iigyfélkorea

szerliek, de egyre keresettebbek a t6kevé-
dett és biztositasi termékek. NGtt az ér-
dekl6dés a hatdron atnyuld szolgéltatd-
sok €s a kiilfoldi értéktézsdék irdnt.

A befektetGk hozzdértébbé vildsa elle-
nére sem szabad azonban lazitani az érde-
keik védelmén. Vargané Konyary Hedda, a
CIB privatebanking-igazgatdja szerint a
Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeleté-
nek folyamatosan figyelmeztetnie kell a
befektetési kockdzatokra. Ez természete-
sen nem mentheti fel a privitbankarokat
az ugyfelek irdnti felel6sségiik aldl. A Ta-
karékbank példdul tobb termék értékesi-
tését is beszilintette, mert ugy itélte meg,
azok veszélyesek a befektet6k szdmdra,
vagy mert azok mibenlétét igyfeleik nem
értették meg. Az is el6fordult, hogy a ma-
gukat mdr elég képzettnek tartd, emiatt
egy-egy termék esetén ondllésodé tigyfe-
leiket levélben szolitottak fel, fejezz€k be,
amit csindlnak, mert az tdl rizikos.

Marpedig nem 4rt az évatossdg. Bar
még nincs vége a valsdgnak, mdris djra
felbukkantak olyan rendkiviil kockdzatos
termékek a nemzetkozi pénz- és tékepia-
cokon, amelyek a mostani krizis el6idé-
zGinek tekinthet6k - figyelmeztetett Var-
ga Szabolcs, a Bank Gutmann vezérigaz-
gatdja. Nagy Bertalan, az Equilor Zrt. se-
nior befektetési tandcsadéja szerint még
a korabbindl is bonyolultabb befektetési
termékekkel lehet taldlkozni a t6kepiaco-
kon. Ezek megkonstrudléi arra apelldl-
nak, hogy a valsdg el6tti jelentds hozam-
igéretekhez szokott befektet6k nehezen
bardtkoznak meg azzal, hogy az évato-
sabbd valt piaci kOrnyezetben azonos
kockazatvéllalassal csak alacsonyabb ho-
zamokat lehet elérni a jov6ben, igy
elébb-utébb ismét rafanyalodhatnak a
tul rizikés eszkozokre.

Ebben a helyzetben még a korabbiak-
ndl is fontosabbd vélhat a privitbankérok
tandcsadoi szerepe. Karagich varakozdsa
szerint a kovetkez® években erfsen kon-
centrdlédé hazai piacon azok a szolgalta-
tok lesznek az igazi nyertesek, akik azdl-
tal erdsithetik az ugyfelek bizalmdt, hogy
veliik egyiitt gondolkodva vdlasztanak a
mar most is zavarba ejtéen b6 termék-
kindlatbdl. A szakember nem szdmit az
ugyfélkor boviilésére, legfeljebb csak a
privatbanki szolgaltatasok igénybevételé-
hez kotott belépési limitek médosuldsd-
ra. Tavaly tobb szolgdltaté is emelte azt a
belépési limitet, amely felett hajlandd
kiemelt tigyfélként kezelni a befektetd-
ket, ezen beliil kiilon osztdlyba soroljak
az altaldban 50 milli¢ forint feletti vagyo-
nuakat. CSABAI KAROLY
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