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A legjobb magan-nyugdijpénztari portfoliok*
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Forras: Pénztarak adatkozlése, Dimenzid-szamitas

druljdk ugyanis, hogy a legnagyobb
kassza a tavalyi kiemelked6 teljesitmény
ellenére sem tudta minden esetben ledol-
gozni egy évvel kordbbi rekordvesztesé-
gét. A klasszikus portfolié tizéves dtlagos
nettd hozamratdja 2000-2009 kozott évi
7,27 szazalék volt az 1999-2008-as 8,15
szdzalékkal szemben.

A létszdmot illetGen nincs szégyenkez-
nivalojuk az AXA kasszdinak, 2009 els6
kilenc hoénapjdban ugyanis csaknem
9 ezer fovel béviiltek, mig az OTP tagsaga
majd 21 ezer f6vel csokkent. Janudrtol
szeptemberig egyébként jészerével csak
a biztositdi hatter(i pénztarak tudtak né-
velni a tagsdgukat. A tavaly nagyon jol
teljesité ING-hez példdul tébb mint 50
ezer Uj tag lépett be, az Allianzhoz 30 ez-
ren, a Generalihoz pedig 23 ezren.

Az utolso negyedévben mar morzsoldott a
szeptember végéig emelked$ magan-nyug-
dijpénztdri taglétszam. A Pénzugyi Szerve-
zetek Allami Feliigyeletének jelentése sze-
rint az év végéig Osszesen csaknem 72 ezer
pénztértag lépett vissza az dllami tb-rend-
szerbe, €lve a tavalyi torvénymodositds
nyoman felkinilt lehet8ségeel. A visszaté-
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1Ok koziil 69 500 valamelyik kasszatol tavo-
zott, 1800 pedig mdr nyugdijasként biicsi-
zott a masodik pillértdl, visszafizetve a ma-
gankasszatol felvett jarandodsdgdt. Miutan
az életkor szerinti statisztika legkordbban
februdr végére késziil el, egyelére nem Jle-
het tudni, hogy visszalépett-e az Gsszes
olyan kasszatag — pénztari vélemény sze-
rint az 55 évesnél id@sebbek —, aki min-
denképpen jél jart a visszaigazoldssal.

Az allam viszont nyerhet az utdn, hogy
kordbban dldozatot hozott. Az dllamhdz-
tartds bevételeit ugyanis csokkentette,
hogy a magannyugdijpénztirakba belé-
pett tagok a kasszanak fizették a tagdijat,
s ennek megfeleld Osszeggel a koltségve-

t€s tdmogatta a Nyugdijbiztositdsi Ala-
pot. A vartndl nagyobb pénztdri hoza-
moknak kdszénhetfen most a visszaté-
rék hozomanya nagyobb lesz az el§zete-
sen becsiiltnél. A kérelmek 70 szdzaléka-
nak feldolgozdsa utdn 75 millidrd forint-
nyi — a tagok szdmldin felhalmozott - va-
gyon kertilhet &t dllampapir, illetve kész-
pénz formdjéban az Allamaddssdg-kezels
Kozponthoz, illetve a Magyar Allam-
kincstdrhoz. A tavaly elkezd6dott és idén
februdr végéig befejezddd atutaldsokkal
tehat osszesen akdr 100 milliard forint is
juthat az dllamnak, holott fél évvel korib-
ban ennek csak koriilbelil a felét josol-
tak. PAPP EMILIA

BANKBIRSAGOK HATARIDOS DEVIZAUGYLETEK MIATT

Haszontalanok

Municiot adhat a bankokkal 2008 oktobere el6tt kétott hataridds deviza-
ugyletek veszteségei miatt mar pert inditottaknak vagy ezt még csak fon-
tolgatoknak, hogy a PSZAF megbirsagolta a Raiffeisent és az OTP Bankot.
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A HungaroControlnal. Tettek es kovetkezmények

z eurd kedden 270 forint koriil
A cserélt gazdat, 47 forinttal olcséb-

ban, mint a magyar fizet§eszkoz
tavaly mdrciusi mélypontjin. Sovdny vi-
gasz ez azoknak, akik 2008 nyardn
228-240 forintos eurddrfolyam mellett
kotottek a bankokkal hatdrid6s deviza-
tigyleteket a hazai valuta er6sddésének
reményében. Féleg az arbevételiiket de-
vizaban kapd cégek — elsGsorban exportd-
rok — akartak igy bebiztositani magukat
kiilfoldi jovedelmiik hazai leértékeldése
ellen, de szép szdimmal akadtak tehetds

magdanszemélyek is, akik busas hasznot
szimatoltak. Szdmitdsaikat arra az akkori
piaci optimizmusra alapoztdk, miszerint
a forint az eurdval szemben a 200-as szin-
tig is er6s6dhet.

A hurrdhangulat Iittdn t6bb hazai ke-
reskedelmi bank Magyarorszigon még
nem latott hatdrid6s devizakonstrukcio-
val 4llt el6. Azt nem lehet biztosan kije-
lenteni, hogy eleve az tigyfeleken vald
nyerészkedés volt a szandékuk, péld4ul
anyabankjaik ukazara, amelyek a jelzd-
logpiaci vdlsdgon addig -elszenvedett




Bankcegeér. Birsag birsag hatan

veszteségeiket probaltdk volna ily médon
minimalizdlni. Hiszen senki nem tudhat-
ta, bejonnek-e a forint erdsodésére vonat-
kozo joslatok, az amerikai Lehman
Brothers 2008. szeptemberi cs6djét és a
magyar fizetGeszk6z azt kovetd elszalld-
sdt pedig végképp nem lehetett el6re 14t-
ni. Mindenesetre olyan tranzakcidk (l4sd
A vizsgdlt ligyletek cimii irdsunkat) kot-
tettek, amelyekben a bankok és az tigyfe-
lek nyereséghez jutdsi feltételei nem vol-
tak egyenl6k. Mig ugyanis az ligyfél le-
hetséges nyereségének — az Tlgylet
értékéhez és a vdllalt kockazathoz képest
alacsony — plafont szabtak, addig a vesz-
teségét nem korldtoztak. Az esélyegyen-

Piachefolyasolo OTP

Tizmillié forintra birsagolta az OTP Ban-
kot a Pénziigyi Szervezetek Allami Fel-
ligyelete, mert a bank egyik (izletkoto-
jének veletlen szamitogépes eliitése
két percig alkalmas volt arra, hogy be-
folyasolja a tozsdei szereplok értékite-
letét a Mol-részvényekrél. Az eliités ez
&v januar 20-an 16 ora 31 perc 27 ma-
sodperckor tortént, amikor a broker
két nullaval tobbet irt a gépébe, igy
ezer Mol-részvény helyett 100 ezer 17
ezer forinton valo eladasat kezdemé-
nyezte. Két perc négy masodperche
telt, mire - eszlelve hibajat - vissza-
vonta a téves ajanlatot. Marpedig a fel-
Ugyelet szerint ennyi idd is alkalmas
volt arra, hogy hamis vagy félrevezeto
jelzéseket adjon a Mol-részvények Kki-
nalati viszonyairdl. A bakizé tzletkétd
egyébkent a visszavonas utan 72 ma-
sodperccel 5 ezer Mol-részvény meg-
vetelére sz0l6 ajanlatot tett.

16tlenségre hamar radébben-
hettek az tigyfelek, amikor a
forint a joslatokkal ellentét-
ben =zuhanorepiilésbe kez-
dett, s a bankok — az tigyfelek
szamdra varatlanul és néha az
elbzetes tdjékoztatdssal ellen-
tétesen — pitfedezetet kértek
tolik, amelynek Osszege a
60-90 forintos drfolyamgyen-
gtilés miatt a teljes eredeti be-
fektetést is meghaladhatta. Az
ugyfelek Osszvesztesége becs-
lések szerint tobb mint 100
millidrd forintra riighat.

Néhdny kétségbeesett kli-
ensnek sikertilt konnyitésben megélla-
podnia bankjéval, tébben azonban pert
inditottak. Az drbevételét foként export-
bdl elérd, dllami tulajdont Bakonyerdd
Erdészeti €s Faipari Zrt. CIB Bank elleni
keresetének birdsdgi tdrgyaldsa mdrcius-
ban kezdddik — tdjékoztatta a HVG-
Papp Sdndor, a cég igazgatdsdgi elndke.
Rengeteg panasz érkezett a Pénzigyi
Szervezetek Allami  Feliigyeletéhez
(PSZAF) arra, hogy a bankok hisnyosan
tdjékoztattdk Sket a hatdrid6s devizatigy-
letek kockdzatairdl. Nem kaptak példaul
egyértelmi leirdst a lehetséges veszteség
nagysdgdrdl és valdsziniiségérdl, igy az
elképzelhetl potfedezetigényrél sem; az
irasbeli terméktdjékoztatas az esetek 80-
90 szazalekaban elmaradt; 2008 szeptem-
berétdl egeészen 2009 marciusdig nem ér-
tesftették Gket a kockdzatok megnoveke-
déserol,
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A panaszok alapjan a PSZAF vizsgdlatot
inditott, és tavaly december végén az
OTP Bankot 2 millid, ez év elején pedig a
Raiffeisent 4 millié forintra birsdgolta (a
feliigyelet 4ltal kiszabhatd legnagyobb
biintetés 20 millid forint). Tovdbbi banko-
kat is vizsgdl még a feliigyelet — kozolte a
HVG-vel Farkas Addm PSZAF-elndk. A
HVG informdcioi szerint a K&H-rdl, a
CIB-t6l és az Erstér6l van szé. ,Am a cé-
gek és magdnszemélyek is koriiltekint6b-
bek lehettek volna az ennyire Gsszetett
hatdrid6s devizaligyletek megkotése
el6tt” - véli a devizaiigyekben jaratos Ka-
ragich Istvan, a BloChamps Pénziigyi és
Tandcsado Zrt. pénziigyi igazgatdja.
Mintha azonban csak az dllami cégek
lennének onkritikusak, legaldbbis eddig
csupdn az dllami erdégazdasagokndl és a
légi iranyitasért felel6s HungaroControl
Zrt-nél tudni felelGsségre vondsokrol.
Utébbi — azdta elbocsdtott — gazdasdgi
vezérigazgatd-helyettese és  pénziigyi
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A vizsgalt iigyletek

Profit Target Forward: deviza forint el-
leneben, tGbb egymast koveté honap-
ra elbre kotott hataridés adasvételi
Ugylet. Az lgyfél akkor nyer, ha lejarat-
kor a forint er6sebb a kotéskorinal,
Amint az Ugyfél profitia elér egy maxi-
malis értéket, az ligylet lezarul. Lejérat-
kori gyengébb forint esetén az ligyfél-
nek az eredeti névertéknél masfél-két-
szer nagyobb mennyiségl forintot kell
devizara atvaltania.

FX Linked swap: ha a forint devizaar-
folyama egy elére meghatarozott savon
beltl marad, az Ugyfél kamattobbletet
kap a banktol. Ha viszont az arfolyam ki-
l&p a savbol, az Ugyfélnek kell az 6 nye-
resége esetére kilatasba helyezettnél
anynyival magasabb kamatot fizetnie,
ami negativba forditja a befektetést, s
emiatt a bank potfedezetet ker tole.

igazgatdja ellen a napokban javasolt vad-
emelést a Nemzeti Nyomozé Iroda.

A poérul jértakat képvisel8 Ndgradi Pé-
ter €s Zaldn Gdabor tigyvédek enyhének
taldljdk a bankokra kirott eddigi birsdgo-
kat, a feliigyelet indokldsat pedig ellent-
monddsosnak. ,A PSZAF ugyan megilla-
pitotta a Raiffeisen dltal elkovetett jog-
szabdlysértéseket, azok kozil azonban
néhanyat érthetetlen médon nem szank-
ciondl vagy nem kell6 sillyal vesz figye-
lembe” - jelentette ki a HVG-nek Nogradi
€s Zaldn, Furcsdnak tartjdk példdul, hogy
a feligyelet enyhit6 koriilményként érté-
keli azt, amikor a bank az tigyfélnek valé
kedvezés szandékaval az indokoltndl ke-
vesebb pétfedezetet kért, fgy ugyanis a
kuncsaft nem értesiilt veszteséges pozicié-
ja mértékeérdl, emiatt donteni sem tudott
annak esetleges megvéltoztatdsirol.

A két ligyvéd ugyanakkor tgy véli, a
PSZAF-birsdg - kiiléndsen annak a fede-
zetfeltoltési szabdlyok és a megfeleld
mélységli ligyfél-tdjékoztatds elmaraddss-
ra vonatkozo megéllapitdsai — alapot ad-
hat a hatdrid6s devizatigyleteket kotd
bankok beperlésére azoknak, akik el6tt
csak most valt egyértelmfivé, hogy meg-
tévesztették Gket. Szamukra — Nogradi és
Zaldn értelmezése szerint — most nyflt
meg az az egyéves id6szak, amely alatt
tévedés, megtévesztés cimén pert indit-
hatnak a bankok ellen, s kérhetik az ere-
deti dllapot helyredllitisit. csaBAI KAROLY
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