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) Pénziigyek

LEHMAN-BEFEKTETO PERLI A CITIBANKOT

Az iras elszall?

Egy hazai Lehman-kétvény-tulajdonos beperelte a papirokat neki eladé Ci-
tibankot, mondvan: megtévesztették, amikor azt allitottak, hogy befekte-
tett pénzét mindenképpen visszakapja.

saknem 11 millié dollar — ennyit ka-

pott 2008 elején Vikram Pandit, az

amerikai Citigroup vezérigazgatéja
azért, mert 2007 decemberében elvéllalta
az az év augusztusiban kipattant pénziigyi
vélsdgban megroggyant bankcsoport ird-
nyitasdt. A kifizetés alig néhany hénappal
az el6tt tortént, hogy a Bush-kormany 45
millidrd dollart pumpaélt a Citigroupba.
Pandit juttatdsdbol kozel 40 szdzalékat le-
hetne torleszteni annak a 6,2 millidrd fo-
rintnak, amekkora értékben a bankcsoport
magyarorszagi érdekeltségénél, a Citibank-
ndl hazai magdnszemélyek 2004 jtniusa és
2008 méjusa kozott Lehman Brothers-kot-
vényeket vasdroltak. A visszafizetésre azért
lehetne sziikség, mert a Lehman tavaly
szeptember 15-én cs6dot jelentett, s a hazai
befektetSk attdl félnek, egyetlen fillért sem
latnak viszont inveszticiéjukbol.

Csakhogy az értékpapirokat a kibocsatéd
megbizdsabdl forgalmazot, ebben az eset-
ben a Citibankot egyetlen hazai, illetve kiil-
foldi jogszabdly sem kotelezi arra, hogy a ki-
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bocsétd helyett dllja a cechet, 6 csak kdzve-
titéként jar el. Mds kérdés, hogy presztizse,
a vele szembeni befekteti bizalom meg6r-
zése érdekében magdra vallalhatnd a ter-
hek egy részét. Spanyolorszig vezetd bank-
ja, a Banco Santander péld4ul tavaly oktd-
berben Osszesen mintegy félmilliard dollar
érték(i Lehman-kotvényt cserélt be a sajat-
jaira, ezzel teljes egészében magdra vallalva
annak kockazatdt, hogy a futamid6 végén
egy vasat sem kap az amerikaiaktdl. Hong-
kongban, Szingaptirban €s Olaszorszigban
az utcai tiltakozdsok miatt vdsdroltak vissza
a forgalmaz6 bankok Osszesen 3 milliard
dolldr érték{i Lehman-kotvényt. A svdjci
Credit Suisse pedig janudr végén helyezte
kilitasba, hogy a Lehman-kotvények néveér-
tének 60-65 szazalékat megtériti, Gsszesen
87 millié dollar értékben.

A Lehman-cstdeljdrds kimenetele egye-
16re bizonytalan, 2009 decemberéig egyet-
len, Magyarorszigon eladott kétvény sem
fog lejarni, és a jogszabdlyok egyébként
sem teszik lehetdvé a kifizetéseket a csddel-
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jards lezdrultaig” — kozolte a HVG-vel De-
vics Eva, a Citibank figyvezetd igazgatdja. A
kifizetési moratdriumra hivatkozva nem
kaptak egy centet sem a belgiumi Lehman-
befektet6k, a marcius elején részlegesen
lejart kotvényeik utdn. Eladni pedig a
kotvényeket lejdrat elétt a piacon — akar
arfolyamveszteséggel — lehetetlen.

»Mégis lett volna esély valamit tenni, hi-
szen a kotvényeket kibocsaté hollandiai
Lehman-lednycég mar tavaly szeptember
15-6n cs6dot jelentett, a kotvények visszafi-
zetésére garanciat véllald amerikai anya-
cég viszont csak négy nappal késébb hiizta
le a rol6t. Csakhogy e lehet&ségrél a Citi-
bank nem értesitette igyfeleit” — zsértol6-
dott a HVG-nek Pregh Baldzs fliggetlen
banki szakért. E mulasztist szerinte még
az sem menti, hogy — mint arrél Devics ta-
jékoztatott — a Lehman-kotvényekkel a két
cég csGdbemenetele kozotti négy napban
mar nem volt forgalom, a Citibank tdjékoz-
tatdasa szerint az utolsd tzlet 2008. szep-
tember 9-én kottetett Londonban. A Citi-
bank azt dllitja, minden Lehman-kétvény-
tulajdonost haladéktalanul telefonon érte-
sitett a csOdbejelentést kovetden — madr
akit el tudott érni. Nem érthetd, miért nem
kiild6tt e-mailt, s miért csak oktdber 6-4n
frt levelet, amelyben tdjékoztatta a kot
vénygazdakat a szamukra fdjdalmas tény-
r8l, hogy aztin janudr végéig tovabbi ha-
rom levélben vézolja tigyfelei teenddit, le-
hetdségeit, kinyilatkoztatva, hogy a neviik-
ben majd & jelenti be a hitelez6i igényeket
a Lehman cs6deljardsa soran. Devics sze-
rint egyébként még nem hatdroztdk meg,
meddig kell a kotvénytulajdonosoknak be-
jelenteniiik igényeiket a hollandiai kibo-
csaténal, illetve az amerikai garanciavdlla-
I6n4l. Fedezetlen kotvények tulajdonosai-
ként egyébként csak a fedezett kotelezett-
ségekkel rendelkez6k utdn kovetkezhet-
nek a Lehman-hitelez6k kielégitése soran.

Tobb hazai kétvénytulajdonos sem fo-

* gadja el azonban a Citibank érvelését. Ko-

ziiliik Balint Gyorgy banki informatikus ta-
valy decemberben megtévesztés cfmén
pert inditott a pénzintézet ellen a Févarosi
Birdsdgon, és az eljarashoz vald csatlako-
zast tobb sorstdrsa is fontolgatja. Balint arra
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Hazai maganszemélyek kozel 30 mil-
liard forintot bukhatnak a valsagot el6-
idézd, masodrendd kiiféldi vallalati
adosok altal felvett jelzaloghitelek fe-
dezetével kibocsatott kotvényeken.
Ezek zémét a K&H értékesitette Ma-
gyarorszagon 2005-2007 kozott,
anyabankja, a belga KBC - mint kibo-
csato - utasitasara. A londoni utcane-
vekre - Baker Street, Dorset Street,
Hanover Street, Oxford Street — ke-
resztelt kotvényeket a K&H azzal az
igérettel arulta, hogy azok az allampa-
pirokkal azonos biztonsagutak, s mivel
nem egy, hanem tébb szaz vallalat hi-
telkockazatat viselik, az allampapiro-
kénal magasabb lehet a hozamuk. El-
hallgatva, hogy a vallalati hitelek mo-
gott rossz mindségli jelzalogfedezetek
allnak.

Amikor a valsag 2007. augusztusi
kitorését kovetoen a KBC kotvényei-
nek értéke néhany hét alatt 60-70
szazalékkal esett, a befektetGk siker-
telentil probaltak visszaadni papirjai-
kat - akar jelentds arfolyamveszteség
aran - az eladonak, dacara annak,
hogy a KBC a kibocsataskor garantal-
ta a visszavasarlast. Igaz, a kotvénye-
ket a legjobb mindsitéssel ellato brit
Fitch és az amerikai Moody's csak ta-
valy juniusban rontottak besorolasu-
kon. A K&H pedig csupan ez év feb-
ruar elején tudatta a Hanover Street-
kotvenyek tulajdonosaival, hogy be-
fektetésiik értéke csdkkenhet, mert a
Lehman Brothers és a Washington
Mutual, valamint harom izlandi bank
- a Glitnir, a Kaupthing és a Lands-
banki - ellen csodeljaras folyik. Ra-
adasul a magyar bank még ekkor is
azt allitotta, e csédoknek nincs hata-
suk a befektetett tokére és a kamatok-
ra. Pedig a K&H kozleménye utan alig
egy héttel a KBC 1,7 milliard euréval
leériékelte a kotvényeket. Bar a KBC-
kotvények kockazatossagara a Pénz-
ligyi Szervezetek Allami Feliigyelete
nem hivta fel a figyelmet, most vizsgal-
ja, vajon a K&H megfeleléen tajekoz-
tatott-e a KBC Baker Street-kotvényei-
nek kockazatairol — kozolte a HVG-vel
Binder Istvan, a felligyelet szovivoje.

hivatkozik, a Citibank azzal adta el neki a
Lehman-kotvényeket, hogy azok tOkega-
rantdltak, mindenképpen megorzik érteki-
ket, bdrmi torténjék is a vildgban, a leg-
rosszabb esetben nem fizetnek kamatot.

A per sordn ki kellene dertilnie, elég-e, ha
a befektetd csak a pénziigyi tandcsadd vagy
az értékpapirt, jol felfogott Gizleti érdeké-
bél, neki eladni szandékozd broker vélemé-
nyére hagyatkozik. ,A felel@sség elsGsorban
a konyvvizsgdloké, kisebb részben viszont a
Citibanké” — véli Karagich Istvdn, a Blo-
champs Capital Pénzligyi Tandcsadd Zrt.
pénziigyi igazgatdja. Szerinte az tigyfelek
joggal vérhattdk, hogy a naluk t6bb infor-
madcioval rendelkez6 és Gket folyamatosan
a kotvények kockazatmentességének hité-
ben tarté banktél azonnali tdjékoztatdst
kapnak, valamint segitséget a lehetséges
kér minimalizilasdban. ,,Ugyanakkor arra
is valaszt kell kapni, lehet-e a kétvényforgal-
mazé egyidejlileg a kibocsatd és a vdsarlo
tigynoke is tigy, hogy ennek fejében mind-
kett6tél jutalékot kap” — vetette fel Balint
ugyvédje, Zatik Zsuzsanna. Szerinte ez
Osszeférhetetlenség, amit a Citibank nem
sziintetett meg azzal, hogy kozélte a kot-
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vénytulajdonosokkal: a kibocsatétol is kap
tugynoki dijat.

Mindenesetre ahhoz talin nem kellett
volna megvarni a Lehman csédjét, hogy a
Citibank érzékeltesse Ugyfeleivel: valami
nincs rendjén a kétvényekkel. Hiszen a Ma-
gyar Nemzeti Bank és egy sor hazai kozgaz-
ddsz mdr 2007 Gszétdl folyamatosan figyel-
meztetett a befektetések veszélyeire, tavaly
pedig egymds utan jelentek meg a Lehman
kedvezétlen adatait tartalmazé gyorsjelen-
tések. Ennek ellenére a Citibank még ma-
jusban is adott el a cég kotvényeibdl, anél-
kiil, hogy a magat a befektetdi érdekek vé-
delmében eljaroként feltiintetd Pénziigyi
Szervezetek Allami Feliigyelete figyelmez-
tette volna a bankot vagy a kotvénytulajdo-
nosokat. ,,A kétvények kibocsdtdsi tdjékoz-
tatdi tartalmazzak azokat a befektetesi, il-
letve kibocsatdi kockazatokat, amelyeket a
befektetSknek mérlegelniiik kellett doénté-
stik meghozatalakor” — hérftotta el a fel-
tigyelet felelGsségét Binder Istvan szovivo.
A Citibank pedig arra hivatkozik, hogy a
Lehman bukdsa példatlan a torténelem-
ben, bekdvetkeztét senki nem tudta megjo-
solni. CSABAI KAROLY

SZABALYOZOTT BANKI SZERZODESMODOSITASOK

Kordaban

Korlatozza a bankok egyoldalt szerz6désmadositasat a hétfon elfogadott
uj torvény. Az utolso pillanatban is farigcsalt jogszabaly nem vonatkozik a
jelzaloglevéllel finanszirozott hitelekre.

Gazdaségi Versenyhivatal (GVH) és a

Magyar Bankszovetség az egyoldalu
banki szerzddésmddositdsokat szabdlyozo
torvény hétf6i elfogaddsa el6tti napokban.
A bankok azon akadtak ki, hogy a velitk va-
16 egyeztetés nélkiil tavaly kardcsony eltt
benytjtott javaslatot a GVH kezdeménye-
zésére az utobbi hetekben tovdbb szigori-
tottdk, igy a korlitok nemcsak az 1ij, hanem
az Osszes eddig folydsitott hitelek, a pénz-
tgyilizing-szerzédések, sit a lakossdgiakon
kiviil a mikrovédllalkozdéi szerzddések moé-
dositasara is érvényesek lesznek. Emiatt a
szovetség képviselGje azt josolta, hogy a
torvény elfogaddsa utdn még nehezebben
lehet majd hitelhez jutni, rdadasul a kolcsd-
nok még dragulnak is, mert — felkészlilve a

l atvdnyosan egymdsnak fesziilt a

Banki reklam, Vége az akcioknak
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