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UTIK A SVAJCIAKAT!

PRIVAT BANKI KORKEP A vildg és Magyarorszag legvagyonosabb
maganszemélyei téretleniil gazdagodnak, raadasul mintha kissé
békésebb is lenne mostanaban a globalis befektetési piac. A privat
bankaroknak mégsem konnyl az élete. A magyar szolgaltatokat

a tranzakciés illeték és az dltaldnos bizalomhidny sujtja,

a nemzetkozieket a sokféle addelkeriilést Uld6z06 szabalyozas.

itkdn fordul el6 Ma-
gyarorszagon, hogy
: egy kis svijci privit
bankkal kapcsolatos hir be-
jarja a teljes médiat. Ey ele-
jén mégis ez tortént, ami-

kor hire kelt, hogy kénytelen
lesz bezdrni a Wegelin, Svijc
legrégibb, csekély 270 éves
multra visszatekinté csaladi
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bankja. A sajté nem tévedett,
j6l mérte fel, hogy torténel-
mi eseményrol van sz6. Egy
New York-i birésdgon a pri-
vit bank vezet6je beismerte
bilinosségét az intézet ellen
felhozott offshore adéelke-
riilési vadban, a hatésigok-
kal megegyezni sem sikeriilt,
maradt a szomoru vég, Pedig

a Wegelin egy kifejezetten
neves, elismert szolgiltaté
volt, népszert volt példaul
az a redljavakba fektetd ter-
méke, amely harmadrészt
foldet, harmadrészt nyers-
anyagokat (féleg aranyat,
de eziistot és gyémintot is),
harmadrészt pedig ingatlant
tartalmazott, mindez vilsig
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idején vonzé6, megfoghaté
portfélié volt.

Minden ilyen dtrendez6dést
megérez a hazai piac is. Ha
nem is feltétlenil tgy, hogy
a Wegelin tigyfeleiért ringbe
szdllhatnanak a magyar szol-
galtatok, de azt talin jobban
meggondoljik a hazai milli-
drdosok, hogy érdemes-e még
az utazé svijei tigynokok-
kel kapcsolatba lépni. Kiil6-
nosen annak a fellingolé vi-
tanak a fiiggvényében, hogy
mit is kellene tenni a Svdje-
ban tartott magyar vagyonok-
kal. A svijciakat nagyon szo-
rongatjak, 6k pedig kiilonbo-
z6 egyezményekkel, Rubik-
megillapoddsokkal szeretnék
még fenntartani specidlis pri-
vit banki helyzetiiket.

Id6t nyerhetnek, akik nem
akarjik, hogy hazajukban
nyilvinos legyen a vagyo-
nuk, 4m az id6 mégis a tel-
jes transzparencidnak dol-
gozik, nem maradnak fenn
orokre ezek a szabilyok sem.
Igaz, Varga Szabolcs, a Bank
Gutmann hazai tigyvezetGje
szerint nagy kiilonbség van a
bejelentett és a be nem jelen-
tett jovedelmek kiilfoldi ke-
zelése kozott. Itthon ez ke-
vésbé ismert, de az angolszdsz
pénziigyi kifejezések tisztdb-
bak, megkiilonboztetik a kiil-
foldon elhelyezett declared/
undeclared vagyont. Félni-
valdja csak az undeclarednek
van, hiszen a kiilféldi szam-
lan fialtatds abszolt legilis,
de ha valaki itthon nem adé-
zik a kiilfoldon keletkezett j6-
vedelem utin, az térvényt sért.
Akidrhogyan is lesz a svdjciak
megreguldzisa, az mar most
is lithat6, hogy Szingapir és
Dubaj nyerhet ezen, sokan
mdr preventiven arra vették
az iranyt. A legkeményeb-
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bek most is az amerikaiak, az
egylitt nem miikods, vagy-
isaz 50 ezer dollarnal nagyobb
vagyont Svdjcban kezel ame-
rikai dllampolgdrokat nem be-
jelentd’ svajci intézmények-
6l minden amerikai érték-
papiron keletkezett jovede-
lem utdn 30 szdzalékos for-
rasadét vonnak el.

Takdcs Andris, az OTP
Bank tigyvezeté igazgatoja
vezetd onshore szolgaltato-
ként minden olyan térekvést
udvozol, amely hosszi tavon
segit a hazai vagyonkezelési
piac novekedésének. Emi-
att is vett részt az OTP
teljes mellszélességgel az
elmult kétévi amneszti-
dban, amely nem is zd-
rul olyan rossz eredmény-
nyel. A kiilf6ldi bankszdm-
lik megadoztatisinak akkor
lehet valédi hozzdadott értéke,
ha nem keveri 6ssze a jovedel-
met avagyonnal, ha elvilaszt-
va kezeli a teljesen legilisan,
(itthon) mar adézott forrisbél
szdrmazo pénzt az adézatlan
forrasbél szarmazoval, ha ko-
riiltekint6 abban, hogy part-
nerként kezelje az alanyokat,
vigyiz a bizalomra! Ellenke-
6 esetben £¢16, hogy teljesen
tisztdn kint tartott pénzek is
weltiinnek” mind az adéztat-
hat6 korb6l, mind a hazai pi-

ac szamara.

A LEGJOBB MAGYAR
PRIVAT BANKOK, 2012
Sor- | Szolgaltaté |Hely.
rend (2011)
1. | Erste Bank it
2. | BNP Paribas 6
3. | Bank Gutmann 3.
4. | OTP Bank 1.
5. | MKB Bank 4
6. | Raiffeisen Bank| 5

A VILAG LEGJOBB PRIVAT

BANKJAI, 2012
Sor- | Szolgaltato Hely.
rend (2011)
1. | Credit Suisse il
2. |uBs 2.
3. [HSBC .« | 3.
4, | JPMorgan 5
5. | Citi 4.

!
6. | Deutsche Bank | 7.
7. |BNP Paribas | 6.
8. | Santander | 14.

|
9. | Merrill Lynch | 8.
| 10.

Forrdas: Euromoney

Elméletben tehat akar ha-
zdnk is nyerhet azzal, ha mir
nem mennek tomegesen a va-
gyonok Svijcba, de azért itt-
hon sajnos tovdbbra sem érez-
hets, hogy j6 lenne a privit
banki viligban a hangulat.
Ugyan az egy évvel kordbbi
ijeszt6 kiilfoldre menekiilési
hullim lecsillapodott, de ha
egyszer egy vagyon elment az
orszaghol, az szinte soha nem
jonvissza. Megnyugodhatnak
a kedélyek, kindlhat az dllam
mindenfajta amnesztiat, saj-
nos 6rok tapasztalat, hogy a
bizalmat dllandéan fenn kell
tartani, mert ha egy orszdg-
gal kapcsolatban felmeriil a
jog-, illetve vagyonbiztonsig
csorbuldsa, akkor annak —igy
tobbek kozott Magyarorszig-
nak — a vagyonkezeldi bizto-
san veszitenek. Karagich Ist-
vin, a hazai privat banki pia-
cot évente felméré BloChamps
Capital Kft. igyvezetoje sze-
rint mindez akkor is igaz, ha
esetleg a kozepesen gazdag,
par millios, esetleg par tiz-
milliés megtakaritasokkal
rendelkez6 maginembe-
reknél tapasztalhaté né-

mi racionalis visszaren-
dezdédés is. Ma miér in-

kibb az torténik, hogy a va-
gyonos ligyfél besétdl a belvi-
rosi private banking szolgél-
tatéjahoz, és annyit kér, hogy
ha lehet, ezentil a szamlai-
ja ne a magyar banknal le-
gyen, hanem az anyukdinil,
Briisszelben, Amszterdam-
ban, Frankfurtban. Mintha
nem torténne semmi, de mi-
csoda kiilonbség! Legaldbb-
is, ha az igyfél agy érzi, hogy
erre a pénzre kevésbé litnak
rd a magyar hatésigok, ha az
kevéshé vehet6 el, esetleg még
a pénziigyi tranzakeios ille-
ték is megiszhaté.
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- Forrids: CapGemini World Wealth

Hiszen kimondjik, nem
mondjik ki, de sokan fél-
hetnek a magyar tigyfelek és
szolgiltatok koziil is a tranzalk-
ci6s illeték hatdsaitol. Egy ki-
csitis gyakrabban tranzaktilé
tigyfélnéla 0,2 szdzalékos le-
vondsok komoly érvigist jelen-
tenek a hozamokban. El lehet
jatszani a gondolattal, hogy
egy biztonsigos portfoliot épi-
t6 nyugati maganember szd-
mira a 0,2 szizalék djabban
még éves hozamnak sem ki-
rivéan rossz (szinte mar ilye-
neket igérnek a biztonsigos
allamkotvények). A magyar
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Hazalnak eqgy

mdasik minoségi
private banking

portfolioval
is, amelyet
nemet vegso
tulajdonosa

szivesen placra

dobna.
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magdniigyfél, birmennyire
is jellemzdbb a privit banki
tigyfelek kozott a nemzetko-
7i fokusz, természetesen nem
ilyen éves hozamokhoz szo-
kott. A hazai biztonsdgos esz-
kozok 6-7 szazalékos hozamai
mellett ez valéban nem lenne
jo teljesitmény, de az érthetd,
hogy a 0,2 szazalékos (figye-
lem, nem évenkénti, hanem
tranzakcionkénti) levonds ér-
zékeny veszteség, Még sapki-
val is, hiszen egy egyedi tigylet
esetén a 6000 forintos maxi-
milis illeték nem is olyan ala-
csony. Kiilénésen a révidebb

; eszkozoket bant-
ja. Igy akdr bori-
tékolhaté, hogy az
illeték a hosszabb
duration felé tolja

j el a privat banki
Nagy—Bntanmam | : portfoliokat. Ta-
Némctorszﬁgmﬂ ' 1 kics Andris szerint
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El

Repart 2012

Egyesiilt Arab Em. §
USAlgg

Tzracl B

Tajvan i

Bah.rcm g

Forrds: Cameum Horld Wealth

Hongkon_g TR
* Kuvait IS
Katar
Tajvan
Nagy-Britannia i
Hollancha _

Forvis: Ca?(xemm: World Wealth
| Repore 2012

az illetéknek, de a
megfigyelési id6-
szak egy kicsit r6-
vid még,

A kiszamithato,
vilsagallobb pri-
vit banki tizletagak
mindenhol felér-
tékel6dnek — véli
Karagich Istvén.
A szektor ugyan-
is nem kot le t6-
két, mint mds hi-
telintézeti teriile-
tek, és ez a tokeko-
vetelmények folya-

i 2 4
matos szigoroddsa

idején nagy elény. Ha igy néz-
ziik, talin nem is olyan meg-
lep6, hogy a felvasarldsokban
nem duiskdlé magyar bankpi-
acon komoly mozgis indult
be tavaly a BNP Paribas ki-
fejezetten mindségi, a leg-
jobb tigyfeleket célzé tizlet-
agaért. A befuté az Erste lett,
ami Radovin Jelasity vezér-
igazgat6 elmonddsa szerint
része volt a bank 1j lakossd-
gi stratégidjanak, és amellyel
a tranzakci6 elétt 9 szazalé-
kos piaci részesedést cég 12
szdzalékra tudta névelni azt.
A nemzetkozi adészabilyo-
zdsok mellett itthon elsGsor-
ban ezen deal miatt lehetett
némi piaci dtrendezodést ta-
pasztalni. Manapsig a hitelin-
tézetek, banki dgazatok adds-
vétele ritka, mint a fehér hol-
16, hiszen mindenki agy féla
nem lithatd, nem bedrazhaté
kockdzatoktél, mint 6rdog a
tomjénfiisttdl. A privat ban-
ki szegmensben azonban az
emlitett tranzakcion til ar-
16l is hallani, hogy hézalnak
egy masik mindségi private
banking portfélioval is, ame-
lyet német végso tulajdonosa
szivesen piacra dobna. Egy-
egy ilyen tranzakcié annak is
j6 lehetéség, aki nem visi-
rolt, mert egy tulajdonosvil-
tds utin mindig vannak tigy-
félmozgasok, ilyenkor felka-
varodik a kis magyar pocso-
lya vize. Visszatér6 elem, hogy
egyilyen deal utdn nem feltét-
leniil megy at minden privit
bankidr az wj helyre, aki pe-
dig mozdul, konnyen magi-
val viheti a klienseit.

2012 elkényeztette a pri-
vit bankdrokat és tgyfelei-
ket, mert ritka szerencsésen
allt 6ssze a csillagzat. Rész-
vény- és kétvényoldalon is so-
kat lehetett keresni, merta pa-
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pirok dragultak, a kétvénypi-
acon pedig lejottek a hosszi
hozamok. A probléma csak az,
hogyan tovibb, errél a szint-
rél nem nagyon litni nyeré-
si esélyeket, foleg akkor nem,
ha valaki eredend6en nem ag-
ressziv befektetd.

Takdcs Andris szerint a vi-
rakozdsokat nagyban befolyi-
solja, hogy milyen piaci vi-
lasz sziiletik a fejlett viligban
a koltségvetési egyensilyhid-
nyok miatti fiskélis megszo-
ritasok, illetve az ezzel paro-
sulé példatlan laza monetdris
kornyezet kotélhizdsibol”. A
laza monetéris kornyezet mi-
atti pénzbdség idén még to-
vabbra is timogatni tudja a
részvény-eszkozirak nove-
kedését, a j6 adésbesoroldst
kotvényhozamok torténel-
mileg alacsony hozamszint-
je pedig mdr nem igér tdl sok
potencialt.

Varga Szabolcs szerint nagy
dilemma, hogy mi lehet az az
eszkozosztily, ami pénzt csi-
ndl a kévetkez6 2-3 évben.
Természetesen, ha nem a kot-
vény, akkor leginkabb a rész-
vény lehet. Vannak igéretes
kotvényérdekességek is, példa-
ul megjelentek a portflidban
a kinai, renminbis értékpapir-
ok. Am az ilyen extrikon ki-
viil a részvények, nem is any-
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nyira a novekedési, hanem az
osztalékpapirok attraktivak,
illetve erésodik az érdekls-
dés a regiondlis private equity
alapokban és klubdealekben
valg részvétel irint. Ez utéb-
bi esetben 4-5 magyar tgyfél
egyiitt szdll be vagy biztosit
athidalé finanszirozast egy
a régiéban m(ikéds, j6 fun-
damentumokkal rendelke-
z6, de forrashiinyos cégnek.
Erdekesség azonban, hogy
2012-ben a hedge fundok nem
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A HAZAI PRIVAT BANKI SZOLGALTATOK PIACA (2012. jlnius)

Privat bank Kezelt | Ugyfél- | Privat | Belépé-
vagyon | szam | bankarok | silimit
S (milligrd Pt széma |(millid Ft)
OTPPB ésKiemeltPB| 672 18000 | 134 | 20/70
Raiffeisen 255 | 3000 | 47 70
MKB | 252 1850 | 28 100
CciB | 200 | 2700 | 30 |30/40
Citigold | 165 |8500| 35 15
Erste | 150 | 1800 | =24 50
Budapest Bank 120 2900 25 | 25
K&H : | 180 |1000| 15 100
UniCredit 95 | T15| 10, 100
Bank Gutmann 63 M5~ s 290
Concorde Alapkezel§ ] - - o) Lo =)
BNP.Paribas 50 | 400 4 100
SPB 22 |.500| .12 25
Takarékbank ° 5 | 250| 5 20
Concorde EP VK 15 | 120 4 100
Equilor T 50

Fo}r'é"s:'é!'ofhamp_s' Eé;:r'tar Kit.

teljesitettek jol, még a nagyon
diverzifikalt alapok alapjai sem
csindltak j6 hozamokat. Var-
ga Szabolcs szerint arra nincs
egzakt magyardzat, hogy hol
maradt el a teljesitmény, de az
biztos, hogy ebben az alapve-
téen amerikai 4gazatban so-
kan jdtszottak az eurdzéna
bukasira, és ez végiil nem bi-
zonyult sikeres tippnek. Ré-
addsul, ahogy egyre tobb pénz
jutott az ilyen alapokba, egy-
re nehezebb volt megjatsza-
ni az egyedi arbitrazslehet6-
ségeket.

Barmennyire is nehéz azon-
ban az alfa-gyartis, vagyis a
j6 hozam elérése 2013-ban,
alighanem boritékolhatjuk,
hogy a szupergazdagok va-
gyona intenziven fog néni,
hiszen minden globilis trend
ebbe az irinyba mutat. A leg-
vagyonosabbak szima folya-
matosan né, ¢s a globdlis adat-
sorokban pontosan visszako-
szonnek a nemzetkozi ariny-
eltolodasok is. Mikozben az
olyan eurépai dllamokban,
mint Spanyolorszdg, Olasz-
orszdg, Franciaorszdg, de akdr
Svijc vagy Ausztria, megtor-
pant a gazdagodas, addig In-
didban, Kiniban, Oroszor-
szdgban tombol az eredeti
tokefelhalmozas. A legtobb
hipergazdag természetesen
tovabbra is az Egyesiilt Al-
lamokban ¢, mig ardnyaiban
kisebb dllamok, olajkéztirsa-
sagok, Szingapur, Svijc (de
még Ausztria is) a leggazda-
gabbak kozott bukkannak fel,
dm ami az aggregdt mutat6-
kat illeti, Azsidban mir tobb
a privat banki vagyon, mint
akir Eurépaban vagy Eszak-
Amerikiban. Ez a trend alig-
hanem még j6 ideig megllit-
hatatlan.

BRUCKNER GERGELY
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