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CIMLAPON - (gy égett el 40 millidrd

Svajci
bicsak

A FRANKAGEDDON UTAN

llyet még nem latott a vilag,
januar 15-én egy pillanat alatt
30-40 szazalékot ugrott a

svajci frank az euro ellenében.
Mindez ériasi zavarokat okozott
a piacokon. Sokan, igy magyar
spekulansok is, katasztrofalisat
buktak, a baj csak az, hogy ok
nem is tudtak, hogy spekulansok.
A szamia minusz 40 milliard
forint koriil lehet. Egyes bankok,
brokercégek utélag modositottak
a mar visszaigazolt ligyleteken.
Drama a kdban.
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vajci tisztviselok Stcenteseket takaritanak
« el Bernben. A [egtobben buktak, néhanyan nagy
nyereséget sepertek be



Svéjci Nemzeti Bank (SNB) janudr 15-én — némileg va-

ratlanul — elengedte a frank kordbbi euréhoz rogzitését,

ami utdn elképesztd devizapiaci csinn-bum cirkusz vette

kezdetét. ,,Némileg vératlanul” — irjuk, mert a szakembe-
rek azért szamithattak erre a lépésre. Szanté Andrds (Equilor Befek-
tetési Zrt.) példdul a Figyelnek adott miilt év végi nyilatkozatdban is
a 2015-6s év topkockdzatai kozé sorolta a Iépést (Top 10 kockdzat —
2014/51-52. szdm). Mégis, aki fejlett devizaparokkal kereskedik, so-
ha nem létott olyat, hogy egy meghatdrozé keresztdrfolyam az egyik
pillanatban 1,2-es értéket mutat, majd hirom perc milva mér 0,8-est.
Janudr 15-én, a fekete csiitortokon ez tortént, a kordbbi rogzitésnek
megfeleld 1 eurd = 1,2 frank helyzetbél szinte dtmenet nélkiil mar
csak 0,8 frankot kellett adni egy euréért. Azéta a kurzus Kicsit korri-
glt, és lapzdrténk idején még keresi a helyét a frank, valahol a pari-
t4s koriil, vagyis az 1:1 dtvéltdsnal stabilizalodott az drfolyam. A ko-
vetkezmények drasztikusak voltak, és ma még feltérképezhetetlenek.
Elére jelezhetd, hogy valésdgos percunami indul, mert neves nyuga-
ti bankok és online brokercégek folyamodtak egy elsére meglehetd-
sen vadnak tin§ gyakorlathoz. A mdr visszaigazolt igyleteket fél nap-
pal késdbb tj dron irtdk jovd. Az tigyfelek még hiiledeznek, és bizto-
san sokan keresnek majd jogorvoslatot, de sajnos egy magyar mezei
kliensnek még Londonban vagy Koppenhdgdban sem konny( tigy-
védet fogadni, és akkor még nem besz€ltiink a ciprusi, Seychelles-
vagy brit Virgin-szigeteki forexoldalak ellen inditandd perek esélyei-
r61. A hazai devizapiaci kereskedelem legismertebb magdnszerepldje,
Karagich Isty4n, a BloChamps Capital Kft. iigyvezetGje szerint csak
a magyar befektetési alapok végs6 cechje 20-25 millidrd forint lehet
(a legnagyobb egyedi veszteségrdl ldsd a Supra cimii keretes irdst),
de a legmelegebb pillanatokban 30 millidrd forint felett is volt a bu-
kds. Az aktiv hazai devizapiaci szolgaltatok tobb szdz tigyfele is mil-
lidrdokat veszithetett, rdadasul Karagich Istvan szerint a szolgdltatok
sokszor éppen a legkockézatkeriilébb kisbefektetoknek ajdnlottak tu-
ti frankos iizleteket. Végiil a kiilonbdzd online platformokon egyedi-
leg jatsz6 spekuldnsok pozicidjéit nehezebb felbecsiilni, de az 6 vesz-
teségiik is tobb millidrd forintra righat (Idsd a tdbldzator). Sok a kér-
dés, megprobéljuk sorba rendezni Gket!

1. MIERT LEPTE EZT AZ SNB?

2011-ben Svéjc azért vallalta az euréval szembeni drfolyamrogzitést,
mert a frank menekiilodevizaként tilsdgosan is gyorsan értékelodott
fel. Ezt a helvét gazdasdg nem birta elviselni, lassitani kellett a fizetd-
eszkoz erdsodését. A program attél vélt hitelessé, hogy Svdjc kimond-
ta: korldtlan mennyiség frankot hajlandé eur6vasarldsra kolteni, ha a
piac tigy kivanja. Valgjaban persze egyaltalan nem volt sziiksége a mér-
hetetlen mennyiség(i kozos valutdra. Az eur6-devizatartalékok ilyen
mértéki feltoltése ugyanis draga volt, rdaddsul 2014 végén és 2015 ele-
jén a kozos valuta hirtelen gyengiilt a dolldrral szemben, igy az eur6-
hoz valé kotottség jelentGsen gyengitette a frankot a zoldhasu ellené-
ben, ez is tilz6 tehernek tiint. Ez év janudr elején komoly helyzet ala-
kult Ki. Ott iilt Svdjc a GDP-je kétharmadat elérd eurémennyiségen,
amely deviza minden mértékado elemzd szerint gyengiilés elé nézett.
Sokan azt valoszin(Gsitik, hogy Svéjc azért dontott igy, mert attol tar-
tott, hogy elindul az Eurépai Kozponti Bank mennyiségi lazitdsa, és
minden eddiginél nagyobb nyomds lehet majd az euré-frank drfolya-
mon, ennek koltségeit mar nem szerették volna véllalni.

2 MltRT BUKOTT RENGETEG SPEKULANS,
e KOZTUK SOK MAGYAR?

A svéjci sztori kiilonds —meséli Karagich Istvin —, hiszen ezittal nem
az tortént, mint mds legendds devizaspekuldciokndl (példdul, amikor
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mot fenntart6 jegybank ellen mentek a spekik, hanem éppen fordit-
va, a frankspekuldnsok arra fogadtak, hogy az SNB fenntartja a rog-
hoz kotést. Es ez a jdték harom évig j6l is ment. Kaszinés hasonlattal
olyan volt ez, mint amikor a jatékos teleszérja az asztalt, minden szdm-
ra rak, kivéve a 7-esre. A szisztéméval sokszor lehet keveset nyerni.
De ha kijon a nulla vagy a hetes, akkor 6ridsi a bukd, a hdz besopri a
zsetonokat. Nos, most bejétt. De mi is tortént? A franknak volt piaca,
az 1,2-es dtvéltdst a svdjci jegybank a piacon tartotta meg. Vagyis az
drfolyam nem volt dllandé, az egy kicsit mozgott, de ha 1,2 ald erdso-
dott volna a frank, az SNB mindig kozbelépett. Spekuldnsok milliéi
jétszottdk ugyanazt a jatékot. Eladtdk a frankot 1,2-en, mondvén, erd-
s6dni innen mdr nem fog, mert nem engedi a jegybank, ha pedig egy
kicsit gyengiil, akdr csak 100-150 pontot, vagyis 1,21-ig, 1,215-ig, ak-
kor a spekik rogton visszavasaroltdk a poziciot. Ezzel a hintéval sii-

SUPRA

M A svéjcifrank-para talan legnagyobb egyedi vesz-
tese éppen az egyik legjobb hazai alap. Mind az OTP
Supra Szédrmaztatott Befektetési Alap, mind kezeldje,
Szalma Csaba mar rengeteq dijat és elismerést bezse-
belt a hosszabb id6tdvon is remek teljesitménynek k-
szbnhetden. Az alap forgalmazasi jellegénél fogva ja-
varészt jomodu, sokszor privat banki Ggyfelek lehet-
tek a jegytulajdonosok, akik azt tapasztalhattdk, hogy
a Supra netté eszkozértéke egyetlen nap alatt 18,82
szdazalékkal, kozel 22 millidrd forinttal esett. Hogy

ez mit jelent? Aki janudr 14-én megnézte az alap el-
mult 6téves teljesitményét, fantasztikus, éves szinten
20 szdazalékos hozamot latott. Ha azonban csak janu-
ar 15-én pillantott ré ugyanerre az adatra, akkor mar
~csak" 15 szazalékos évenkénti hozamot mutatott a
gorbe. Természetesen ez is remek teljesitmény, de a
veszteséqg oridsi, ami akkor is erds, ha az OTP Alapke-
zel6 gyorsan kiadott alldsfoglaldsaban elmagyarézta,
hogy a Supra korabban mar tébbszér fogott viszony-
lag gyorsan pad|ét, és a jelenlegihez hasonlé arfo-
m-ingadozasok, visszaesések nem zarhatok ki.e@

Méretes Toblerone.
Elolvadt a svdjci versenyképesség

rii filléreket lehetett szedegetni — sokdig, hdrom évig kockdzat nélkiil.
Am aztén jott a drdma. Biztosan nem kell magyarazni, hogy mekko-
rdt néztek azok a spekuldnsok, akik 1,20-t61 1,21-ig szerettek volna
emelkedni, ehelyett 0,8-ig zuhantak.

3. MIT CSINALTAK A KEPZETTEBBEK?

A kovetkezd jellemz6 spekuldcié mér egy kicsit bonyolultabb volt,
mert némi opcids ismeretet is megkivant. Szintén sird filléreket le-
hetett vele keresni, de azt sokdig. A put opcid eladdsi jogot jelent, aki
ilyet vasdrol, az egy bizonyos Gsszeget fizet azért, hogy egy adott id6-
pillanatig meghatdrozott dron eladhasson valamit, példaul 1,2 fran-
kért eurdt. A spekuldnsok ilyen putokat irtak ki, vagyis vallaltdk, hogy
pér bazispontért (hetente 15-ért) cserébe 6k barmikor hajlanddk eur6t
venni 1,2-ért, akkor is, ha egészen méshol van az ar. A spekik megint
azt gondoltdk, hogy ebben nincs kockdzat, ehhez nem kell batorség,
a svéjci jegybank igysem engedi 1,2 ald a frankot, vagyis ingyen jon
be hetente a 13-15 euréeent. Aztan az arfolyamot elengedték, és az
oriasit buké spekuldnsok kénytelenek voltak 1,2-et fizetni az euréért,
amikor az mdr csak 0,8 vagy kés6bb 1 frankot ért. Hogy harom évig
milyen specidlis piac alakult ki, azt j6l jelzi, hogy ma nem 13-15, ha-
nem 200-230 bazispont az opci6s prémium, azaz mintegy 20-szorosa
az opcio dra egy hétre. Karagich Istvéin szerint a legvisszdsabb az ese-
ménysorban, hogy olyanoknak ajanlotta ki a szakma az ilyen tigylete-
ket, akik amugy a legkockdzatkeriilobb tigyfelek voltak.

4. MIK AZOK A MODOSITOTT UGYLETEK?

Az el6bb felsorolt tranzakcidknal a spekuldnsok nyertek egy ide-
ig, aztdn vesztettek egy nagyot. A kovetkezd torténet rémesebb. Va-
lami olyan tortént, ami teljesen elkeseritette a hazai tigyfeleket is, a
forexkereskedelem reputdci6jdba vetett iigyfélhit pedig bezuhant a
béka feneke ald. Tortént ugyanis, hogy a délel6tt 11 koriil megkotott
tigyleteket (a hallomasbdl ismert torténeteknél cégneveket inkdbb nem
irunk, de online forexportalok és neves londoni bankok is érintettek) a
kereskedési rendszerek a szokott médon visszaigazoltdk, majd mint-
egy 12 6ra muilva, csiitortok este 11-kor az oldalak kiildtek egy tjabb
elszdmolasi értesitést a klienseknek, amelyben drasztikusan médosi-
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tottdk a reggel teljesiilt ordereket. Volt olyan tigyfél, aki nagyon tuda-
tosan arra jtszott, hogy ha eg);szer a frank el6tt kinyilik a kapu, akkor
nem kicsit, hanem hirtelen sokat er6sodik, ezért bellitott egy frank-
vételt 1,18-ra. Nagy otlet volt, ha egyszer lesz 1,18, akkor onnan mér
miért ne lenne 1,1 vagy 1, vagy 0,9. Délel6tt 11-kor megkapta az ér-
tesitést, hogy 1,18-on sikeriilt az iigylet. Emberiink nyitotta a pezsgot
élete iizletére, amikor este 11-kor jott egy tjabb iizenet, megvan az el-
szamolds, valéjaban 0,99 (!) lett a zar6dr.

5 UTO_!.AG ENNYIRE MEG LEHET SZiVATNI

® AZ UGYFELEKET?

Barmennyire is furcsa, nem kizart, hogy jogilag megdlljak a helyiiket
ezek az eljdrdsok. A devizakereskedelem angolszdsz szabdlyozdsa, a
forex code of conduct ismer olyan fogalmakat, hogy téves dr. Ezeket
ut6lag taldn korrigalni lehet, mindjart elmagyardzzuk, hogy mi tortént,
de biztosan komoly jogi vitdk lesznek err6l. Ha pontosan szeretnénk
megérteni az tigyet, el kell kiiloniteni az izleti és a jogi oldaldt. Uzle-
tileg valamennyire jogos a devizakereskeddk lépése. A nemzetkozi ke-
reskedési rendszerekben az drfolyam-elengedés utdn eurémillidrdokat
prébéltak eladni, és frankmillidrdokat probéltak venni. Egy szdk aj-
t6n tdvozott volna a hatalmas pénz. A forex cégnek

volt egy megbizdsa, hogy vegyen frankot, amikor

most lehetne kereskedni. Rdaddsul az is boritékolhaté, hogy ameny-
nyiben tjra lesz kereskedés, akkor minden devizaparban igyekeznek
a szolgdltatok felemelni a letéteket. Hogy egy kevésbé kedves példén
érzékeltessiik, olyan ez, mint a biintetd térvénykonyv. Okos jogdszok
hidba fektetnek le egy biintetési tételt a gélyataborban elkovetett ne-
mi erSszakért, amikor valaki tényleg elkiveti a rémtettet, olyan dridsi
lesz a tarsadalmi felhdborodds, hogy egészen biztos, valamelyik po-
litikus azonnal a biintetési tétel felemelésért kidlt. Ilyen a letétemelés.
Lehet, hogy békeidGre remek letéti feltételek mikodtek, ha egyszer ég
a hdz, utdlag szigoritani kell.

7. HIBAZTAK-E A SVAJCIAK?

A legtobb sztdrkozgazddsz és kiilonosen az angolszdsz elemz6k sze-
rint mérhetetleniil ostoba 1épés volt az SNB lépése. Valdban tgy tii-
nik, hogy a drasztikus kovetkezmények, példdul az addig felhalmozott
svdjci euron elszenvedett brutélis veszteség €s a helvét gazdasdg re-
cesszioba forditdsa miatt az orszag szempontjdbol is rossz dontés volt
a liberalizdcio. Mintha a svdjciakat is meglepte volna a piac reakcio-
ja. Ugyanakkor az is igaz, hogy kicsit szakszer(itlen utélagos okosko-

HAZAI VESZTESEGEK

az 4r eléri az 1,18-ot. Az ar valoban elérte ezt egy
tized masodpercre, de utdna tovdbbrobogott, vagy-

is nem volt ezen a kurzuson ott valédi piac, nem
lehetett frankeladdkat taldlni. Ha par ember tud
1,18-on iizletet kotni, de ez csak egy pillanat, ak-
kor nem lehet igazédn azt mondani, hogy ott volt a
piaci 4r. A sajdt szimlds nagy kereskedési rendsze-
rek azonban butdbbak, nem bizomanyosként jar-
nak el, vagyis nemcsak akkor kiildenek visszaiga-
zoldst, ha a megbizds teljes pakettjére taldltak vevot, hanem vissza-
igazolnak a megadott dron, ha jart ott a piac. Ebbdl oridsi vitdk lesz-
nek. Es sajnos elére rogzithetd, hogy a magyar kliensek nem éllnak
jl. Szép dolog a globalizéci6, az, hogy a vildg mindenféle platform-
jai egy masodperc alatt elérhetSk Ordacsehibdl is, de a fagyi vissza-
nyal, nem lesz konny(i a magyar iigyfeleknek nemzetkozi jogi féru-
mokon harcolni az igazukért.

* Millié euré.

6. KI HISZ EZENTUL A SZOLGALTATOKNAK?

Minden csoda harom napig tart, biztos visszadll a rend, a bizalom.
Egyel6re azonban a devizapiaci szolgéltatok a lehet6 legbutdbb reak-
ci6t valasztottdk, sok helyen egyéltalin nem lehet kotni az eurd/fran-
kot, a dolldr/frankot, pedig most mar mindegy, tiil vagyunk a balhén,

~ F& Euré/frank | Veszteség
4 : poziciés hatas* | (millidrd forint)
Magyar forexszolgaltatok | tébbszaz | 120 | 810
Szarmaztatott magyar | ‘
_befektetési alapok ’»tébb ezer 450 20-25
Online platformok
magyar Ggyfelei | tdbbszaz | 100 @8

Forrés: BloChamps Capital, piaci becslés

dasnak tiinik az alternativdk istenitése. Egy menedzselt, tobblépcsds
felszabaditdsra az egész vildg devizaspekuldnsai rdugrottak volna, és
orokre nem lehet mesterségesen eltériteni a piacot. Tiilsdgosan egy-
szer( tehdt azt mondani, hogy hibds volt a 1épés, az azonban egészen
biztos, hogy nagyon unfair. Mégpedig azért, mert a svéjci jegybank a
1épést megel6z5 hetekben és napokban nagyon er6sen hangsiilyozta,
hogy nem lesz véltozas, politikdjanak f6 eleme a rogzités, ezzel renge-
teg devizapiaci befektetdt becsapott s megkdrositott az orszdg. Mindez
azért is rémes megitélés ald juttatja nyugaton a svdjciakat, mert hdrom
éve, ardgzités elott az akkori SNB-elnok, Philipp Hildebrand felesége
hatalmas frank-dolldr tigyletet kotott, amelyen a rogzitéssel mesés nye-
reséget ért el. Soha, semmilyen hatésag nem mondta ki, hogy bennfen-
tes kereskedelem tortént, de Philipp Hildebrand lemondott.

OT EVUK VAN A SVAJCI VAGYONOKNAK?

M Két éve jelentette be Lazar Jénos,
akkor még allamtitkdrként, hogy a
magyar kormany informdciokat kér a
svéjci hatésagoktdl az alpesi orszag-
ban tartott bankszamlak magyar tu-
lajdonosairdl. Azzal a szandékkal for-
dult a kabinet az alpesi &llamhoz, hogy
az igy beazonositott tulajdonosokra
35 szézalékos adot vessen aztan ki.
Elvileg a mostani évtél fordulhat
adatigénylésért a magyar adéhaté-
saq az illetékes svajci szervezetekhez
bizonyos esetekben. Az ennél széle-

sebb informé&ciéhoz valé hozzéférés
azonban korlatozott marad. Az alpe-
si dllam arra biztatja a magyar kor-
maényt, hogy kezdeményezésével
csatlakozzon a hasonl6, amerikai és
briisszeli megkeresésekhez. Magyarul
jegelik az lgyet.

Most, a frank er6sédése utan a leg-
tébb elemzés arra lyukadt ki, hogy
a svajci jegybank dontése azoknak
kedvezett, akik zirichi vagy mds hel-
vét bankban tartjak vagyonukat,
szamljukat. Magyar kormdnyza-

ti becslések szerint akar 8-10 milli-
ard frankot is tarthatnak kint a ma-
gyar tulajdonosok, 6k tehat egyértel-
m( nyertesei a fizetGeszkdz izmoso-
dasanak. A kabinet eqgyik tagja a Fi-
gyel6nek azonban Ugy vélekedett a
napokban, hogy ez az aldott allapot
nem tart 6rokké. ,, Akkora a globa-

lis nyomas a svdjciakon, hogy 6t éven
bellil leomlanak a szdmlatulajdono-
sokat védé falak a rendelkezésiink-
re allé informdcidk szerint” - mondta
lapunknak.e
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8 MI A MAGYAR HITELPIACI

® KOVETKEZMENY?

Az érfolyamugrds minden frankhiteles sziméra rémalom, de a Ma-
gyar Nemzeti Bank jot Iépett. Hiszen miként azt sok nemzetkozi lap
is elismerte, az unortodox MNB zsenidlisan mentette ki a lakdshitele-
seket ebbdl a kockdzatb6l. Utélag braviros az id6zités, és ez akkor is
érdem, ha taldn ennyire direkten ezzel a 1épéssel nem is szimoltak a
magyar dontéshozok. A legtobb pénziigyi villalkozds szimdra is me-
nedzselhet6 maradt a kockdzat, de itt még érdemes lesz a kovetkezd
hetek eseményeit figyelni. Az azonnali devizapiaci minuszok mellett
a legnagyobb hazai veszteségeket a jarmihitelesek, a frankalapu li-
zingszerzGdésekkel rendelkezdk, az druhitelesek, a frankalapon pro-
jektfinanszirozok szenvedik el az tij drfolyam miatt. Nagy Marton, az
MNB igazgat6ja az MTI-nek elmondta, hogy még 250 ezer svdjci-
frank-alapu fogyasztéi devizahitel-szerzGdés van, dsszesen 400 mil-
liard forint értékben, ebbdl 80 millidrd volt az 6sszes személyi kol-
cson, 320 millidrd forint pedig az autéhitel.

9 MIT OKOZOTT A DEVIZAPIACI

® SZOLGALTATOK KOZOTT?

Fejlett devizapiacokon ilyen 30-40 szazalékos véltozds soha nincs.
Az attétellel kereskedGket a frankageddon (copyright by Karagich
Istvén) teljesen kistoppolhatta vagy oridsi nyereségekhez vezetett. A
szolgaltatok hatalmas kockdzata, hogy nekik a nyereséget ki kell fi-
zetni a nyerteseknek, de nem lehetnek biztosak abban, hogy a vesz-
tesek minden pétlélagos letétet befizetnek. Komoly zavarokat, sét
tisztességtelenségeket hallani a piacrél, hamarosan kideriil, voltak-e

érdemi dldozatok. Az els6 hirek alapjdn nehéz helyzetbe keriilt tobb
retail forex cég, igy az FXCM, az Alpari, az Excel Markets és az
Interactive Brokers is.

1 O. HOGYAN TOVABB?
Sviéjcban oridsi a zavar, ha tgy vessziik, a frankban megtakaritok (svdj-
ciak, kinti bankokat igénybe veve tisztességes emberek, valamint a
rejt6zkodd adocsalok, offshore-o0zok) rogton sokkal vagyonosabbak
lettek. A vagyonmenekitSkre aktualizalt példaval, ha egy svdjci pri-
vat banki tigyfél eddig tiz lakést vehetett az eur6ovezetben a vagyond-
bél, akkor most 12-t vasarolhat. Ugyanakkor frankhiteles sokfelé van
a vildgon, az j helyzettel mds orszdgokban is meg kell majd kiizde-
ni. Nagyon nehéz helyzetbe keriil a svdjci gazdasag is, a gépgyartok,
az Gra-, az élelmiszeripar. Hidba szuperhatékony és minGségi a svdjci
termék, egyre nagyobb versenyhétranyt kell a minSséggel megverni!
Fincsi a Toblerone, méasfélszer annyit még adnak érte, mint egy ver-
senytdrs osztrak termékért, na de dupla drat? Rdaddsul Svédjcban a def-
laci6 a veszély, nem az inflécio, és az erds frankkal az orszag deflaci-
6t importal. Talan nem kell magyardzni, hogy amennyiben egy 1000
eurds termék tegnap 1200 frankot ért, holnap pedig csak ezret, az na-
gyon komoly drcsokkentd hatds. Eppen ezért elképzelhets, hogy a hel-
vétek tovabbra is befolyasoljak a frank arfolyamat, de ez mdr rejt6zko-
dé, ugynevezett piszkos intervenci6 lesz, amelynek sem a céljat, sem
az eszkozeit nem ismeri a kozvélemény.
BRUCKNER GERGELY
Kézrem(kodott: Baka F. Zoltan

nek a tankdnyvek szerint oriilhetnek,

FRANKSZEDULET

M Sokdig emlékezni fogunk januar
15-re - josolja Sinké Ottd, a Videoton
Holding tars-vezérigazgatdja, utalva

a Svajci Nemzeti Bank (SNB) dontésé-
re. Pedig a Videotonra csekély a frank
erésddésének kdzvetlen hatésa, hi-
szen a svajci devizdban nincs sem hi-
tele, sem megtakaritasa, sem bevéte-
le, sem anyagbeszerzése. A kdzvetett
hatds viszont igen jelentds. Egyrész-
rél magdaval rantotta a forintot és a
ztotyt, mert felhivta a figyelmet ezen
gazdasagok sériilékenységére. Ez a
forintgyengiilés Sinké Otto szerint tar-
tés maradhat. Masrészt a kdrnyezet
eddig is igen bizonytalan volt a dollar
erésddése, az Eurdpai Kézponti Bank
kdzelgd mennyiségi lazitdsa, valamint
az olajarzuhanas, illetve az ezekkel ja-
ré volatilitdsnovekedés miatt.

A rendelkezés a Lehmann-csdnél
joval kisebb horderejd, de ez is egy mi-
toszt rombolt le - értékel a Videoton
tars-vezérigazgatdja. A hosszu tavi
gazdasaqgi dontések halasztédhatnak,
amig a kérnyezet meg nem nyugszik,
ez pedig a verg6dé EU-s gazdasagot
még jobban visszavetheti. A frankhite-
lezésben érintett uniés orszagok - pél-
4ul Ausztria és Lengyelorszag - bel-

s6 fogyasztasa csokkenhet. A lassuld
EU fékezi majd az eddigi motor, a ha-
zai feldolgozéipar névekedését, igy
itthon GDP-bdviilést legfeljebb a bel-
foldi fogyasztas hozhat. Erre a redl-
bérek emelkedése miatt van esély, de
a névekvé import rontja majd a kiils6
egyensulyt. ,Osszességében gy vé-
lem, 2013-14-et idéntdl nyugodt béke-
éveknek tekintjiik majd" - 6sszegzi va-
rakozasait Sinké Otto.

A jegybanki statisztika szerint utol-
jara 2012 masodik negyedévében volt
érdemi vallalati hitelkihelyezés frank-
ban. A kordbbiak jelentds részét pedig
a cégek forintalapuakra cserélhették
az MNB Novekedési hitelprogramjanak
els6 kdrében. Az eur6 kurzusa viszont
Iényegében mindenkit érint, és nem
hallottunk jelentds visszarendezédés-
re vonatkoz6 varakozast. S6t, beszél-
tiink olyan tzletemberrel is, aki mar
350 forintos eurdval tervez ez évre.

A szérakoztatéelektronikai cikkek-
nél maris mutatkozik a forint gyengi-
Iésének dragité hatdsa - tudtuk meg
Gal Judittdl, az Auchan Magyaror-
szag kommunikdacids igazgatéjatol.
Erre nemcsak a forintgyengtilés, ha-
nem az eur6 dollarral szembeni ha-
nyatldsa is hatdssal van. Az export6-
rok a mostanihoz hasonlé helyzetek-

ez még sincs mindig igy. Los6 Jozsef,
a fagyasztott éleimiszereket gyar-

t6 Mirelite Mirsa Zrt. elndke 5 szaza-
Iékos arcsokkentéssel szerette volna
megdrvendeztetni néhany kozel-ke-
leti vevdjét, mire azok kozolték: a fo-
rint és az olajarak esése miatt leg-
aldbb 20 szazalékos diszkontot tar-
tanak méltéanyosnak. Ebbél is latszik:
a partnerek napra készen kovetik az
eseményeket, és nem egyértelmd,
hogy sikerdilt realizélni a gyenge fo-
rintbdl fakadé el6nyt. A mésik oldalon
viszont a csomagoléanyagok, alkatré-
szek euréhoz, dolldrhoz kotott ara fi-
xen emelkedik.

Az import dradguldsa miatt a beszal-
litéi remények szerint a kereskedelmi
tarsasagok jobban raszorulnak majd a
forintban olcsébb magyarorszagi ter-
mékekre. ,,Atmenetileg nagyobb lesz a
belféldi értékesités lehetdsége, de ez
hamar kiegyenlitédik" - hditi le a kedé-
lyeket Eder Tamds, az Elelmiszer-fel-
dolgozdék Orszagos Szévetségének el-
noke, a Bonafarm-csoport kiilkapcso-
lati igazgatdja. Tobb olyan termékpa-
lya is van - példdul ilyen a sertéshu-
sé -, ahol erre az 4tmeneti elényre
sem szdmithatnak a cégek.

HALASKA GABOR-SZIRMAI S. PETER



