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kozvetito tigynokok brokercégét, amely a nagy nyugati alapkeze-
|6k széles termékvalasztékat teszi idehaza is elérhetove. Kinala-
taban megtaldlhatok a Templeton, a BlackRock, a Pioneer, aKBC,
a Credit Suisse, a BNP Paribas, a Schroders, a HSBC, a JPMorgan
Asset Management vagy a Goldman Sachs alapjai is. Az ligynokok
révén amegtakaritasok piacara merészkedd tigyfel ezzel minden-
képpen jol jar: a unit-linkedhez képest mindossze egyharmad-
nyi koltséggel, lényegesen tagabb és versenyképesebb termék-
spektrummal, tovabba a jobb likviditassal nyer. Kevésse kézen-
fekvé, hogy maga a kozvetitd hogyan profital, de azért emellett
is lehet érvelni. Az ebben a szisztémaban alkalmazott up-front
fee-bél szarmazo, s gyakorlatilag teljesen az tigynoknek jaro 3-5
szazaléknyi kezdeti jutalék mellett késGbb tigynevezett tartasi
jutalékra is jogosult. Ezt az alapkezelési dijakbdl finanszirozzak,
vagyis az ligyfélnek nem keriil kiilon pénzbe, s a befektetés ho-
zamat sem érinti. A FundConsult egyébként szamlavezetést nem
végez, az érdekl6dck e téren is vélaszthatnak - jelenleg a Buda-
Cash Brokerhaz, illetve két, hatdron atnylo szolgaltatast nydjto
osztrak intézet, a Capital Bank és a Partnerbank kozil.

Ami pedig az egyéb praktikus elnyoket illeti: a befektetés
elinditaséhoz sziikséges kockazatfelmérd teszt, illetve minden
nyomtatvany kitdlthet6 akar az tigyfél lakasan is; az altala és a
tanécsaddja altal ltott killonb6z6 szémitastechnikai rendsze-
rek segitségével. Egy online alkalmazas révén pedig osszevontan
és pontosan nyomon kovethetd az egyéni portfolio alakulasa
és aktudlis allapota. A rendszerekben azutan rengeteg tovabbi
informacio érhetd el az egyes alapokrol, azok iparagi, regiona-
lis, vagy éppen teljesitmény alapti bontas szerint lekérdezhetok,
rangsorba allithatok, s6t aktudlis portfolidjuk is kovethetd.

Mindez 750 ezer forintos minimalis kezd6 befektetéssel ér-
hetd el, alapvetSen két szinten: befektetési tanacsadassal, illet-
ve a nélkiil. Az tigynokok ugyanis a magyar jog szerint nem ad-
hatnak befektetési tanacsot, csak arra jogosult befektetési val-

* lalkozasok tippjeit kozvetithetik. Ha az igyfelek mégis konkrét
tanacsot kérnek, akkor annyit tehetnek, hogy - miutan felmér-
tek a kockazatt(iré képességiiket és hozamelvarasaikat - a koc-
kazati szempontbdl megfeleld alapok alapjait ajanljak nekik. Ez
utébbiak a FundConsult testvérvallalata, az Access Befekteté-
si Alapkezel Zrt. altal jegyzett, de kiilf6ldi asset management
térsasag altal menedzselt alapok alapjai. Ha pedig nincsen di-
rekt tanacsadds, akkor az igynok csupan bemutathat alapcso-
portokat, felvdzolhatja a mdltbeli hozamokat, valamint a szek-
torok szerinti és regionalis toplistakat, s mindenféle médon le-
vélogathatja a kindlatot. Végiil azonban az iigyfél sajat maga al-
litja 6ssze a portfoliojat.
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Esés helyett égbe szallt

a jen a foldrengés utan.

A devizapoziciokbal valo
menekiilés és a szupergyors
gépi kényszerlikvidalas
nyoman ma mar

akar par perc alatt

tomegesen tonkre
tudnak menni
befektetok.
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arnappal a pusztit6 foldrengés utdn ajapan jen arfolya-
maban is vérfagyaszto valtozasok alltak be. Halaleset en-
nek kovetkeztében talan nem tortént, de extrém mér-
tékd bukasokat lehetett létni. A természeti katasztrofa
utdni napokban a japan t6zsde senkit sem lepett meg
azzal, hogy lejtére keriilt, az viszont altaldnos megrokonyodést o
okozott, hogy a jen er6sodni kezdett (persze csak azoknal, akik 2
nem emlékeznek a kobei rengést kovet6 kozel 20 szazalékos iz-

-

mosodasra). A befektet6k egy része, mindezt teljesen irrelisnak =
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Par perc alatt ekkora dollarzuhanasra meg soha nem volt példa.

tartva, nyitogatta a dollarvételi poziciokat a jen ellenében. S va-
l6ban, mindmdig annyi magyarazat lehetajapan pénz erésodé-
sere, hogy a szigetorszag cégei és ajapan maganszemélyek haza-
viszik a pénzeket az ujjaépitésre. Az érvelés, amely szerint a jen
amugy is menekilédeviza, most nem allja meg a helyét, hiszen
ritkdn szokas épp egy olyan orszag pénzébe menekiilni, amelyet
komoly katasztrofa ér.

Noha jozan paraszti ésszel érthetetlen, mitdl esett a dollar/
jen kurzus (vagyis er6sodott a jen) mintegy 7 szazalékot a fold-
renges utan 4 nap alatt, az igazi drama még hatravolt. Marcius
16-an, a rengést kovetd otodik napon, Amerikaban mar bezarta
tézsde, a japan befektetok pedig még csak ébredeztek,
amikor a kis forgalmu kereskedésben elszabadult a po-
kol. Amikoraz arfolyam elérte a17 éves mélypontot, s ez
alatt megsztint|étezni barmiféle technikai tamasz, életbe
léptek az elére programozott eladdsi megbizasok. Ezer-
féle, egyszer(ivagy bonyolult konstrukcioban tl6 befek-
tetok szazezreinek a megbizasai pottyantak a rendszer-
be, majd az es6 piacon tjabbak és ajabbak jottek. Par
perc alatt ekkora zuhandasra meg soha nem volt példa:
79,7 jenr6l 76,4-ig szakadt a dollarkurzus.

NEM VOLT IDO. Sokan szamitottak ra, hogy a japan koz-
ponti bank intervenial a jen gyengitése céljabol, csakhogy
jo el6re nem adtak erre megbizast. Mire pedig a jegy-
bankarok levegét vettek, mar tébb szazalékot zuhant a
dollar kurzusa. Aki nem adott stop loss (veszteségbeha-
tarolo) megbizast, az tonkrement, mivel a devizapiacok
sokszoros tokeattéttel mikodnek. Az 6 kényszerlikvida-
lasaik adhattak az utolso [okést az esésnek. De akik 6va-
tosak voltak, azok is rafaztak, a hihetetlen zuhanasban a
stop megbizasok is joval rosszabb arfolyamon teljestiltek
csak, mint ahogy normal piacon szoktak.

A néhany percalatt lezajlott vérfiird6 utan az arfolyam
visszapattant 79-ig, majd masfél nappal késébbre az ille-
tékesek 6sszehoztak avart intervenciot. Ez par perc alatt
majdnem 3 szazalékkal dobta felfelé a kurzust, s igy visz-
szadlltavilag rendje. Csak kozben kivérzett spekulansok
millioi maradtak a csatamezon.

A dollar/jen kurzus utolsé emlékezetes Gsszeomlasa
1998 oktoberében - nem sokkal az azsiai tézsdekrachot
kovetéen, de nem kozvetlentil egy egyedi eseményhez
kapcsolodoan - kovetkezett be. Akkor par nap alatt ko-
zel 20 szazalékot szakadt a dollar, 8-an egy nap alatt 8
szazalekot, de mindez joval a mai szint felett tortént. A
panik, illetve a kényszerlikvidalasok akkor is szerepet jatszottak
a folyamatban. A korabeli magyardzatok arrol széltak, hogy a
tobbség a jen gyengiilésében bizott, csak egyszerlien nem tud-
ta tovabb finanszirozni a veszteségeket. A lapunknak nyilatko-
20 szakértok szerint az akkori €s a mostani szakadas kozott az a
legnagyobb kiilonbség, hogy utébbi par perc alatt, kis forgalmu
idgszakban zajlott le. Az elmult években az online kereskedé-
si rendszerek elterjedésével tobbszorosére nott a spekulansok
és a megbizasok szama, és a masodperc tizedére rovidiilt a tel-

jesitési id6. Nem az torténik, hogy ha elegem van, hivom a bro-
kert és stoppolom magam, hanem a ,villanybroker” mindent el-
intéz. Sokmillio kotés jott igy létre, hogy megadoik az igazak al-
mat aludtak, a kocsmaban iiltek vagy barmi mast csinaltak, és fo-
galmuk sem voltarrol, mi torténik. Mire reagalhattak volna, mar
tul voltak mindenen.

TEHETETLEN BEFEKTETOK. A devizapiac persze veszélyes
tizem, ahol mindenre fel kell késziilni, s a stop loss nélkiili mtiko-
dés életveszélyes. Az azonban kiilonosen nyugtalanito, ha valaki
ugy bukik el, hogy alig kockaztatott. Volt olyan magyar befekte-
t6, aki a dollar/jen vételi pozicio mellé eladdsi opciot vett, ami-
vel lefedezte magdt - legaldbbis igy hitte. A kereskedési rendszer
azonban a vételi poziciot fedezethiany miatt kényszerlikvidalta,
az opciohoz azonban nem nyult, mert az adott pillanatban az
illikvid piacon nem lehetett kotni. Mire a piac visszaemelkedett,
az opcio mar semmit sem ért, a vételi pozicion pedig eluszott
parmillié forint. Mivel a szolgaltato kikoti, hogy extrém koriil-
mények kozott eléfordulhat ilyesmi, nem valoszind, hogy a po-
rul jart befekteté barmennyit is viszontlathat a pénzébdl. Pél-
ddja azonban jol mutatja: a vilag legnagyobb forgalma piacan
is eléfordulnak olyan helyzetek, amikor szinte tehetetlen a be-
fektetd. S valoszind, hogy egyre gyakrabban lesznek ilyenek, a
sebesség pedig tovabb nd. A gépek milliszekundumok alatt le-
jatsszak a meccset.
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Budapest Féviros VIIL keriilet
Jozsefvirosi Onkormdnyzat nyilt

PALYAZATOT HIRDET:
»leleki téri piac - ingatlanértékesitési
palyazati eljaras” cimmel

a Bp., VIIL. keriilet Teleki tér
35123/10 helyrajzi szamu

belteriileti per-, teher- és igénymentes
ingatlan értékesitésére,

A palyazat pontos céljat, feltételeit, az értékesitésre keriil6 ingatlanokra
vonatkozé informécidkat a Pélydzati Dokumentdcié tartalmazza. (A
dokumentdcié megvésarolhaté 500.000 Ft + AFA befizetése mellett
Budapest Févaros VIIL keriilet J6zsefvdrosi Onkormdnyzat, Stratégiai
Tandcsadé Iroda (1082 Budapest, Baross utca 63-67.) I. emelet 113,
szam irodahelyiségében, 2011. mdjus 12. 11 ordig).

A palydzaton valo részvétel feltétele tobbek kozott a JPALYAZATI
KIfRAS™-t “tartalmazé dokumentdcié megvésarldsa, az abban
meghatérozott feltételek elfogaddsa, valamint 3.000.000 Ft ajénlati
biztositék befizetése, legkésdbb a pdlydzat beadasi hatdridejéig.

A palyazati anyagok benytjtasanak
hatéarideje: 2011. majus 19. (cstitortok), 12 éra
helye: Budapest Fovaros VIIL. keriilet
Jozsefvarosi fjnkorményzat,
Jegyzoi kabinet (1082 Budapest, Baross utca 63-67.)

Tovabbi informdcio:
Tel.: 459-2218, Fax.: 459-2136, szepp@jozsefvaros.hu,
www.jozsefvaros.hu
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