PENZ+BEFEKTETES

PRIVATBANKI VAGYONMUSTRA

Milliomosok mentsvara

A bankok megtakaritasokert folytatott harca mérsékelte a hazai privatbanki igyfelek
veszteségeit. A hozamoknak jot tesz, hogy a leggazdagabbak is betétben csiicsiilnek,

a szektor fejlodését azonban visszaveti.
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as ez a gazdasagi vélsag, minta korabbiak. Abbodl a
szempontbol legalabbis mindenképpen kiilonbo-
zik a XX. szazad masodik felének nagy kriziseitdl,
hogy ezuttal a vilag elitje is igen komoly vagyono-
kat veszit. Raadasul nem csak az Egyesiilt Allamok
leggazdagabbijait érinti szokatlanul érzékenyen a
globalis recesszio - allapitotta meg két héttel ezel6tt kozolt elem-
zésében az amerikai Newsweek magazin -, hanem a foldgolyo va-
lamennyi ultramilliomosét. Az elemzés alapjaul a Merrill Lynch és
a Capgemini tanacsado cég szokasos, éves World Wealth Reportja

mészetesen a létbizonytalansagtol még igy is nagyon messze van-
nak e kor tagjai, de mivel 6k voltak azok, akik a zsebeiket leginkdbb
részvényekkel és bonyolult, strukturdlt értékpapirokkal tomtek ki,
atokepiacok tavalyi 6sszeomldsabol szamszerienis rajuk juta leg-
nagyobb veszteség.

MAGYAR BUKTAK. Nem gy a magyar milliomosokra. A vilag-
nak ezen a felén kicsit masképpen mikodnek a dolgok - legaldbb-
is a hivatalosan kommunikalt banki adatok tiikrében. Vannak per-
sze kozos jelenségek: arészvényarak és a forint dramai zuhanasa, a

& szolgalt, amely a legalabb 1 milli¢ dollaros befektetéssel rendelke-
© z6k allapotat mérte fel. A vizsgalat egyetlen év leforgasa alatt 20~
£ 25szazalékos vagyonvesztést diagnosztizalt a szupergazdagok ko-
& rében. Megddlt tehat az az eddigi kozkeleti nézet, amely szerint
£ az igazan vagyonosok vélsagban is kdnnyedén lljak a sarat. Ter-

CDO-k és mas csomagolt értékpapirok lenullazodésa az itteni pri-
vatbanki tigyfeleket sem kimélte. Kevés volt ugyanis az olyan szol-
galtato, amely tudatosan tavol tartotta megbizoit a strukturalt ter-
mékektd| (korképtink alapjan az OTP, a Bank Gutmann és esetleg
az MKB tartozhatott ebbe a korbe), a legtobb banknal ok is meg- p
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égethették magukat. A piacnak e szegmensét évek
6tamonitorozé BloChamps Capital Kft. sajat szami-
tasai szerintegyiittesen legalabb 50 milliard forintot

Tablazatunk azon
privathanki szolgal-
tatok koziil szemez-
get, amelyek az egy

Apalyos id6szak

- Egyforejuto kezeltvagyon
‘néhany szolgaltatonal (millio forint)*

buktak a hazai tigyfelek csak astrukturalt terméke- | fgre jutd kezelt va-  TARSASAG i 2007 2008.
ken, am ez a durvan 1700 millidrdos teljes vagyon- | gyon tekintetében  sretrsssssssesssssininss frenestaensnaenaeisd -
nak még mindig csupan a 3 szazaléka. az élmezényhéz Bﬂ“ksutmaﬂ“

Nagy kiilonbség ugyanakkor a globdlis tenden- | tartoznak. mivtan  UBS
ciakhoz képest, hogy a magyarorszagi bankoktar- | ;4 szektorban hiva-  eomiies piammrs
tosan is joval nehezebben jutnak forrasokhoz, mint tafo: agéiigo!gas- Socleteﬁeneralen
nemzetkozi tarsaik. Igy a lakossagi megtakaritdso- | ¢t45 keitelezettség BNP Paribas
kért folytatott harc lassan egy éve dllandosult, és | pincs 2 pankok ditat  MKB ©
olyan magas betéti kamatokat hozott, amelyekkel | pooiri0can kizilt Goncorde
kevés pénz- és tokepiaci instrumentum kelhetver- | o s00 oo i pub- R el R e L e
senyre. Attol pedig, hogy valakinek sok pénzevan, | yyesaisy sranertsy  KeM ¢ 41T ¢ 88
lfliehazz? megnemft‘e[te/ﬂgnul ff)rdijl hE}tata legszimp- | porsiasektditibhtiz  Erste 102 72
labb - és a mostani krizis soran torténetesen a leg- millld forinttal s of- - LD L olEmia Bl R
nagyobb védelmet ésalegmagasabb hozamotpar- | 40wt parm eljik “Atdrgyév végi helyzetre vonatkozo szakértdi becslések :
huzamosan nydjt6 - banki termékeknek. Igy aztan | - S Forrds: BloChamps Capital Kt

tavaly Gsz 6ta a 2-3 honapos akcids betét a slagera

hazai pénzintézetek kiemeltklienseinek a korében
is, csaklgy, minta ,mezei” ligyfeleknél.

A magyarorszagi privatbanki szolgaltatok veze-
toi ugy velik, atmenetileg ez teljesen racionalis lé-
pés. ,Havalaki kockdzatmentesen is kaphat forint-
ban - akar éven tdli futamiddre is - kétszamjegyd,
euroban pedig 5-6 szdzalékos kamatot, akkor mi
értelme rizikot vallalnia?” - fogalmaz Haas Péter,
az OTP Kiemelt Privat Bank igazgatoja. Az tigyfelek szamat és a ke-
zelt vagyon nagysagat tekintve piacvezetd szolgaltato szakembere
szerint ugyanakkor ez a betéti termékekre megallapitott irrealisan
magas nominalis és real kamatszint - parosulva a valsag masik k-
vetkezményével, az elapadt kockazatvallaldsi hajlandosaggal - va-
gyonkezelési szempontbol igencsak visszavetiaz izletagfejlodését.
Kortlbelil ott tartunk, mint 2002-ben: a privatbanki portfolionak
akkor a fele volt betétben és a masik fele értékpapirokban. 2008-
ban, avalsaglegdurvabb hullama elétt mar 33-66 szazalékos voltaz
arany az értékpapirok javara, nem utolsosorban a privatbanki szol-
galtatok piacfejlesztési munkajanak koszonhetden. Aztan hirtelen
éveketfejlddtunkvissza. Nehéz lesz Gjraa privdtbanki vagyonkeze-
lés klasszikus utjdra, a hosszi tavy, diverzifikalt portfolio-épités felé
terelni az ligyfeleket, de mindenképpen ez a jovd” - vazolja Hads a
szolgaltatok oldalardl timadt nehezségeket.

A befektetSk szempontjabdl rovid tavon viszont egyértelméien

Nézze meg mobiljan a BUX aktua-
lis allasat, a nap nyertes és vesz-
tes értékpapirjainak arfolyamat!
Olvassa le a mobilkodot vagy kiild-
je az FN szot alapdijas sms-ben a
06209000777-es szamra! Mobil-
kod info: www.kodstart.hu
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A BloChamps Capital Kft. szerint egyittesen legalabb
50 milliard forintot buktak a hazai ligyfelek csak a

strukturait termékeken, am ez a durvan 1700 milliardos
teljes vagyonnak még mindig csupan a 3 szazaléka.

el6nyos stratégia volt a betétek talstlyozasa: az akeids kamatok va-
lamelyestkompenzaltdk akockazatosabb és egzotikusabb eszkozok
béven minuszos tavalyi teljesitményet. , A kifejezetten konzervativ
tigyfelek még akar csekély pozitivummal is zarhattak a malt évet” -
vonmérleget Katona lldiko, az MKB privatbanki részlegének vezetdje.
Nagyjabol ugyanerrél szamoltak be lapunknak az 6sszes nagy szol-
galtatonal, am arrol, hogy a kiemelt banki tigyfelek atlagosan mégis
mennyit buktak vagy esetleg nyertek a valsagon, senki nem beszeél.
Pusztan annyi konkrétumot lehet megismerni, hogy alegmerészebb
(mondijuk 40 szazaléknal tobb részvenyt tartalmazo) portfoliok 25
szazalékkal értek kevesebbet 2008 végén. Igaz, az azota eltelt fél
évben a veszteséghdl valamennyit mar le is dolgoztak.

~Miutan mindenkinek személyre szabott, egyedi csomagot alli-
tunk Ossze, nagyon széthordanak a hozamok. Nem lehetne értel-
mezhetd szamot mondaniateljes portfoliéra” - indokolja az egyéb-
kéntaltalanos banki diszkréciot Balint Attila, a Raiffeisen privatbanki

{izletaganak vezetdje. Szerinte inkdbb az az érdekes, hogy az egyes

bankok dltal kezelt privatbanki allomdny nétt vagy csokkent a val-
sagban, vagyis, hogy tortént-e vagyonvesztés 2008 nyara ota. E te-
kintetben az altalunk megkérdezett hazai szolgaltatok egységesen
nyerteseiaz elmulthonapoknak, vagyis-sajat bevallasuk szerint-a
Raiffeisen, az UniCredit, az OTP Bank, az MKB, a Citibank és a Bank
Gutmann is tobb pénzt kezelt 2008 végen, illetve 2009 jdliusaban,
mintegy évvel korabban. Ardzsaszinnektetszo helyzetet némiképp
arnyalhatja, hogy hivatalos adatkozlés nincs ebben a szektorban, a
BloChamps Capital becslései szerint pedig az egy fére juté kezelt
vagyon szinte mindentitt csokkenést mutat (ldsd a tablazatot)



Néhany évvel ezeldtt az OTP - sajat adatainak kozzétételevel
- kezdte megtérni az iparagat jellemz6 hallgatast, és ez a tobbi
szolgaltatot is id6rdl iddre szinvallasra készteti. Ennek ellenére a
transzparencia tovabbra is kérdéses, és vannak elemzgk, akik al-
litjdk: néhany esetben tilzok a bankok altal szolgaltatott adatok. A
BloChamps Capital szerint a nemzetkozi trend alol Magyarorsza-
gon sem vonhattak ki magukat az tigyfelek, vagyis a kezelt vagyon-
nak atlagosan 20 szazalékkal kellett csokkennie. Karagich Istvan, a
tandcsado cég pénziigyi igazgatdja szerint az, hogy ez esetenként
nem jelenik meg azadatsorokon, részben azértvan, merta bankok
versenyhatranyként élik megatranszparenciat. Masrészt tobb hazai
szolgdltato az idén tavasszal nem az aktudlis piaci értéken tartotta
nyilvan bizonyos befektetéseit. Ez leginkabb a CDO-k, a Lehman-
kotvények, a felfliggesztett jegyzés klfoldi ingatlanalapok vagy a
profitmax Ugyletek esetében nehezitette a tisztanlatast.

BIZALMI KERDES. A vagyonvesztésnek elméletileg szamos oka
lehet: a t6kepiacok vagy egyes devizék ,0sszeomldsa” folytan el-
szenvedett arfolyamveszteség csak egy a sok tényezd koziil. Sok
esetben effektiv pénzkivonds s tortént, miutan az tigyfelek bizalma
megrendiilt egyes szolgaltatokban vagy akar a magyarorszagi be-
fektetésekben. Amikor marciusban az allamcséd rémképe is felsej-
letta befektetok elott, akkor példdul aszéflettalegkeresettebb ter-
meék, sokan pedig - a 300 forint feletti eurokurzus dacéra - inkabb
kiilfoldi devizaba vagy egyenesen kiilfoldi bankba menekitették a
vagyonukat(A mackok éve - Figyeld, 2009/12. szém). A bankarok be-
szamoldiszerintmostanaban viszont egyre gyakoribb, hogy az tgy-
felek vallalkozasa szomjazik forrésra, s ezt azigényt - banki hitel hi-
jan - a privatbanki szamlarol elégitik ki. De az is csokkenti a kezelt
vagyont, ha egy igéretes befektetési alternativa, jellemzden valami-
lyen olcso ingatlanvasdrlasi lehetseg adodik.

Mindekazben azértfriss pénzekis érkeznek, és ma marnem csak
a betéti akciok hatasara. A bizalom, halassan is, de érezhetéen javul
- &llitjdk a banki szakemberek. A korabban kiilfoldre vitt penzek is
elkezdtek visszaszivarogni, a kockazatvallalas pedig legaldbb nem
csokken tovabb. ,A rovid tavi befektetdi szemlélet ugyan tovabb-
raisjellemzo, és a tokevédett konstrukciok igen népszerdek, de ki-
sebb 0sszegekkel mar a kockazatosabb eszkozokbdl is csipeget-
nek” - szamol be a friss tendenciakrol Murvai lldiko, a kiemelt tigy-
felekkel foglalkozo Citigold befektetési értékesitésiigazgatoja. A Citi
tgyfeleinek magatartdsa amugy azert is érdekes, mert Magyaror-
szagon ezvoltazabank, amely a becs6dolt Lehman Brothers bank-
haz - elvileg tékegarantalt - kotvényeit forgalmazta. A befektetok
nem forditottak hatataz igynevezettstrukturalt kotvényeknek, am
most legfeljebb azokbol hajland6ak vasarolni, amelyeknél nem ér-
zik a partnerkockazatot. ,A Citi sajat kibocsatast tokevédett kotve-
nyeibdl most is vesznek” - hiizza ala Murvai.

A legjobb bizalomerdsitd persze az optimista nemzetkozi han-
gulat. Az év masodik negyedében mar ebbdl sem volt hiany, igy a
privatbanki vagyonok is megnyugtatéan gyarapodtak. Noha hiva-
talos adatok hijan csak a bankarok beszamoldira hagyatkozhatunk,
ezek alapjan az idén eddig a portfolié osszetételetdl figgoen 8-15
szazalékos pluszban vannak a befektetések.

FEKETE EMESE
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