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A NER bukasa megtépazza a lakossag vagyonat

B. VARGA JUDIT, AZENPENZEM.HU, 2026. szeptember 8.

A tehetdsebbek elsé szamu szakértojének szamité Blochamps szerint a Bayer Construct koriil
kialakult helyzet latvanyosan mutatja, miért félrevezetéek a lakossagi céges részesedésekre
vonatkozo mostani statisztikak. A kényvekben még megvan a vagyon, a piacon mar lehet, hogy
nincs - meriilhet fel a kérdés jo néhany, az elmult masfél évtizedben politikai hatszéllel felépiilt
ko6zép- és nagyvallalatnal, de személynél is.

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) statisztikai szerint a magyar haztartasok nem pénziigyi vallalatokban 1évé
tulajdonosi részesedései kozel 37 ezermilliard forintot értek junius végén. A lakossag teljes kimutatott
pénziligyi vagyonanak ez a tétel koriilbeliil a 30 szdzalékdt adja - szdmolta ki az Azénpénzem (a
maganszemélyek rekordra ugré megtakaritasardl itt irtunk). A tehet6sebbek elsé szamu szakért6jének
szamitd Blochamps Capital felhivta a figyelmet arra, hogy a kovetkezd idészakban a NER-hez kot6dé
vallalati vagyon piaci atértékelése jelent6sen atirhatja a magyar vagyonstatisztikat. Ennek realitasat -
jegyezték meg - latvanyosan mutatja a Bayer Construct koriil kialakult helyzet.

A Forbes a korabbi vagyonbecslésében 70,8 millidrd forintra értékelte Balazs Attila Bayer Constructban
1év6 érdekeltségét, ami az lzletember akkor 74,3 milliard forintra becsiilt vagyonanak tébb mint 95
szazalékat jelentette. A 2025-0s beszamol6 alapjan késziilt szamitasban ugyanakkor a Bayer Construct
eszkozalapu cégértéke 118,3 milliard forintra emelkedett, 67 szazalékkal meghaladva az egy évvel
korabbit. Mindezt Gigy, hogy a Forbes az dllami megrendeléseknek erdsen kitett cégeket eleve diszkontalt,
eszkozalapt mddszerrel értékeli.

A CEG ERTEKE RADIKALISAN MEGVALTOZIK

Az idén augusztus végén azonban a Bayer Construct csédeljarast kezdeményezett maga ellen, majd a
zugloi fejlesztést végz6 ZVK Development is csddeljardas ala keriilt. A kormany valaszul allami
vagyonfeliigyel6t kirendelve stratégiailag kiemelt jelent6séglivé mindsitette a cégek csédeljarasat —
jelentette be Magyar Péter miniszterelnok (a képen). A kormanyf6 arra is figyelmeztette , Tiborc Istvan
lizlettarsat”, hogy a fizetésképtelenséggel fenyeget6 helyzetben 1év6 gazdalkodo6 szervezet vagyondnak
elvonasa, szinlelt ligyletek megkotése cs6dbilincselekmény.

Jelen koriilmények kozott kiilondsen izgalmasnak igérkezik a szeptember 21-én megrendezendd XVI.
Magyar Privatbankari és Vagyonkezel6i Konferencia, amelyen foglalkoznak a magyar megtakaritasok
helyzete és a vagyonok mozgdsa, illetve atalakulasa mellett a vagyonadora varhato reakcidkkal is.

Egy cég annyit ér, amennyit a jovébeni profitjaért, eszkozeiért, igyfélallomanyaért és iizleti lehetdségeiért
egy vev0 hajland6 megfizetni - hangsulyozta Karagich Istvan, a Blochamps ligyvezet6je. Ha pedig ezek a
kilatasok - utalt példaként a Kontrollban sirdogal6 Balasy Gyula cégcsoportjara - egyik naprol a masikra
megvaltoznak, a cég értéke is radikalisan atalakul.

Karagich szerint mar a valasztas el6tt tudtuk, 2026-2027 egyik legfontosabb gazdasagi kérdése lesz,
meddig miikodnek azok a vallalkozasok, amelyek a NER folyamatosan arad6 pénzforrasai nélkil, vagyis
piaci feltételek mellett nem igazan életképesek. Mint hozzatette, az elmult 10 éviink a gazdasagban nagyon



sok Vajna Timi-féle fAnkozora hajazo iizletet, vallalkozast hozott 1étre. A konyvekben még megvan a
vagyon, a piacon mar lehet, hogy nincs - meriilhet fel a kérdés j6 néhany, az elmult méasfél évtizedben
politikai hatszéllel felépiilt k6zép- és nagyvallalatnal.

SZABALYOSAN ELPAROLOGNAK MAJD A MILLIARDOK

Eppen ezért - fejtette ki a szakember - a kovetkezé negyedévek MNB-adatai is kiilonosen érdekesek
lesznek. A vallalatok gazdasagi kornyezetének megvaltozasa csak késleltetve éptlilhet be a beszamoldkba
és ezen keresztiil a statisztikai vallalatértékekbe. Ha a korabbi dllami megrendelési és tizleti lehet6ségek
szlikiilése tartossa valik, a ,,NER-hatas” kivezetése akar jelentos lefelé torténo atértékelést is hozhat a ma
még kozel 37 ezermillidrd forintra becstilt magyar céges vagyonban.

Nem az a kérdés Karagich szerint, hogy az MNB jol adja-e 0ssze a szamokat. Hanem az, hogy mit neveziink
vagyonnak. Egy bankszamlan 1évé egymilliard forint holnap is kozel egymilliard. Viszont egy egymilliard
forintra becsiilt vallalkozas egy Gj megrendeléssel kétmillidrdot is érhet, a piacanak elvesztésével pedig a
toredékét. Ha ezt nem tessziik hozza, amikor a magyarok rekordnagysagu vagyonarol beszéliink, konnyen
olyan gazdagsaggal biliszkélkediink, amelynek egy része csak addig ér annyit, ameddig a mogotte allo
feltételezések érvényesek - emelte ki a Blochamps vezetdje.

Arrdl is beszélt, hogy a 100 leggazdagabb magyar 2026-os listdjan szerepl6k 0sszvagyonat 12 579 milliard
forintra becsiilték, ezen beliil az els6 tiz helyezett egyediil 5790 milliard forinttal rendelkezett. Szakonyi
Péter, a kiadvany alapitdja szerint a szaz leggazdagabb kozott legaldbb 15 olyan szerepl6 volt, aki a
vagyonat a politikanak kdszonhette. Karagich ugy latja, hogy az erésen bekotott dusgazdagok szama ennél
jol azonosithatéan hatarozottan magasabb, s az atrendez6dés még gyorsabban torténhet meg.
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