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Papiron 500-600 millidrd forintos éves bevételt igérhet a vagyonadd, a ténylegesen beszedhetd
0sszeg azonban redlisan csak ennek harmada lehet. A Blochamps Capital friss projekciéja szerint
raadasul nemcsak a legnagyobb vagyonoknal iitkozhet akadalyokba az addztatas: az egymilliard
forintos kiiszob kozelében éppen a vagyon nagysaganak bizonyitiasa emészthet fel aranytalanul sok
addohatosagi eréforrast. A tarsadalmi egyeztetés el6tt ezért a legfontosabb kérdés nem az, mekkora
vagyonra vetik ki az ad6t, hanem hogy ebbdl mekkora adéalap lesz ténylegesen azonosithato,
értékelhet6 és végiil megadoztathato.

A Pénzligyminisztérium tdjékoztatasa szerint hamarosan tarsadalmi egyeztetésre keriilhet a vagyonadé
szabalyozasa. Az eddig ismertetett elképzelés egymilliard forint felett évi 1 szazalékos, ismétl6d6 adoval
szamol, széles adodalappal: a céges részesedések, ingatlanok és ingdsagok mellett a hazai és kiilfoldi
vagyonelemeket is bevonndk. A kormany ugyanakkor még nem hozta nyilvanossagra a részletes szabalyokat,
Magyar Péter miniszterelnok szeptember 26-an mar egy magasabb, 500 milliard forint feletti vagyonokra
alkalmazhato tovabbi kulcs lehet6ségérdl is beszélt.

A Blochamps becslése szerint az els6dleges lakdingatlan nélkiil szamitott egymillidrd forintos vagyonkiiszéb
nagyjabol 25 ezer magyar haztartast érinthet. Ezen beliil azonban rendkiviil nagyok a kiilonbségek: mintegy
10 ezer haztartas vagyona 1-1,5 milliard forint k6zé eshet, tovabbi 5 ezeré 1,5-3 milliard koézé, mig a
leggazdagabb 10 ezer haztartds mar 3 milliard forint feletti vagyonnal rendelkezhet. A felsé néhany ezer
haztartasnal pedig egyre meredekebben né a vagyon: a leggazdagabb két-haromezer haztartasnal pedig 5
milliard forint koriil
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A Blochamps szerint a gorbe
két széle okozhatja a
legnagyobb kihivast. Az alsé
tartomanyban nem
feltétleniil az adéelkeriilés a
f6 kockazat, hanem maga az
értékelés. Egy 1,2-1,5
milliard forint koriili
Osszvagyonnal —mar egy
vallalkozas beértékelése, egy
nehezebben arazhat6
ingatlan vagy mas
vagyonelem értékének vitaja
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2Masfél milliard forint alatt kénnyen vitathaté lehet, hogy a vagyon egydltaldn dtlépi-e az
addkotelezettség kiiszobét. Ebben a sdvban néhdny szdzmillié forintnyi értékelési kiilonbség dénthet az
addkételezettségrél, amelynek bizonyitdsa ardnytalanul nagy erdéforrdst igényelhet a NAV-tdl a végiil
beszedhetd addhoz képest” - mondta Karagich Istvan, a Blochamps Capital tigyvezetdje.

A probléma nem pusztan elméleti. A KPMG szerint a pénziligyi eszkzok értékelése viszonylag egyszer(, a
nem tdzsdei cégeknél viszont a kdnyv szerinti sajat téke 6nmagaban nem alkalmas a vallalat piaci értékének
meghatarozasara; a jovedelemtermel6 képesség, a piaci pozicio, a novekedési lehetdségek és a goodwill is
modosithatja azt. Az lizleti tandcsadéval 6sszhangban Karagich Istvan is arra figyelmeztet, hogy az adé
tényleges mérlege csak a beszedett bevétel és az adminisztracio, ellendrzés, jogvitdk, esetleges
tokekidramlas és elmarad6 beruhazasok koltségeinek egyiittes figyelembevételével {télhetd meg.

MINEL NAGYOBB A VAGYON, ANNAL KONNYEBB MEGTALALNI - ES ANNAL NEHEZEBB
MEGADOZTATNI

A gorbe masik végén éppen forditott a probléma. A legnagyobb vagyonok mar nehezebben rejthetdk el, am
kezelésilikre joval Osszetettebb tulajdonosi és vagyonkezelési struktirdk allnak rendelkezésre, aminek
eredményeképp nagyobb aranyban allnak vallalati részesedésekben, az eddig megismert tervek szerint
maximum Onbevalladsos alapon ,utolérhet6” kilfoldi eszkozokben vagy mas, nehezebben értékelhetd és
mozgathat6 elemekben. A Blochamps projekcidja ezért a 10 millidrd forint feletti vagyonoknal mar csak
részleges tényleges beszedhet6séggel szamol.
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Ez részben taldlkozik a Joint Venture Szovetség (JVSZ) aggalyaival. Az Opten adataira tdmaszkodd
szamitasuk 6400 olyan maganszemélyt azonositott, akihez legaldbb egymillidrd forintnyi magyarorszagi
cégvagyon kothet6, dsszesen mintegy 30 ezermillidrd forint becsiilt cégértékben. A JVSZ ebbdl és mas
vagyonelemek becslésébdl akar 600 milliard forintos elméleti adobevételt is levezetett. A Blochamps
ugyanakkor kordbban éppen a cégvagyon ilyen értelmezését nevezte az egyik legnagyobb moédszertani
csapdanak: egy egymillidrd forintra értékelt vallalkozds messze nem egymillidrd forint a tulajdonos
bankszamlajan. A cég értékét ingatlanok, gépek, készletek, kovetelések, a jovedelemtermel6 képesség és az
évek alatt felépitett iizleti érték egyarant adhatja, mikdzben ennek csak toredéke lehet likvid vagyon.

Raadasul a szamitott cégérték csak akkor realizalhato, ha akad vevd, aki azt valéban hajland6é megfizetni.
Ezért a 30 ezermillidrd forintos 0sszesitett cégvagyonbdl sem vezethet6 le mechanikusan a ténylegesen



beszedhet6 vagyonad6 nagysaga. A Blochamps a hasonl6 vagyonadék nemzetkdzi tapasztalatai alapjan a
vagyon kiilféldre mozgatasara, a tulajdon csalddon beliili megosztasara, az értékelési és adminisztracios
koltségekre, valamint a beruhazasok visszaesésének kockazatara is figyelmeztet.

Az érintett vallalkozéi kor varhatdéan szamos mddon alkalmazkodik majd az aj kotelezettséghez, ezek
jelentds része pedig az éves addteher hosszu tavd mérséklését célozhatja.

Karagich Istvan szerint éppen ezért érdemes kiilonvalasztani az elméletileg megaddztathaté vagyont a
ténylegesen beszedhetd adotdl.

LA vagyonadé matematikdja papiron egyszeri: meghatdrozunk egy vagyontomeget, és megszorozzuk
az addkulccsal. A valésdgban azonban minden egyes Iépéssel sziikiil az addalap: el6bb meg kell taldlni
a vagyont, utdna meg kell dllapitani az értékét, majd ezt jogilag is meg kell védeni, végiil pedig be kell
szedni az adét. A tdrsadalmi egyeztetés egyik legfontosabb kérdése ezért az lesz, hogy a rendszer
mennyire tudja ezt gy megoldani, hogy a beszedés kiltsége, a jogvitdk, a tékekidramlds és az elmaradé
beruhdzdsok ne vigyék el a remélt koltségvetési bevétel jelentds részét” - mondta a Blochamps Capital
ugyvezetdje.
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(yszes brutto vagyon a centllisen beldl (2025°) 2000 nnuur 32200 (isszes hrutte vagyon a centilisen belil (2020)
Osszes nettd vagyon a centlisen helil (2025) 50 000 MRD HUF 31786 Olsszes nettd vagyon 2 centilzsen belil (2020)
Hantartisok szima a centilisen belul (2025) 40 440 og 39800 Hixtartisok suima a centilisen beld| (2020)
Jivedelmet bevallok szima dsszesen a centilisen belil (2025) 93012 0 91 540 Jivedelmet bevallok szansa asseesen a centilisen belol (2020)
Javedelmet bevalioh szama hiztartisonként a centilisen beliil (2025%) 2,3 5] 2,3 Jinedelmet bevaliok szima hirtartisonként a centilisen bediil (2020)
Hantartistagok szama a centilishen (2025°) 28 w0 281 Haztartastagok szdrea & centilisben (2020)
Hiatarths populacid mérete a centilisben (2025%) 113232 3] 111838 Haztartés popukicio mérete 4 centilishen (2020)
Az dtlagvagyon nagysiga jovedelmet bevallinként a centilishen (2025%) | 527 627 691 HUF 351751794 Audimmn nagysaga jovedelmet bevallonkéat a centilisben (2020)
Csaladfore jute teljes vagyon hiztartasonkést a centilisen belél (2025%) | 1213 567 B39 HUF 809 045 226 (.sal.vdlnr! juts teljes \auw hartartisonkent a centilisen belil (2020)
[évedelem nettd dsszege hirtartisonkeénl a centilisben (20257) N/A HWOF N/A i 10 ésszege hartartisonkent a centilisben (2020)
Jovedelem hnlwumvge hintartisonkent a centifisben (2025%) N/A | HUF | N/A lmultln:m brutto Gsszege halhﬂzmkcnlnrmivbcnl’ﬂ"ﬂ
Amlragmtmummkuadmbmmwi 16 467 MRD HUF 8512 Amlmmcmﬁnmﬂsmmm
A penzizgyi vagyon (beftceg) cgyittes merteke a centifisben (2025°) 35534 MRD HUF 23 689 | A penzigyl vagyon (befreég) egylities mértéle a centilisben (2020)
Acentilis osszvagyonin bebidl a real vagyon arisya (2025%) 25 % 2643 A ceatills dssrvagyonan belil a redl vagyen arinya (2020)
A centilis sszvagyonan bedal a penragyi vagyon arasya (2025°) 75 % 73,57 A centilis dssavagyvadn belil a pénzigyl vagyoa arinya (2020)
Egy fore jutd pénziigyi vagyon (befecig) s TOP1% centilishen (2025%) | 313 811 467 _ HUF / MRDHUF 8575 A privithanid kezelt vagyon mérete (2023)
Tarsadalmen beldla TOP1% netts tefies vagyon aramya (2025%) 18 % / MRDHUF 10 550 A privitbanid kezelt vagyon mérete (2024)
Tarsadalmon beldl a TOP1% netto perzigyi vagvon (befecég) aranya (2025%) 36 % / MRDHUF 13000 A privithanid kezelt vagyon mérete (2025)
KROZUSADOBAN ERINTETT hiztartisok szima (HUF 1 mrd vagven feletti rész 1%) (2025%) 25000 DB / MRDHUF 38327 Tirsadalom klasszikus pénzigyl vagvona (2020)
KROUSADOMNERNTRTT kizorisokmgonadebanen cimlb oo | 25000 swomw | 51966 | Tirsdlom ashusplasiivgons (202)
KROZUSADORAN ERINTETT hiztartisok vagyonadd biaisa (HUF | merd vagyoo felett rész) (2025) 16 500 MRD HUF 59247 Tirsadalom Klasszikus pénziigyl vagyona (2024)
KRGZISADOBAN ERINTETT héztartisok adéfa (HUF 1 mrd vagyen feletti 1%) (2025) 165 MRD HUF 81292 A biatartisok netti pénzitgyi vagyoea (2023)
KROZUSADOBAN ERINVETT hdntartisok telies vagyona (HUF 1 mrd vagyon fedetti rész 1%) (2025Y) 41500 MRD RUF 93975 A hiztartisok netto pénziagyl vagvosa (2024)
KROZUSADOBAN NEM ERINTETT hirtartisok szima (HUF 1 mrd vagyon alatt) (2025%) 15000 DB/ MRDHUF 264 630 A tarsaddaloen tefjes brutt vagyoma i + nem pi. eszkibzik (2023)
KROZUSADOBAN NEM ERINTETT hatartisok teljes vagyona (HUF 1 nsrd vagyon alatt) (2025%) 10 500 MRD HUF 248940 Ahdztartisok neftd vagyoma (2023)
A hitartisok petth (2025%) 286 000 MRD HUF {* 2025 HLOCHAMPS PROGNOZIS ] -
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