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Karos és riaszto mellékhatasokkal is jarhat a vagyonado, de a Tisza
mar nem tud kifarolni mogiile

FARKAS ZOLTAN, HVG.HU, 2026.10.01

Komoly kampdany indult a szinfalak mogott a formalédé vagyonado ellen, amely egyes szamitasok szerint
még azt a lendliletet is elveszi, amelyet a gazdasdg az uniés pénzekbdl merithet. A szakmai korok
felvetéseinek némelyikét érdemes lenne megfontolni.

,Nagy orommel fogom befizetni a vagyonadot” - nyilatkozta a minap Kapitany Istvan a Telexnek. Semmi ok
kételkedni a gazdasagi és energetikai miniszter szavaiban. A hosszu évtizedek o6ta stabil ad6rendszert
miikodtetd és azt betartatd polgari tarsadalmakban a legnagyobb adéfizetéket kifejezetten megbecsiilik, 6k
maguk is bliszkélkednek efféle érdemeikkel.

S bar Magyarorszagon ennek nincs hagyomanya, Varkonyi Andrea is azzal jellemezte férje nagyszer{iségét,
hogy 6 Magyarorszag legnagyobb adoéfizetéje. Mészaros Lorinc vagyonat a Forbes legutébb 1786 milliard
forintra becsiilte.

Ha a vagyonad¢ a tervezett formaban valosul meg, a leggazdagabb magyarnak kozel 15 milliard forintot kell
el6teremtenie.

Az adéteher alapja ugyanis, mint hirlik, a nett6 vagyon lesz. De ha ad6kdtelezettségére a likvid pénzeszkozei
nem nydjtanak fedezetet, rakényszeriil, hogy annak egy részét félezer cége osztalékabol, részesedések
értékesitésébdl, jachtja, repiiléje, némely nagy értékii ingatlana eladasabol teremtse el6.

A példa extrém, hiszen Mészaros Loérinc karrierje megfelel6 barati és politikai hattér hianyaban
megismételhetetlen, vagyona pedig szinte atlathatatlan.

Kapitany Istvan vagyonbevallasa azonban ismert, 6 alapvetéen balatongyoroki ingatlanok és egy spanyol
idild résztulajdonosa, ezekbdl aligha tesz szert hatalmas bevételre. Eur6 és forint értékpapirszamlan
mintegy 6,3 millidrd forintot tart, készpénzben egymilliét, és nagyjabol 110 millié forint szamlakovetelése
van. Tartozasa nincs. Csupan 2024-ben a Shell globalis alelnokeként 49 millié forintos juttatast érdemelt ki.
Adokoteles vagyona szamszer( felbecslésére a HVG nem vallalkozik, de

,ha az 0sszértéke nagyjabdl hétmilliard forintra taksalhato, Kapitany Istvannak cirka hatvanmillié forint
vagyonadot kell el6teremtenie.”

Mivel miniszteri fizetését a Magyar Korasziilott és Ujsziilott Mentd Alapitvanynak utalja, ezt a kozterhet
befektetései és ingatlanai hozamabol, megtakaritasaibol kellene 6sszehoznia. Es nem csupan egyetlen évben,
hanem mindaddig, amig az ad6 érvényben van.

A vagyonado elfogadasa el6tt maris ezrek méricskélik, mibdl fogjak azt kifizetni, vagy éppen azt méregetik,
milyen mandéverrel lehet minimalizalni. Az 0j teher megitélésében eleve tobb ellentétes szempont keveredik.
AKi fizetni kényszeril, azzal érvel, hogy egyszer mar addzott jovedelmébol képzett vagyonat adoztatjak ujra.
Aki az Orban-kormany felfelé tAmogato, lefelé kiméletlen politikdja kovetkeztében képtelen volt tartos
megtakaritasra, konnyen ravagja: most legalabb fizetnek a gazdagok.

A mai kozbeszédben amugy is Osszekeveredik a gyanusan szerzett vagyonok elszamoltatdsa és az
igazsagosabb kozteherviselés igénye. Ebben Magyar Péter miniszterelnok sem artatlan: amikor Szolnokon
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azon gunyolédott, hogy Varkonyi Andrea majd segit elmagyarazni ,szerelmetes uranak” a részleteket, az adé
bilintet6jellegére is utalt.

Komoly félelmek el6zik meg a vagyonadd 2027. eleji bevezetését, holott a pénziigyi kormanyzat varta s
befogadta a szakmai véleményeket. Azok a tanacsaddk, amelyek a sajatjukat nyilvanosan vallaljak, tobbnyire
ekként summazzak mondandéjukat: nem ellenzik, de arra figyelmeztetnek, hogy nehéz lesz j6l megtervezni,
és ha nem ez torténik, az adé tobbet art, mint hasznal.

AMIRE NEM ART FIGYELNI: INTO KULFOLDI PELDAK

Az érvelésben gyakran hozakodnak el6 nemzetkozi példakkal, példaul azzal, hogy az 1990-es években
tucatnyi OECD-orszagban volt vagyonadd, most viszont mar csak négyben (a tékejovedelmeket nem
addztatdé Svajcban, Spanyolorszagban, Norvégidban és Kolumbidban). A megsziintetés tipikus oka a
t6kemenekités veszélye, az egyenld elbdnas elvének megsértése, illetve az volt, hogy beszedése hatalmas
apparatust igényel, és azzal is viszonylag csekély dsszeget sikeriilt begyfijteni.

Két orszag példaja latvanyosan mutatja, hogy ezzel az ad6val valéban nem art vigyazni. Németorszagban
1952-ben vezették be, és 1995-ben szilintették meg az Alkotmanybir6sag {télete alapjan, amely kimondta,
hogy az egyes vagyontargyak felértékelése kiillonb6z6képpen torténik, a pénziigyi eszk6zoké piaci értéken,
az ingatlanoké viszont rég elavult, ugynevezett egységesitett érték alapjan, ami nem igazsagos. (A magyar
Alkotmanybirésag is az értékmegallapitds bizonytalansdgai miatt torpedézta meg a Bajnai-kormdany
vagyonadojat 2010 elején.)

Franciaorszagban a nagy vagyonok adéjat Francois Mitterrand elnok és kormanya vezette be 1982-ben,
miniszterelnokként Jacques Chirac 1986-ban eltorolte, majd Mitterrand 1989-ben szolidaritasi adoként
Ujraélesztette, végiill Emmanuel Macron kezdeményezésére 2018-t6l ingatlanvagyon-adora
egyszer(sitették.

Addigra mintegy hatvanezren vittek kilféldre 6sszesen kétszazmillidard eurd koriili vagyont. Tavozasuk
csokkentette a koltségvetés egyéb bevételeit is, ami az utdlagos kalkulacié szerint évente atlagosan 0,2
szazalékponttal vetette vissza a gazdasagi novekedést. A dontés arnyoldala, hogy a vagyoni kiilonbségek
azota tovabb néttek.

A MAGYAR HELYZET

A vagyoni kiilonbségek Magyarorszagon is megugrottak, a legnagyobb vagyonok eredete atlathatatlan, és
irrital6 méreteket 6ltottek. A fels6 tized a vagyon b6 kétharmadat birtokolja, a legfelsé egy szazalék pedig
legalabb a harmadat, ezzel Magyarorszag az EU egyik leginkdbb egyenl6tlen tarsadalma lett - deriil ki a
World Inequality Database adataibdl.

A pénziigyi vagyon koncentraltsaga Magyarorszagon magas, annak 72 szazalékat a felso tized birtokolja, mig
Németorszagban a hatvan szazalékat - Osszegezte az MNB 2025-6s megtakaritasi jelentése. Az inflaciés
években az aremelkedés az alacsony jovedelmii haztartasok vagyonat megcsapolta, mikozben a tehetds
haztartadsok szépen profitaltak a magas kamatokbdl és allampapirhozamokbdl, a t6zsdei és az ingatlanarak
emelkedésébdl.

A késziil6 vagyonaddrdl kiszivargott hirek szerint az adéalapot és az ad6t a magyarorszagi vagyonok utan a
Nemzeti Ad6- és Vamhivatal szamitana ki az egyes nyilvantartasok alapjan, a kiilfoldi vagyontargyak utan
fizetendd részt 6nbevallassal kell hozzatenni.

A vart koltségvetési bevétel 150-200 milliard forint kozott lehet.

Az adé alapjaul szolgalé vagyonelemeket a lehet6 legszélesebb korben értelmezik majd, a kiilfoldi ingatlant,
ott tartott értéktargyakat, befektetéseket és mas értékeket is beleértve. Csak az életvitelszertien lakott
otthon értéke, egyes ingdsagok és a tizmillié forintnal olcsébb gépkocsi nem tartoznak bele. Az addt az
egymillidrd forint feletti vagyonrész utan kell majd megfizetni, egy kiszivargott el6készit6 dokumentum
alapjan személyenként, igy a csaladi vagyon bizonyos szabalyok szerint oszthatéva valik.

Az ad6 a tehermentes, nettdé vagyon utan fizetendd, a kulcsa egy szazalék, am Magyar Péter bejelentése
alapjan 500 milliard forintnal belép egy masodik kulcs (a vagyonosodasi listak alapjan legfeljebb harom-
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négy személy tartozhat ebbe a kérbe, Mészaros Lorinc és Csanyi Sandor biztosan, a harmadik Felcsuti Zsolt
és a negyedik Veres Tibor nett6 vagyona ezt a hatart valoszintileg nem 1épi at).

A potencidlis ad6alanyok szdma legfeljebb 10-12 ezer koriil lehet. Koziiliik nagyjabdl 6400 személynek van
egymillidrd forintot meghaladé céges vagyon a birtokdban, egytittesen 30 ezermilliard forintos értékkel

- 0sszegezte Csorbai Hajnalka, a Joint Venture Szovetség (JVSZ) elndke, az Opten igazgatdja.

Bar a cégérték megallapitasanak fejlett eszkoztara van, a korrekt értéknek tobb addszakértd azt tartana,
amelyen az ad6hatdsag a részesedést hajlandé lenne megvasarolni. A piacon ugyanis minden annyit ér,
amennyiért van ra vevd. ,,Azt mondod, szerinted ennyit ér, akkor vidd” - valaszolhatna ebben a virtualis
vildgban a tulajdonos az adéhatésagnak. Ennek hidnydban az értékelés alapja a sajat téke vagy a
nyereségtermeld képesség lehet, a kiszivarogtatott tervezet alapjan egyharmad-kétharmad aranyban.

KELLEMETLEN MELLEKHATASOK

A 6 aggalynak pedig azt tekintik a szakért6k, hogy a vagyonado torzit, az iizleti szektor magyar tulajdonosai

versenyhatranyba keriilnek a kiilfoldi NAGYONADO BEHAJTHATOSAGA

tulajdont rivalisaikkal szemben. Nagy
értékli  ingatlanok befektetési céla | becslés a vagyonada beszedhetdségének megoszldsdrol

vasarlasa esetén szintén ez torténik, j0 hatasfokkal beszedhetd
hiszen a magyar tulajdonosok hozamat az m alig, vagy csak részlegesen beszedhetd
adé apasztja — bar amennyiben Tiborcz
Istvan az aldozat, tomeges sajnalkozas 50
nem varhato. 30

A torzitdsnak ellenszere, ha a kiulfoldi
tulajdontl ingatlanokat is megaddéztatjak.
Az ad6é Dbefizetése pedig azokat is
pénzzavarba hozhatja, akik tetemes
orokségen iilnek, de nincs tartésan magas
bevételiilk. Az egyszazalékos kulcs
bizonyos agazatokban - példaul a 3-4
szazalékos profitrataval miikodd
élelmiszeriparban, kiskereskedelemben -
nehezen kigazdalkodhat6 terhet
jelenthet.
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A kellemetlen mellékhatdsok széles érintett hdztartdsok szama

tarhazaba tartozik, hogy a vallalkozasok Forrds: Blochamps Capital
fejlesztéséhez szlikséges értékes eszkozok beszerzése helyett olcsobb megoldasokra, példaul az élémunka
alkalmazasara 0sztonoz, visszavetheti a kutatas-fejlesztést, az innovaciét. ,A hatékonysagot tékekivonassal
nem lehet javitani” - summazta Csorbai Hajnalka.

az elsddleges lakoingatlan értéke nélkiil
szdmitott vagyon mértéke (millidrd forint)

Amennyiben valamely tulajdonosnak az adé megfizetése végett a cégeibdl évrol évre a tervezettnél nagyobb
osztalékot kell kivennie, elallhat fejlesztésekt6l, beruhazasoktol, megvalhat dolgozoi egy részétdl.

A legriasztobb fejlemény azonban az lehet, ha a leggazdagabb vallalkozoi réteg netdn csomagol, kiilfoldre
tavozik, amire b6ven van nemzetkozi példa. Ezt a szdndékot té6kekivonasi addval lehetne csillapitani.

LENULLAZZA AZ UNIOS PENZEK POZITIV HATASAIT?

A legrémisztébb forgatokonyv szerint a vagyonadé visszafogja a gazdasagi novekedést. Az amerikai
kozgazdasz Paul H. Douglas és a matematikus Charles Cobb altal megalkotott képlet alapjan az ad6 miatt a
gazdasagbol kivont téke kovetkeztében a novekedés évi 0,1-0,2 szazalékkal csokkenne. Ez hisz év alatt
0sszességében 2,5-3 szazalékkal laposabb novekedési palyat eredményezne, mint vagyonado nélkiil.

Ennél is pesszimistabb eredményt hoz a kdzgazdasagi Nobel-dijas amerikai Robert Solow és az ausztral
Trevor Swan modellje, ezt alkalmazva a beruhazasok visszafogasa miatt a hosszu tavu lassité hatas 6sszesen



3-4 szazalék lehet, a miincheni Ifo gazdasagkutaté dinamikus egyensulyi modellje alapjan pedig az 6t
szazalékot is meghaladna.

Mindez annyit tesz, hogy nagyjabol lenulldzna az ingyenes unids tdmogatasok gazdasagélénkit6 hatasat.

A szamitas forrasat a JVSZ elnoke nem fedte fel, de az ismeretlen szerzék er8s makrogazdasagi érvekkel
szolgalnak a céges részesedések vagyonaddztatasa ellen.

KENYSZERHELYZETBEN A TISZA

Az egymilliard forintos kiiszobérték tul alacsony, a magasabb jobban céloznd a valdban kiemelkedd
vagyonokat - vetette fel Karagich Istvan, a Blochamps pénziigyi tandcsadd ligyvezetdje, aki szerint
tizmilliardos hatarnal sem folyna be szamottevéen kisebb bevétel, viszont

sjelentésen kevesebb itthon termeld, vagyonat itthon tart6é hazai vallalkozot kényszeritene értékbecslési,
nyilatkozati és likviditasi kockazat ala.”

Tanacsadoéi korokben is felvet6dott a savos adodztatas otlete, bar nem feltétleniil agy, ahogy a kormanyfd
megpenditette. Az egyes savok kiliszobértéke a vagyon nagysagatdl fiiggéen enyhén emelkedne, ami
célzottabba tenné az adot. Az adminisztraciot és ellendrzést pedig ataldnyadodzassal lehetne mérsékelni,
amire van nemzetkozi példa.

A JVSZ 6vatosan felveti, mi lenne, ha a vagyonadét csak egyszeri kiilonad6ként vetnék be, amit a koltségvetés
extra hidnyaval lehetne megindokolni, hiszen igy még nem késztetné menekiilére a vagyonosokat. Ezt a
lehet6séget azonban Kovesdy Attila adotligyi allamtitkar a GKI-konferencian kizarta.

Tézsdei korokben attdl tartanak, hogy ha a cégértéket az aktudlis részvényarfolyam alapjan allapitjak meg,
a kisebb vallalkozasok kivonulhatnak a BET-ré], hiszen a cégérték meghatarozasanak mas modszerei
szerényebb szamot hozhatnak.

A Blochamps radikalis javaslata ugy szél, hogy a céges részesedéseket egy az egyben ki kell vonni az
addalapbdl. A JVSZ ezt a lehetGséget azzal arnyalnd, hogy legaldbb azt az 6sszeget le lehessen irni beldle, amit
visszaforgatnak a cégbe.

Ha a beruhazasok, fejlesztések és kozosségi célu tAmogatasok dsszegével csokkenthet6 az addalap, az allam
akar a teljes tervezett addbevételt elbukhatja, viszont mas adékbol tobb folyna be

- vetette fel a HVG kérdésére Csorbai Hajnalka.

A kormanyzat kényszerhelyzetben van: egyrészt a vagyonado fontos kampanytizenet volt, és azdta beépiilt
az elszamoltatasi akciésorozatba, masrészt a magyar adérendszer annyi sebbdl vérzik, hogy slirgésségi
miitéttel képtelenség meggydgyitani.

A Kkilencszazalékos tarsasagi adé tul alacsony, az EU-n belil szinte paradicsomi allapotokat jelent, de
emelését a Magyarorszagon éppen emiatt megtelepiilt kilfoldi cégek aligha fogadnak el.

Holott hat szazalékpontos plusz béven kivaltana a vagyonadoét, és a 15 szazalékos tarsasagi ado éppen elérné
a globalis minimumadot.

Igaz, ebben az esetben az ipar(izési addt is djra kellene gondolni. Szintén alacsony az egykulcsos szja, amely
tele van kedvezményekkel, adémentességekkel, dm ezt az Orban-kormany tabusitotta; barmilyen
modositasanak, progressziv iranyba torténd elmozditasanak sulyos politikai kockazata van.

Az afaviszont til magas, am a koltségvetés egyik legfébb tamasza, ezért nehezen mérsékelhet6. Mindemellett
a koltségvetés tele van ideiglenesnek, atmenetinek meghirdetett, am tartésan miikodtetett, a piaci
viszonyokat torzité kiilonadékkal, ezektél mielsbb meg kellene szabadulni. Es ezek csupan a f6 tételek.
Magyaran, at kellene szabni a kabatot - amelyre révidesen Gjabb gomb keriil.
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