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Behajtovadaszat

Komoly kampany indult a szinfalak mégott a formalddo vagyonadod ellen, amely egyes
szamitasok szerint még azt a lendiiletet is elveszi, amelyet a gazdasag az unios pénzekbdl
merithet. A szakmai korok felvetéseinek némelyikét érdemes lenne megfontolni.

N agy orommel fogom befizetni
nl ¥ a vagyonadot” — nyilatkozta
a minap Kapitany Istvan a Telex-
nek. Semmi ok kételkedni a gaz-
dasagi és energetikai miniszter
szavaiban. A hosszu évtizedek 6ta
stabil adérendszert miikodtets és
azt betartat6 polgari tarsadalmak-
ban alegnagyobb adofizetGket kife-
jezetten megbecsiilik, 6k maguk is
biiszkélkednek efféle érdemeik-
kel. S bar Magyarorszagon ennek
nincs hagyomanya, Varkonyi And-
rea is azzal jellemezte férje nagy-
szertiségét, hogy 6 Magyarorszag
legnagyobb adoéfizetéje. Mésza-
ros Lérinc vagyonéat a Forbes leg-
utébb 4,7 milliard dollarra, azaz
bé 1500 milliard forintra becsiili.
Ha a vagyonado a tervezett forma-
ban valésul meg, a leggazdagabb

6 hvg 2026. oktéber 1.

magyarnak kozel 15 milliard forin-
tot kell elteremtenie. Ha vagyona
felét netan ad6ssag terheli — ami
nem képtelenség, hiszen terjeszke-
dését a magyar allami és magan-
bankok nagyvonaliian tamogat-
tak —, akkor az adoteher felezdik,
mert az alapja, mint hirlik, a nett6
vagyon lesz. De ha addkdotelezett-
ségére a likvid pénzeszkozei nem
nyudjtanak fedezetet, rakényszeriil,
hogy annak egy részét félezer cége
osztalékabol, részesedések értéke-
sitésébdl, jachtja, repiilje, némely
nagy értékd ingatlana eladasabol
teremtse eld.

A példa extrém, hiszen Mészaros
Lérinc karrierje megfelel§ barati
és politikai hattér hidnyaban meg-
ismételhetetlen, vagyona pedig
atlathatatlan. Kapitdny Istvan

Farkas Zoltan
zfarkas@hvg.hu

vagyonbevalldsa azonban ismert,
§ alapvetGen balatongyo6roki ingat-
lanok és egy spanyol idiil résztu-
lajdonosa, ezekbdl aligha tesz szert
hatalmas bevételre. Euro és forint
értékpapirszamlan mintegy 6,3
milliard forintot tart, készpénzben
egymilliot, és nagyjabol 110 millid
forint szdmlakovetelése van. Tar-
tozdsa nincs. Csupan 2024-ben
a Shell globalis alelnokeként 49
milli6 forintos juttatast érdemelt
ki. Adokoteles vagyona szamszer(
felbecslésére a HVG nem véllalko-
zik, de ha az 6sszértéke nagyjabol
hétmilliard forintra taksalhato,
Kapitany Istvannak cirka hatvan-
milli6 forint vagyonadét kell elGte-
remtenie. Mivel miniszteri fizetését
a Magyar Korasziilott és Ujsziilott
Ment6 Alapitvanynak utalja, ezt
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a kozterhet befektetései és ingatla-
nai hozamabdl, megtakaritasaibdl
kellene 6sszehoznia. Es nem csu-
pan egyetlen évben, hanem mind-
addig, amig az ad6 érvényben van.

A vagyonadd elfogadésa el6tt
maris ezrek méricskélik, mibél
fogjak azt kifizetni, vagy éppen azt
méregetik, milyen mangverrel lehet
minimalizlni. Az Gj teher megité-
1ésében eleve tobb ellentétes szem-
pont keveredik. Aki fizetni kény-
szeriil, azzal érvel, hogy egyszer
mar ad6zott jovedelmébdl képzett
vagyonat adoztatjak Gjra. Aki az
Orban-kormany felfelé tamogato,
lefelé kiméletlen politikaja kovet-
keztében képtelen volt tart6s meg-
takaritasra, konnyen ravagja: most
legalabb fizetnek a gazdagok. A mai
kozbeszédben amugy is 6sszekeve-
redik a gyanisan szerzett vagyo-
nok elszamoltatésa és az igazsago-
sabb kozteherviselés igénye. Ebben
Magyar Péter miniszterelnok sem
artatlan: amikor Szolnokon azon
ganyolddott, hogy Varkonyi Andrea
majd segit elmagyarazni ,szerel-
metes uranak” a részleteket, az ad6
biintetdjellegére is utalt.

Komoly félelmek el6zik meg a
vagyonado 2027. eleji bevezetését,
holott a pénziigyi kormanyzat varta
s befogadta a szakmai véleménye-
ket. Azok a tanacsadok, amelyek
a sajatjukat nyilvanosan vallaljak,
toébbnyire ekként summazzak mon-
dandoéjukat: nem ellenzik, de arra
figyelmeztetnek, hogy nehéz lesz
j6l megtervezni, és ha nem ez tor-
ténik, az ad6 tobbet art, mint hasz-
nél. Az érvelésben gyakran hoza-
kodnak el6 nemzetkozi példakkal,
példaul azzal, hogy az 1990-es
években tucatnyi OECD-orszag-
ban volt vagyonad6, most viszont
mar csak négyben (a t6kejovedel-
meket nem adoéztaté Svijcban,
Spanyolorszagban, Norvégidban
és Kolumbidban). A megsziinte-
tés tipikus oka a t6kemenekités
veszélye, az egyenld elbanas elvé-
nek megsértése, illetve az volt, hogy
beszedése hatalmas apparatust igé-
nyel, és azzal is viszonylag csekély
Osszeget sikeriilt begydjteni.

Két orszag példaja latvanyosan
mutatja, hogy ezzel az ad6val valo-
ban nem art vigyazni. Németor-
szagban 1952-ben vezették be, és
1995-ben sziintették meg az Alkot-
manybir6sag itélete alapjan, amely
kimondta, hogy az egyes vagyontar-
gyak felértékelése kiilonbozékép-
pen torténik, a pénziigyi eszk6zoké

piaci értéken, az ingatlanoké viszont
rég elavult, tgynevezett egységesi-
tett érték alapjan, ami nem igazsa-
gos. (A magyar Alkotmanybirosag is
az értékmegallapitas bizonytalan-
sagai miatt torped6zta meg a Baj-
nai-korméany vagyonadojat 2010
elején.) Franciaorszagban a nagy
vagyonok adéjat Francois Mitter-
rand elnok és korménya vezette
be 1982-ben, miniszterelnokként
Jacques Chirac 1986-ban eltorolte,
majd Mitterrand 1989-ben szolida-
ritasi adoként Gjraélesztette, végiil
Emmanuel Macron kezdeményezé-
sére 2018-t6l ingatlanvagyon-adora
egyszertsitették. Addigra mintegy
hatvanezren vittek kiilféldre 6ssze-
sen kétszazmillidrd eurd koriili
vagyont. Tavozasuk csokkentette
a koltségvetés egyéb bevételeit is,
ami az utdlagos kalkulaci6 sze-
rint évente atlagosan 0,2 szazalék-
ponttal vetette vissza a gazdasagi
novekedést. A dontés arnyoldala,
hogy a vagyoni kiilonbségek azoéta
tovabb néttek.

A vagyoni kiilonbségek Magyarorsza-
gon is megugrottak, a legnagyobb
vagyonok eredete atlathatatlan, és
irrital6 méreteket oltottek. A felsé
tized a vagyon b6 kétharmadat
birtokolja, a legfels§ egy szazalék
pedig legalabb a harmadat, ezzel
Magyarorszag az EU egyik legin-
kabb egyenlGtlen tarsadalma lett
— deriil ki a World Inequality Data-
base adataibol. A pénziigyi vagyon
koncentréaltsaga Magyarorszagon
magas, annak 72 szazalékat a fels§
tized birtokolja, mig Németorszag-
ban a hatvan szazalékat — Ossze-
gezte az MNB 2025-6s megtakari-
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tési jelentése. Az inflacios években
az aremelkedés az alacsony jove-
delmi haztartasok vagyonat meg-
csapolta, mikozben a tehet6s haz-
tartasok szépen profitaltak a magas
kamatokbol és allampapirhoza-
mokbdl, a t6zsdei és az ingatlan-
arak emelkedésébdl.

A késziilé vagyonadordl kiszivargott
hirek szerint az adodalapot és az adot
a magyarorszagi vagyonok utan
a Nemzeti Ad6- és Vamhivatal sza-
mitana ki az egyes nyilvantartasok
alapjan, a kiilf6ldi vagyontargyak
utan fizetendd részt onbevallassal
kell hozzatenni. A vart koltségve-
tésibevétel 150—200 milliard forint
kozott lehet. Az ad6 alapjaul szol-
galo vagyonelemeket a lehet§ leg-
szélesebb korben értelmezik majd,
a kiilféldi ingatlant, ott tartott
értéktargyakat, befektetéseket és
mas értékeket is beleértve. Csak
az életvitelszertien lakott otthon
értéke, egyes ingdsagok és a tizmil-
1i6 forintnal olcsobb gépkocsi nem
tartoznak bele. Az ad6t az egymil-
liard forint feletti vagyonrész utan
kell majd megfizetni, egy kiszivar-
gott el6készit6 dokumentum alap-
jan személyenként, igy a csaladi
vagyon bizonyos szabalyok szerint
oszthatova valik.

Az ad6 a tehermentes, nettd
vagyon utan fizetendd, a kulcsa
egy szazalék, &m Magyar Péter
bejelentése alapjan 500 milliard
forintnal belép egy masodik kules
(a vagyonosodasi listak alapjan leg-
feljebb harom-négy személy tartoz-
hat ebbe a korbe, Mészaros Ldrinc
és Csanyi Sandor biztosan, a har-
madik Felcsuti Zsolt és a negye-
dik Veres Tibor nett6 vagyona ezt
a hatart valészintileg nem 1épi 4t).
A potencialis adéalanyok szdma
legfeljebb 10-12 ezer koriil lehet.
Koziiliik nagyjabol 6400 személy-
nek van egymilliard forintot meg-
halado6 céges vagyon a birtokaban,
egyiittesen 30 ezermilliard forintos
értékkel — 6sszegezte Csorbai Haj-
nalka, a Joint Venture Szovetség
(JVSZ) elnoke, az Opten igazgatoja.

Bar a cégérték megallapitasa-
nak fejlett eszkoztara van, a kor-
rekt értéknek tobb adbszakérté azt
tartana, amelyen az adéhat6sag
a részesedést hajlando lenne meg-
vésarolni. A piacon ugyanis minden
annyit ér, amennyiért van ra vevo.
»Azt mondod, szerinted ennyit ér,
akkor vidd” — valaszolhatna ebben
a virtualis vildgban a tulajdonos
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az adohat6sagnak. Ennek hianya-
ban az értékelés alapja a sajat téke
vagy a nyereségtermel$ képesség
lehet, a kiszivarogtatott tervezet
alapjan egyharmad-kétharmad
aranyban.

A f6 aggalynak pedig azt tekintik
a szakért6k, hogy a vagyonado tor-
zit, az lizleti szektor magyar tulaj-
donosai versenyhatranyba keriilnek
a kiilfoldi tulajdoni rivalisaikkal
szemben. Nagy értékd ingatlanok
befektetési céla vasarlasa esetén
szintén ez torténik, hiszen a magyar
tulajdonosok hozamét az adé
apasztja — bar amennyiben Tiborcz
Istvan az aldozat, tomeges sajnal-
kozas nem varhat6. A torzitasnak
ellenszere, ha a kiilfoldi tulajdont
ingatlanokat is megad6ztatjak.

Az ad6 befizetése pedig azokat is
pénzzavarba hozhatja, akik tetemes
orokségen iilnek, de nincs tartésan
magas bevételiik. Az egyszazalékos
kulcs bizonyos agazatokban — pél-
daul a 3—4 szazalékos profitrataval
m{ikodo élelmiszeriparban, kiske-
reskedelemben — nehezen kigazdal-
kodhato terhet jelenthet. A kellemet-
len mellékhatésok széles tarhazaba
tartozik, hogy a véllalkozasok fej-
lesztéséhez sziikséges értékes esz-
kozok beszerzése helyett olcsobb
megoldasokra, példaul az él6munka
alkalmazisara 0szt6noz, visszavet-
heti a kutatis-fejlesztést, az innova-
ciot. ,,A hatékonysagot t6kekivonas-
sal nem lehet javitani” — summazta
Csorbai Hajnalka. Amennyiben
valamely tulajdonosnak az add
megfizetése végett a cégeibil évrdl
évre a tervezettnél nagyobb osztalé-
kot kell kivennie, elallhat fejleszté-
sekt6l, beruhazasoktol, megvalhat
dolgozbi egy részétdl. A legriasz-
tobb fejlemény azonban az lehet,
ha aleggazdagabb vallalkozoi réteg
netan csomagol, kiilfoldre tavozik,
amire béven van nemzetkozi példa.
Ezt a szandékot t6kekivonasi adoval
lehetne csillapitani.

A legrémisztébb forgatokonyv szerint
avagyonado visszafogja a gazdaséagi
novekedést. Az amerikai kézgaz-
dasz Paul H. Douglas és a matema-
tikus Charles Cobb &ltal megalkotott
képlet alapjan az ad6 miatt a gazda-
sagbdl kivont t6ke kovetkeztében
anovekedés évi0,1-0,2 szazalékkal
csOkkenne. Ez hiisz év alatt 6sszes-
ségében 2,5-3 szazalékkal laposabb
novekedési palyat eredményezne,
mint vagyonadé nélkiil. Ennél
is pesszimistabb eredményt hoz
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Az egymilli-
ard forintos
kiiszobérték
veszélyesen
alacsonynak
tiinik

Tiintet6k
Mészaros Lorinc
villajanal.
Eletvitelszeriien
addémentes

a kozgazdasagi Nobel-dijas ameri-
kai Robert Solow és az ausztral Tre-
vor Swan modellje, ezt alkalmazva
a beruhizasok visszafogasa miatt
ahosszi tavi lassitd hatés 6sszesen
3—4 szézalék lehet, a miincheni Ifo
gazdasagkutaté dinamikus egyen-
sulyi modellje alapjan pedig az 6t
széazalékot is meghaladna. Mindez
annyit tesz, hogy nagyjabol lenul-
l4zné az ingyenes uni6s tAimogat4-
sok gazdasagélénkits hatasat. A sza-
mités forrasat a JVSZ elnoke nem
fedte fel, de az ismeretlen szerzék
erds makrogazdasagi érvekkel szol-
gélnak a céges részesedések vagyon-
adoztatasa ellen.

Az egymilliard forintos kiiszobérték
tul alacsony, a magasabb jobban
célozni a valéban kiemelked6
vagyonokat — vetette fel Karagich
Istvan, a Blochamps pénziigyi
tanécsado ligyvezetGje, aki szerint
tizmilliardos hatarnal sem folyna
be szadmottevéen kisebb bevétel,
viszont ,jelent6sen kevesebb itt-
hon termeld, vagyonat itthon tarté
hazai vallalkoz6t kényszeritene
értékbecslési, nyilatkozati és lik-
viditasi kockazat ala”. Tanacsado6i
korokben is felvet6dott a savos
adoztatas otlete, bar nem feltétlentl
gy, ahogy a kormanyf§ megpendi-
tette. Az egyes savok kiiszobértéke
avagyon nagysagatol fiiggben eny-
hén emelkedne, ami célzottabba
tenné az ad6t. Az adminisztréaciot
és ellendrzést pedig atalanyadozas-
sal lehetne mérsékelni, amire van
nemzetkozi példa. A JVSZ évato-
san felveti, mi lenne, ha a vagyo-
nadot csak egyszeri kiillonado-
ként vetnék be, amit a koltségvetés
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extra hianyaval lehetne megindo-
kolni, hiszen igy még nem kész-
tetné menekiilére a vagyonoso-
kat. Ezt a lehet§séget azonban
Kovesdy Attila ado6ligyi allamtitkar
a GKI-konferencian kizarta.

Tézsdei korokben attél tarta-
nak, hogy ha a cégértéket az aktua-
lis részvényarfolyam alapjan alla-
pitjak meg, a kisebb vallalkozasok
kivonulhatnak a BET-rél, hiszen
a cégérték meghatarozasanak
més modszerei szerényebb szamot
hozhatnak. A Blochamps radikéa-
lis javaslata agy sz6l, hogy a céges
részesedéseket egy az egyben ki kell
vonni az adbalapbdl. A JVSZ ezt
a lehet&séget azzal arnyalna, hogy
legalabb azt az 6sszeget le lehessen
irni bel6le, amit visszaforgatnak
acégbe. ,Ha a beruhazasok, fejlesz-
tések és kozosségi céla timogatasok
Osszegével csokkenthetd az adbalap,
az allam akar a teljes tervezett ad6-
bevételt elbukhatja, viszont méas
adokbol tobb folyna be” — vetette fel
a HVG kérdésére Csorbai Hajnalka.

A korméanyzat kényszerhelyzet-
ben van: egyrészt a vagyonad6 fon-
tos kampanyiizenet volt, és azbta
beépiilt az elszamoltatési akcibso-
rozatba, masrészt a magyar ado6-
rendszer annyi sebb6l vérzik, hogy
slirgGsségi miitéttel képtelenség
meggyogyitani. A kilencszazalékos
tarsasagi ado tul alacsony, az EU-n
beliil szinte paradicsomi allapoto-
kat jelent, de emelését a Magyar-
orszagon éppen emiatt megtele-
piilt kiilfoldi cégek aligha fogadnak
el. Holott hat szazalékpontos plusz
béven kivaltana a vagyonadot, és
a 15 szazalékos tarsasagi ad6 éppen
elérné a globalis minimumadét.
Igaz, ebben az esetben az ipartizési
adot is Gjra kellene gondolni. Szin-
tén alacsony az egykulcsos szja,
amely tele van kedvezmények-
kel, adomentességekkel, 4m ezt
az Orban-kormany tabusitotta;
barmilyen médositasdnak, prog-
ressziv irdnyba torténd elmozdi-
tasanak sulyos politikai kockazata
van. Az &fa viszont tGl magas, &m
a koltségvetés egyik legf6bb tama-
sza, ezért nehezen mérsékelhetd.
Mindemellett a koltségvetés tele
van ideiglenesnek, d4tmenetinek
meghirdetett, Am tart6san miikod-
tetett, a piaci viszonyokat torzitd
kiilénadokkal, ezekt6l miel6bb meg
kellene szabadulni. Es ezek csupan
a f6 tételek. Magyaran, at kellene
szabni a kabatot — amelyre rovide-
sen Gjabb gomb kertil. m




