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Yachtok a monacéi
kikotében. Vagyonok
és vdromdnyosok

| BIZALMI VAGYONKEZELES | GYANUS UGYLETEK | ADOHATOSAGI SZIGOR |

Vigyazat, a kiskapuk zarodnak!

LAtalakitjuk és allami feliigyelet ala vonjuk a bizalmi vagyonkezel6k rendszerét” - igérte
korrupcidellenes programja részeként a Tisza Part. A friss torvény extra teendéket ré az adohatosagra,
és megsziintet egy fontos adoelkerdlési kiskaput, amit még az utolso pillanatban is kihasznalnak.

Most kell 1épni!” — siirgeti
n iigyfeleit az AegisLegal
jogi iroda, és szamos palyatarsa
ezt teszi. Akik-amelyek bizalmi
vagyonkezeléssel, vagyonkezel6i
alapitvanyokkal foglalatoskod-
tak, maris aktivizaltdk magukat és
igyfeleiket, hogy segitenek a meg-
1év6, adohatosagi szempontbol
feltehet6en gyanus vagy hianyos
szerz6dések feliilvizsgalataban,
a kilogd 16labak eltakarasaban,
az eddigi ad6el6nyok megtarta-
saban. Es abban is, hogy a 2026.
augusztus 31-ét6l érvényes szi-
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goritasok el6tt még meg lehessen
jatszani azokat a lehetGségeket,
amelyeket az addig érvényes sza-
béalyok szinte talcan kinalnak fel.
»A bizalmi vagyonkezel§kon
keresztiil kordbban kihasznal-
hat6 adoelkeriilési kiskapukat
bezartuk, gy, hogy a jogintéz-
mény az eredeti szerepét tovabbra
is be tudja tolteni” — 0sszegezte
Karman Andrés pénziigyminisz-
ter. Ez felettébb merész vallalas.
Az eredeti szerep, amire a minisz-
ter utalt, az volna, hogy a csaladi,
vallalkoz6i vagyonokat egyben

Farkas Zoltan
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lehessen tartani, hosszabb tavon
is biztonsagosan meg6rizni, gya-
rapitani és az oroklésiiket meg-
tervezni. A fogalom méar a romai
jogban felbukkant (fiducia).
A lényege: valaki — példaul vész-
helyzetben — atengedi a vagyonat
maésnak, hogy védje meg, kezelje.
A ma is létez§ angol intézmény
(trust) mar a XII. szazadban is fel-
lelhet8, amikor a keresztes hadja-
ratokra indulé6 lovagok a harcok
idejére atadtak a foldjeik feliigye-
letét a megbizottjaiknak. A pénz-
iigytechnikai megoldas évszaza-
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dok alatt sokat finomult, lehet6vé
tette példaul a Rockefeller- vagy
a Rothschild-vagyon meg6rzését.
Magyarorszagon a bizalmi vagyon-
kezelést torvényileg csupan 2014
6ta szabalyozzak, kezdetben meg-
lehetésen nagyvonalaan.

Ebben rejlik a miniszteri igéret
merészsége. Hiszen a bizalmi va-
gyonkezel6k és vagyonkezel§ ala-
pitvanyok megjelenése 6ta szamos
nyilt vagy alig leplezett adéelke-
riilési technika valt ismertté, &m
a rajuk vonatkoz6 toérvényeket
utblag, visszamendlegesen nem
lehet atirni — fiiggetleniil attol,
hogy némely elterjedt gyakorlat
mar eddig is sértette az altalanos
adozasi alapelveket, példaul a ren-
deltetésszerti joggyakorlasét. Bar
a bizalmi vagyonkezelésben rejlé
lehetGséget egészen kis vagyonok
meg6rzésére-orokitésére is alkal-
maztak, nagyobb vagyon esetében
értelemszeriien nagyobb az elér-
hetd elény. Mivel a Tisza Part prog-
ramja kifejezetten a korrupcidel-
lenes fejezetben tett igéretet arra,
hogy a bizalmi vagyonkezelGket
allami ellend6rzés ala vonja, ezzel
azt sejteti, hogy a Nemzeti Egyiitt-
miikodés Rendszerének kivaltsa-
gos, gyorsan vagyonosodo klienti-
raja is el§szeretettel hasznalta ki
a konstrukcio el6nyeit, és a kiska-
pukat f6leg az 6 kedviikért hagy-
tak félig vagy egészen nyitva éve-
ken keresztiil.

Aszakmaban az addelkeriilés anekdo-
tikus eseteinek sokasagat ismerik.
Gyannt kelt, ha a vagyont felt(i-
néen gyorsan kiadja a vagyonke-
zel6, hiszen ez az intézmény éppen
a hosszl tava tervezést szolgilna.
Az is feltling, ha a vagyonrendel6
— aki a részvényeit, értékpapirjait,
ingatlanjait, jogait atengedi — lesz
végiil az egyediili kedvezménye-
zett. Idével megjelentek sajatos,
szinte leplezetleniil adokijatszasra
létrejott szerz6dések; ismertté valt
példaul az a megoldas, amikor le
nem adoézott osztalékkovetelést
adtak bizalmi vagyonkezelésbe,
arra alapozva, hogy a vagyon
bevitele és kiadasa egyarant ado6-
mentes. Erre az ad6hatésag 2025
marciusaban az szja-torvény
értelmezésével reagilt, megalla-
pitva, hogy az osztalék utani adot
mikor kinek — a vagyonrendel6-
nek vagy a kedvezményezettnek
— kell megfizetnie, amit késGébb
a torvényi szabalyozas is egyértel-

| A bizalom jogi keretei

Bizalmi vagyonkezelés: olyan szerz6déses viszony, ahol
avagyont vagy annak egy részét az eredeti tulajdonosa
- szakkifejezéssel élve: a vagyonrendeld - elkiiloniti és bi-
zalmivagyonkezelére ruhdzza dt, aki a kedvezményezettek
érdekében kezeli, és a hasznait nekik juttatja. Céljaa magan-
ésacsaladivagyonok hosszl tavi védelme és gyarapitdsa.
Avagyonrendeld akarata a haldlozasa vagy cselekvéskép-
telenné valasa esetén is iranyado. A vagyonkezeld a tevé-
kenységért dijazasra jogosult.

Avagyon ataddsa avagyonkezeldnek: adomentes (nincs
valtozas).

A bevitt vagyon: a vagyonrendel6 donthet, hogy a va-
gyont a ndla nyilvantartott értéken vagy felértékelve,
piaci aron adja at a vagyonkezeldnek. A vagyonkezel6nek
az eszkozérték ndvekményét nyilvan kell tartania.
Avagyon és a hozam kiadasa, ad6zasa:

m haavagyonelem kiaddsa valtozatlan formaban torté-
nik, akkor nem addkoteles (nincs valtozas);

m a2023.szeptember 12. el6tt megkotott szerzdések ese-
tében avagyon barmikor adémentesen kiadhatd, a hozam
osztalékként adokoteles (nincs valtozas);

m a2023. szeptember 12. utan kotott vagyonkezeldi szer-
z6dések esetében a bevitt, felértékelt vagyon akkor ad-
hato ki addmentesen, ha 6t évig a vagyonkezeld tulajdo-
naban volt, a hozam osztalékként adozik (nincs valtozas),
m a2026.augusztus 31. utan létrejott vagyonkezeldi szer-
z6dések esetében megsz(inik az eszkdzérték-ndvekmény
adomentességére vonatkozo dtéves szabaly és a felérté-
kelt vagyon adomentessége is. Az eszkdzérték névekmé-
nye is hozamnak mindsiil, 15 szazalékos személyi jovede-
lemaddval addzik.

Akezelt vagyon oroklése: a vagyonrendeld haldla esetén
a kedvezményezettnél nem keletkezik adokételezettség
(nincs valtozas).

Abizalmivagyonkezeld ellendrzése (valtozas):

m a kezelt vagyonrdl évente adatokat kell szolgaltatni
az adohatdsagnak;

m a2023. szeptember12. el6tt nyilvantartasba vett bizal-
mi vagyonkezel6k dltal kezelt vagyont és a konstrukciot
az adéhatdsag annak tartalma szerint koteles ellendrizni;
m 2028. januar1-jét6l az adohatdsag valamennyivagyon-
kezel6t ellen6rzi;

m az adohatdsag a korabbi bizalmi vagyonkezeldi szer-
z6dések tényleges tartalma alapjan adokotelezettséget
dllapithat meg;

m haakordbban addelkerilési céllal Iétrejott szerz6dések
onkéntes fellilvizsgalata soran adokotelezettség meriil fel,
azt dnellendrzéssel teljesiteni lehet.

miisitett. Ugy hirlik, probalkoztak
azzal is, hogy bérkovetelést adja-
nak bizalmi vagyonkezelésbe, ami
kiilonésen vakmer8 megoldas.

A vagyon hossza tava megdr-
zését-gyarapitasat egy 2023-as
torvénymodositas 6sztonozte.
Ez a lakéingatlanok eladasara és
a tartos befektetési szamlakra
vonatkozd szabaly sorvezet§jét
kovette, am a bevitt indul6tSke fel-

értékelésének nagy volt a tétje. Ha
a bizalmi vagyonkezel§ létreho-
zasanal a bevitt vagyonra nagyon
magas értéket allapitottak meg, 6t
évvel késGbb ezen Gsszegig vehet-
tek ki adomentesen pénzt. Péld4ul
ramondtak, hogy a cég egymilliard
forintot ér, és idével ennyiért el is
adtak, a végén egymilliardot ado6-
mentesen ki is vehettek. Ha pedig
a cég mar a bevitelkor valéban
egymilliardot ért, az értéke azon-
ban 1,5 milliardra nétt, és végiil
2 millidrdért sikeriilt eladni, akkor
is az egymilliardos indul6t6ke volt
adoémentes, a n6vekmény egymil-
liard forint 15 szazalékkal adoko-
teles. Vagyis 6t év alatt a 1étreho-
zaskori piaci érték adomentessége
legalizalédott, ami kiilondsen
a nagy vagyonok birtokosai sze-
mében tette vonz6va a bizalmi
vagyonkezelést. A mult heti tor-
vénymodositassal ez a szabaly sem
valtozik visszamendGlegesen, ezért
noszogatjak a tanacsadok az tigy-
feleiket, hogy éljenek az augusztus
31-éig nyitva hagyott lehetGséggel.

Szeptember elsejétsl viszont
megsziinik az 6t esztend§ utén
jar6é adémentesség, a kiadaskor
a vagyon felértékel6dott része
utan hozamként fog ad6zni a ked-
vezményezett, a kezelt vagyon-
rol pedig évente be kell szdmolni
az ad6hatosagnak. Ez komoly val-
tozés a kezdeti ingyenességhez és
a kés@bbi, 6téves szaballyal elér-
het6 adomentességhez képest, am
csak a torvény hatalybalépése utan
kotott bizalmi vagyonkezel6i szer-
z6désekre és a korabbi szerz6dések
alapjan, augusztus 31-ét kovetGen
atadott vagyonelemekre vonatko-
zik — azaz minden 1j, vagyonke-
zelésbe vont vagyonra. A maltbéli
visszaélések feltarasarol és az ado
potlolagos megfizettetésérdl azon-
ban nem mond le a kormany, ehhez
az adohat6sag jogkorét és teenddit
jocskan kibgviti.

Az adéhatésag elébb a 2023. szep-
tember 12. el6tt kotott szerzodéseket
koteles atvizsgalni tartalmi szem-
pontbdl, miel6tt eléviilnének, majd
2028. januar 1-jét6l valamennyit.
A vagyonrendelés célja, koriil-
ményei, a tanicsadok, iigyvédek
szerepe, a megbizasi szerz6dések
részletezettsége, a vagyonrendeld,
a vagyonkezel§ és a kedvezmé-
nyezett kozti kapcsolat, az indu-
16t6ke bevitele és a vagyonkiadas
kozott eltelt id6, valamint megany-
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nyi mas tényezd elemzése soran
allapitja majd meg, hogy az iigy-
let kifejezetten adbelény elérésére
iranyult, vagy valéban a vagyon
meglrzését, atorokitését, a gene-
raciovaltas megkonnyitését szol-
galja. Az el6bbi esetben az iigyek
rendbetételére torténd felszoli-
t4s utan adotartozast allapithat
meg, amelyet potlékkal megfejelve
kell teljesiteni. Ennek a veszély-
nek az elkeriilésére kinalja fel
szolgiltatasait masok mellett
a Blochamps pénziigyi tanacsado:
~Még az ellen6rzés megindulasa
el6tt érdemes atvilagitani a doku-
mentacidt, és utdlag is megfelelGen
alatdmasztani a vagyonrendelés
valos céljait.”

Ajanlatos azonban évatosan venni
a siirgeté ajanlatokat. Egyrészt
a korabbi szabalyok szerint tor-
tént vagyonatadas az ingatlan- és
cégnyilvantartés alapjan utélag is
rekonstrualhatd, ezzel a vagyonke-
zelés jellege, célja is valoszintsit-
hetd, méasrészt az adohatosag azt is
latni fogja, ha Gj bizalmi vagyon-
kezelGk egy honap alatt tomegesen
kapnak 4j ad6szadmot. Ha el6tte
nem volt sz6 vagyontervezésrol,
nagyon nehéz lehet megindokolni
az Oroklés és a generaciok kozti va-
gyonatadis megalapozottsagat.

Ha az adéhatbsag a kezelt va-
gyonnal vagy a maganalapitvany-
néal adbtartozast allapit meg, amely
avagyonnal szemben nem hajthat6
be, akkor azt a maganszemélyt
kotelezheti a tartozas megfizeté-
sére, aki a kezelt vagyon terhére
ingyenesen vagyont szerzett — jelzi
honlapjan a valtozasok ismerteté-
sekor a Deloitte pénziigyi tanacs-
ad6. Egyuttal megerdsiti a tor-
vényhoz6i szandékot is: ha valaki
az adoéellen6rzés részletes szem-
pontjait tartalmazé normaszéveg
alapjan agy véli, tartozésa van,
ezt Oonellendrzéssel teljesitheti. ,A
visszaélésszerli bizalmi vagyon-
kezelési szerz6dések az elmult
években tomegesen alkalmazott
»termékké« valtak. A torvény-
javaslat egyértelmi bizonyitéka
annak, hogy a jogalkoto6 tisztaban
van az elmult években a piacon
kialakult adébelkeriil§ gyakorlat-
tal és az ebben kozremiikodo szol-
galtatok szerepével” — fiizi hozza
a Deloitte, amibe az is beleértendd,
hogy az eredeti konstrukeciok ut6-
lagos megszépitésének is van koc-
kazata.m
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A Rail Cargo kozpontjaban.
Kockdra tett jovd

| KOVACS IMRE RCH-VEZER | GAZDAG MULTROL, SZEGENY JELENROL, LEHETOSEGEKROL |

Menekiilout vasuton

Evente 360 ezer kamiont és 94 ezer tonna szén-dioxid-kibocsatast valt
ki a furcsa nevi vasuti ,egyeskocsi-fuvarozas”. A korabbi kormany
elsorvasztotta, de aldoz-e az uj a piaci alapon életképtelen tevékeny-
ségre? — veti fel Kovacs Imre, a Rail Cargo Hungary vezérigazgatoja.

Sztojcsev Ivan
i.sztojcsev@hvg.hu

m Alegtobb embernemgyakrantalalko-
zik a vasuti egyeskocsi-fuvarozas elne-
vezéssel. Hogyan magyarazna el akar
azatlagembernek, akdra kormany vasut
irantkevéshé érdeklodo tagjainak, hogy
miért fontos ezzel foglalkozni?

Avasiti arufuvarozésrol a leggyak-
rabban azt gondoljak, hogy nagy
mennyiségii tomegéarut juttat el
egy feladasi allomésrol a rendelte-
tési alloméasra. Az egyeskocsi-fu-
varozas esetében kisebb mennyi-
ségeket kell elfuvarozni kiilonb6z4
kis 4lloméasokrol egymastol eltérd
célallomésokra. Ez a miivelet sok-
kal Gsszetettebb és egytttal kolt-
ségesebb, mint az irdnyvonati koz-
lekedés, ezért piaci alapon nem is
lehet végezni. Magyarorszagon ilyen
szolgaltatist a Rail Cargo Hunga-
ria és a GYSEV Cargo nyujt. Ebben
a kozuti szallitassal versenyziink.
Az egyeskocsi-fuvarozas ugyanis

évente 360 ezer kamiont valt ki,
amivel megakadélyozza 94 ezer
tonna szén-dioxid-kibocsatésat.
Ha ezt a szolgéltatast nem tudnank
fenntartani, akkor vagy a kozutakat
terhelnénk meg tobb szazezer tobb-
letkamionnal, vagy meghitisulna
a megbizok iizleti célja, és bizonyos
termékeket nem is lehetne példaul
exportalni. Ezek azok a nemzetgaz-
dasagi, kornyezetvédelmi és iizem-
gazdasagi megfontolasok, amelyek
alapjan a kormanyra var a dontés,
hogy ezt a kvazi kozszolgaltatasi
tevékenységet timogatja-e.

m Azév elején megsziint az allami tamo-
gatas, és sok hir szolt arrol, hogy ebbél
nagy baj lesz. Lassan lehet mérleget
vonni: milyen volt az év eddigi része?

A 2021-2025 kozotti idGszakra
megitélt évi 6,4 milliard forintos
allami tAmogatas futamideje tavaly
évvégén lejart, de mivel az évek alatt



