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Karagich Istvdn

Soha nem  latott  odsszeggel  novelték
devizabetéteiket a magyar haztartasok a
masodik negyedévben. A hattérben nem
egyszeriien a nyaralas el6tt eurdt valté csaladok
allnak: a Blochamps Capital szerint egyre
latvanyosabb atrendez6dés zajlik a magyar
megtakaritasokban.

Mi tortént? Az MNB pénziigyi szamldi alapjdn hdrom
hénap alatt kozel 483 millidrd forintnyi tj pénz kertilt
a hazai bankokndl vezetett devizabetétekbe. Jiinius végére ezek dllomdnya 2714 millidrd forintos torténelmi
csucsra emelkedett - errél a Blochamps Capital Forbes.hu-nak megkiildott kézleményében olvashatunk.

A szdmok azért kiilénésen érdekesek, mert mindez erds forint mellett tortént. Az drfolyamvdltozds kézel 200
millidrd forinttal csékkentette a meglévé devizabetétek forintban kimutatott értékét.

Vagyis mikézben a statisztikdkban az erds forint lefelé hiuizta a devizavagyon értékét, a megtakaritok
rekordésszegii Uj pénzt tettek devizdba.



Mit jelent ez? A Blochamps értelmezése szerint a megtakaritok eqy része mdr nem egyszertien ortil az erds
forintnak, hanem kedvezd beszdlldsi pontként tekint a jelenlegi drfolyamokra. Karagich Istvdn, a Blochamps
Capital tigyvezetdje szerint

ritkdn ldthaté ennyire tisztdn, hogy az erésodd hazai deviza éppen a devizakitettség novelésére dszténzi a
befektetiket.

A folyamat joval tiulmutat a devizabetéteken. A mdsodik negyedévben a hdztartdsok 328 millidrd forintért
vdsdroltak devizdban denomindlt befektetési jegyeket. Ennek hatdsdt szintén nagyrészt elfedte a forint erésédése:
az dtértékelédés mintegy 257 millidrd forinttal csokkentette ezek forintban szdmitott dllomdnydt.

Kik mozgatjak a pénzt? A Blochamps szerint ekkora dsszeget mdr nem lehet a nydri utazdsokra késziilé
hdztartdsok devizavdsdrldsdval megmagyardzni. Meghatdrozé szereplik lehet a vagyonos és privdatbanki
ligyfeleknek.

A magyar pénziigyi vagyon ugyanis erésen koncentrdlt: a hdztartdsok leggazdagabb tiz szdzaléka birtokolja a
teljes pénziigyi eszkozdllomdny 68 szdzalékdt, valamint a részvények és vdllalati részesedések 92 szdzalékdt. [qy
eqy viszonylag sziik réteg portféliodontései szazmillidrdos mozgdsokat eredményezhetnek.

Kézben eltiint tobb szdzmillidrd a kiilféldi bankszamldkrdl. A kiilféldon tartott bankbetétek dllomdnya egyetlen
negyedév alatt 2536 millidrdrol 1889 millidrd forintra esett. Ebbél 205 millidrdot az drfolyamvdltozds
magyardz, 442 millidrd forint viszont ténylegesen elhagyta ezeket a betéteket.

Ez azonban nem feltétlentil jelenti azt, hogy a magyarok hazahoztdk és forintra vdltottdk a pénziiket. Ugyanekkor
szdzmillidrdok dramlottak hazai devizabetétekbe és devizds befektetési alapokba, mikézben kiilf6ldi befektetési
jegyekbe is 168,5 millidrd forintnyi friss hdztartdsi pénz kertilt. A kézlemény szerint az sem zdrhaté ki, hogy a
kiilféldi szamlakrdl kivont vagyon eqy része ingatlanbefektetésekbe kertilt.

A Blochamps rdmutat, hogy a folyamat nem most kezdddétt. A magyar hdztartdsok kiilféldi befektetési jegyekben
tartott vagyona hdrom év alatt 1485 millidrdrdl 3319 millidrd forintra nétt, ami 124 szdzalékos emelkedés. A
kiilfoldi vdllalatokban tartott részvények és részesedések dllomdnya ugyanekkor 4,1 ezermillidrdrdl 5,4
ezermillidrd forintra emelkedett.

Miért fontos ez? A Blochamps szerint strukturdlis vdltozds zajlik a hazai megtakaritdsokban. A nagyobb
vagyonnal rendelkez6k mdr nem kizdrdlag forintbetétben és magyar dllampapirban gondolkodnak, hanem egyre
természetesebben osztjdk meg vagyonukat kiilénbézd devizdk, orszdgok és eszkéztipusok kozétt.

Az erds forint pedig éppen ezt a diverzifikdciét kénnyitheti meg: kedvezébb drfolyamon lehet csékkenteni a
kizdrélag magyar devizdhoz és gazdasdgi kornyezethez k6t6dé kockdzatokat. A friss szdmok alapjdn rdaddsul ez
a gondolkoddsmdd a Blochamps szerint mdr nem kizdrélag a leggazdagabb magyarokra jellemzd.
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