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Rekordot dontott a devizavasarlas, nem csak a tehet6s magyarok
rendezik at a megtakaritasaikat
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Ket hitel mindent visz, ezekbol ¥ Rekordot dontétt a
semmi nem elég a ) kolcsondk, egyre nagyobb devizavasarlas, nem csak a
magyaroknak Osszegeket vesznek fel tehetds magyarok rendezik at
a megtakaritasaikat

Soha nem latott 6sszeggel novelték devizabetéteiket a magyar haztartasok a masodik negyedévben. Az
MNB friss pénziigyi szamlai szerint harom honap alatt kozel 483 milliard forintnyi 0j pénz aramlott a
hazai hitelintézeteknél vezetett devizabetétekbe, mikozben a forint er6sodése csaknem 200 milliard
forinttal csokkentette a meglévo allomany forintban szamitott értékét. A Blochamps Capital szerint a
szamok azt mutatjak: a rendKkiviil erés forintot a megtakaritok egy része mar nem egyszeriien
arfolyamnyereségként éli meg, hanem lehetéségként hasznalja devizakitettsége novelésére.

A hazai bankokndl tartott lakossdgi devizabetétek dllomdnya junius végére 2714 millidrd forintos térténelmi
csucsra emelkedett. A folyamat erejét azonban nem az dllomdnyvdltozds, hanem a mdgdtte 1évé tranzakcids
trend mutatja igazdn: a 483 millidrdos negyedéves netto elhelyezésbél az drfolyamvdltozds 197 millidrdot régtén
Lelvitt” a statisztikdban.

Ritkdn ldtunk ennyire tiszta reakciot. Mikézben az erds forint leértékeli a mdr meglévd devizavagyont, a
hdztartdsok éppen ezen az drfolyamon kezdtek minden kordbbindl nagyobb dsszegben ij pénzt devizabetétben
elhelyezni. Ez arra utal, hogy a megtakaritok egy része mdr beszdlldsi pontként tekint a jelenlegi forintra

- mondta Karagich Istvdn, a Blochamps Capital tigyvezetdje.
NEM A NYARALASI EURO MOZGATOTT MEG 483 MILLIARDOT

A nydri negyedévben természetesen a kiilfoldi nyaraldsokra késziil6 csalddok devizavdsdrldsa is megjelenik a
statisztikdkban. A kézel félbillié forintos netté elhelyezés nagysdgrendjét azonban aligha a nyaralds elétt eurdt
vdlté hdztartdsok magyardzzdk. A Blochamps szerint a mostani mozgdsban meghatdrozo szerepe lehetett a
nagyobb megtakaritdssal rendelkezd, azon beliil is a privdtbanki iigyfélkérnek.

A Blochamps vagyonfelmérései megmutatjdk, mennyire koncentrdlt Magyarorszdgon a befektethetd vagyon. A
privdatbanki piac vezetd tandcsadé cégének kimutatdsai szerint

a hdztartdsok legfelsé vagyoni tizede birtokolja a teljes pénziigyi eszkézdllomdny 68 szdzalékdt, a hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok ugyancsak 68 szdzalékdt, a részvényeknek és vdllalati részesedéseknek pedig mdr 92
szdzalékadt.



A pénziigyi piacokon végrehajtott nagy dsszegii portféliomozgdsok ezért nem egyenletesen oszlanak meg a
tarsadalomban.

A statisztika hdztartdsokrdl beszél, de 483 millidrd forintnyi negyedéves devizamozgds mdgott természetesen
nem elsésorban a hdziasszonyokat kell keresni. A magyar pénziigyi vagyon rendkiviil koncentrdlt, ezért az ilyen
volumenti dtrendezbédésben sziikségszeriien meghatdrozo szerepiik van a vagyonos és privdatbanki tigyfeleknek.
Ok rdaddsul gyorsabban reagdlnak arra is, ha eqy drfolyamszintet kedvezd portfélié-dtrendezési lehetbségnek
tartanak

- mondta Karagich Istvdn.

AZ EROS FORINT ELFEDI, MEKKORA DEVIZAS ATRENDEZODES ZAJLIK

Az dllomdnyadatok alapjdn elsé pillantdsra még nem ldtszik ldtvdnyos devizafordulat a magyar
megtakaritdsokban. A készpénzt és betéteket egyiitt vizsgdlva a devizakitettség — a kiilféldén elhelyezett
betéteket is ideszamitva - jelenleg mintegy 19,5 szdzalék. Eqy évvel kordbban 20,6, hdrom éve pedig 22,7 szdzalék
volt, igaz jéval erésebb eurd-forint drfolyam mellett beértékelve. Vagyis mikozben most Idtvdanyosan megugrott a
devizavdsdrlas, hosszabb tdvon a forintbetétek névekedése még ennél is erésebb volt.

A tranzakcidkat és az dtértékelddést kiilénvdlasztva azonban egészen mds kép rajzolddik ki: az erds forint éppen
akkor csokkenti a meglévd devizaeszkézok forintban kimutatott értékét, amikor a hdztartdsok jelentds
osszegeket csoportositanak dt devizdba és devizds befektetésekbe.

A mdsodik negyedévben a magyar hitelintézeteknél vezetett devizabetétekbe 483 millidrd forintnyi Uj pénz kertilt,
mikézben az dtértékelddés kozel 200 millidrd forintot tiintetett el az dllomdny forintértékébdl. Még ldtvdanyosabb
ugyanez a devizdban denomindlt befektetési jegyeknél: a hdztartdsok hdrom hénap alatt 328 millidrd forint
értékben vdsdroltak, dm az dtértékelédés ebb6l mintegy 257 millidrdot elfedett. gy a tényleges befektetdi
aktivitds toredéke ldtszik az dllomdny névekedésében.

Ha csak azt nézziik, mennyivel nétt a devizaeszk6zok forintban kimutatott dllomdnya, éppen a térténet lényegét
veszitjiik el. Az erds forint lefelé hiizza a mdr meglévd devizavagyon forintértékét, mikdzben a tranzakciés adatok
azt mutatjak, hogy a vagyonos magyar tigyfelek kézben jelentds Gsszegekkel névelik devizakitettségiiket. Ez
sokkal erdsebb jelzés, mint amit az dllomdnyadat 6nmagdban mutat

- mondta Karagich Istvdn.

A KULFOLDON PARKOLO PENZ EGY RESZE BEFEKTETEST TALALHATOTT

Kiilénosen érdekes ebbdl a szempontbdl a kiilfoldén tartott bankbetétek alakuldsa. Ezek dllomdnya egyetlen
negyedév alatt 2536 millidrdrél 1889 millidrd forintra zuhant. A csékkenésbél 205 millidard forintot magyardz az
dtértékelddés, 442 millidrd azonban tényleges tranzakcid, vagyis ennyi pénz hagyta el netté értelemben a kiilfoldi
betéteket.

Ez azonban nem feltétleniil jelenti a devizakitettség leépitését. Ugyanebben a negyedévben a hazai bankok
devizabetéteiben 483 millidrd, a devizds befektetési jegyekben 328 millidrd forintos netté vdsdrldst mértek. A
kiilféldi befektetési jegyekbe 6nmagdban 168,5 millidrd forint friss hdztartdsi pénz dramlott.

A statisztikabdl nem azonosithatd, hogy a kiilféldi bankszdmldkrdl kivont pénz milyen eszkézékbe kertilt, ezért a
kiilféldi betétdllomdny csékkenésébdl 6nmagdban nem kévetkezik sem a deviza hazahozatala, sem a forintba
torténd visszavdltds.

A Blochamps Capital iigyvezetdje emlékeztet arra, hogy az ingatlanvagyon nem tartozik a pénziigyi vagyon
elemei kozé, mdrpedig a sajtéhirek erés magyar befektetdi aktivitdsrél szamolnak be tobb eurdpai (pl. spanyol,
olasz) és tavol-keleti (pl. Thaifold) ingatlanpiacon. Ezek a tranzakcidk is hozzdjarulhatnak a kiilféldi bankbetétek
csokkenéséhez.

A sziiken vett pénziigyi vagyonon beliili pdrhuzamos folyamatok inkdbb arra utalnak, hogy jelentds dtrendezédés
zajlik a magyar hdztartdsok devizaeszkézein beliil: mikézben kiilfoldi bankbetétekbdl nagy dsszeg tdvozott, a
magyar hitelintézeteknél rekordkézeli devizadllomdny épiilt fel, és szdmottevo friss pénz dramlott devizdban
denomindlt befektetési jegyekbe is.



»,Ez mdr nem egyszeril devizavdltdsi térténet. A szamok alapjdn nem azt latjuk, hogy a magyar megtakariték
egyszerten visszatérnének a forinthoz, hanem azt, hogy dtrendezik a teljes, igy a devizdban tartott vagyonukat is.
A bankbetét mellett egyre nagyobb szerepet kapnak a befektetési eszkézok, mikozben az erds forint az
dllomdnyok forintértékén keresztiil éppen elfedi ennek a folyamatnak egy részét” - hangstlyozta Karagich Istvdn.

NEM UGYANAZ A KULFOLDI ESZKOZ ES A KULFOLDON TARTOTT VAGYON

A folyamat hosszabb tdvon még ldatvdanyosabb. A kiilféldi befektetési jegyek dllomdnya hdrom év alatt 1485
millidrdrdl 3319 millidrd forintra, vagyis tobb mint kétszeresére, 124%-kal nétt. A hazai befektetési jegyek
dllomdnya ugyanebben az iddszakban ,csak” 95 szdzalékkal, 7299 milliardrél 14.196 millidrd forintra
emelkedett. A kiilfoldi vallalatokban meglévé lakossdgi részvény- és részesedésdllomdny pedig 4,1 ezermilliardrdl
5,4 ezermillidrd forintra emelkedett.

A Blochamps szerint itt kiilondsen fontos kiilénvdlasztani két fogalmat.

A kiilfoldi eszkéz nem azonos a kiilféldon tartott vagyonnal. Egy amerikai részvény, eurdpai kétvény vagy kiilfoldi
befektetési alap ugyantigy lehet magyar privdatbankndl vagy befektetési szolgdltatondl vezetett szamldn.

Ez egybevdg a Blochamps kordbbi tapasztalatdval is: a magyar vagyon nem feltétlentil hagyja el Magyarorszdgot,
mikézben befektetési értelemben egyre kevésbé magyar. A vagyonos ligyfél megtarthatja hazai banki vagy
privdtbanki kapcsolatdt, mikézben portfélidjanak egyre nagyobb részét eurdéban, dolldrban vagy kiilfoldi
kibocsdtok eszkozeiben tartja.

A magyar vagyonos ligyfél végleg kilépett abbdl a vildgbdl, amelyben valamikor a portfélid egyet jelentett a
forintbetéttel és a magyar dllampapirral. A kévetkezd lépcsé pedig nem az, hogy mindenki eurdt vesz. A valédi
vdltozds az, hogy természetessé vdlt: immdr egy csaldd hosszi tdvi vagyondban egyszerre vannak forintos és
devizds, magyar és nemzetkozi eszk6zok. A friss adatok szerint ez az dtalakulds masszivan zajlik - csak az erds
forint miatt az dllomdnyi statisztikdkban jéval kevésbé latvdnyos, mint a tényleges pénzmozgdsokban

- mondta Karagich Istvdn.

A DIVERZIFIKACIOT SEGITETTE AZ EROS FORINT

A Blochamps szerint ezért a rekord devizavdsdrldst sem egyszert forintgyengiilésre tett fogaddsként érdemes
értelmezni. Az drfolyam révid tdvii mozgdsdt senki nem tudja biztosan idéziteni. Az erds forint ugyanakkor
lehetbséget teremt arra, hogy a nagyobb megtakaritdssal rendelkezok kedvezdbb szintrdl csékkentsék a
kizdardélag magyar devizdhoz, kamatkornyezethez és eszk6zokhéz kdtddé koncentrdcids kockdzatukat.

Nem az a kérdés, hogy holnap 380 vagy 390 forint lesz-e eqy eurd. Sokkal inkdbb az, hogy indokolt-e egy magyar
befektetd teljes megtakaritdsdt egyetlen orszdg, egyetlen kamatkornyezet és egyetlen deviza kockdzatdra
feltenni. A mostani szdmok alapjdn egyre tobben, és nem csak a legvagyonosabbak vdlaszolnak erre nemmel

- mondta Karagich Istvdn.

A mostani rekordméretii devizabetét-elhelyezés ezért nemcsak egy negyedév érdekes statisztikai adata, hanem a
hazai vagyonkezelési piacon zajlé strukturdlis vdltozds egyik latvdnyos jele.

A magyar megtakaritdsok devizdlis dtrendezddése, a vagyonos tigyfelek nemzetkozi diverzifikdciéja és a hazai
privdtbanki piac el6tt dllé uj kihivdsok kiemelt témdi lesznek a szeptember 21-én megrendezendd XVI. Magyar
Privdatbankdri és Vagyonkezel6i Konferencidnak is. A Blochamps Capital hagyomdnyos szakmai
csucsrendezvényét idén is a Private Banking Hungary dijdtadd ceremdnia és gdlaest kiveti, ahol a szakma
megvdlasztja és elismeri az év legkiemelkeddbb teljesitményt nyujté szolgdltatoit.
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