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Tizenharom kérdés, amire a vagyonadé eldtt valaszt kell adni

Az Uj kormdny egyik zdszléshajéja az egymilliard
forint  feletti vagyonokat terheld, egykulcsos
vagyonado. A szakma lidvézli az igazsdgosabb
kézteherviselés céljat - de figyelmeztet: ilyen adot
dtgondolt adorendszeri reform nélkiil bevezetni
komoly  gazdasdgi, jogi és versenyképességi
kockdzatokkal jar. A BékésPartners és a SINE QUA
NON TRUST Bizalmi Vagyonkezeld Zrt. szakértéi - a
Pénziigyminisztérium felkérésére késziilt elemzésiikre
tdmaszkodva - tizenhdrom sarokpontban foglaltdk

Gssze, miért nem egyszerti ez a feladat.

LEGITIM CEL, DE NEM ELSZIGETELT ESZKOZ

Kdrmdn Andrds pénziigyminiszter parlamenti meghallgatdsdn is megerdsitette: a Tisza-kormdny be kivdnja
vezetni az 1 millidrd forint feletti vagyonokat terheld, évi 1 szdzalékos vagyonadét. A szandék mégétt valos
probléma dll: Magyarorszdgon a hdztartdsok pénziigyi vagyondnak mintegy 75 szdzaléka a legfelsd tizednél
dsszpontosul - ez eurdpai ésszehasonlitdsban is kiugro koncentrdcio. Az egykulcsos szja és az dfa-dominancidju
rendszer rdaddsul strukturdlisan egyenlétlenné tette a kiozteherviselést: a legfelsé jévedelmi tized tagjai
ardnyaiban kevesebbet fizetnek, mint az alsébb rétegek.

s

Az OECD elemzései ugyanakkor egyértelmiivé teszik: a vagyonadé indokoltsdga mindig az adott orszdg teljes
adérendszerétdl fiigg - a tokejévedelmek, hagyatékok, ingatlanok és vdllalkozdsi jévedelmek egyiittes



addztatdsdtol. Magyarorszdgon ezek a jévedelmek fészabdly szerint mdr addkételesek. Egy vdltozatlan rendszer
mellé bevezetett vagyonadd ezért kénnyen kettds vagy tobbszords tékeaddztatdssd vdlhat.

MIT IS AKARUNK VALOJABAN MEGADOZTATNI?

Mieldtt a technikai részletekbe mertilnénk, érdemes tisztdzni a célt. Négy lehetséges vdlasz kindlkozik:
e Bevételszerzés - a piaci becslések 160-300 millidrd forint kozotti éves potencidllal szamolnak.

e Aranyosabb kozteherviselés — a tokébdl él6 legfelsé réteg eddig jellemzden alacsonyabb effektiv
addterhet viselt, mint az dtlagos munkavdllalok.

e Vagyonkoncentracié csokkentése - az OECD szerint legitim cél, de felhivja a figyelmet arra, hogy
onmagdban hatdstalan lehet, ha a tékejovedelmek egyébként addznak.

o Illegitim vagyonok megaddztatasa - politikailag a legnépszeriibb érv, a valésdgban a legkevéshé
teljesithetd: egy dltaldnos vagyonadd nem tud kiilénbséget tenni kézbeszerzésbdl szerzett és verejtékes
munkdval felhalmozott vagyon kéozott.

Ez utébbi kiilonbségtétel hidnya az egyik legstulyosabb strukturdlis probléma. A jogellenes vagyonosoddsra a
hatékony vdlasz a vagyonosoddsi vizsgdlat és az dtlathatdésdgi szabdlyok erdsitése - nem egy olyan addénem,
amely a jogszertien felépitett termel6 vagyont is ugyantgy stjtja.

AMIT A NEMZETKOZI TAPASZTALAT MUTAT

1990-ben még 12 OECD-orszdg alkalmazott netté vagyonaddt; mdra mindéssze hdrom eurdpai orszdg tartja
fenn: Norvégia, Spanyolorszdg és Svdjc. Franciaorszdg, Németorszdg, Ausztria, Finnorszdg és Svédorszdg mind
felhagyott az adénemmel. A megsziintetés mégétt jellemzden ugyanazok az okok dllnak: t6kemenekités, sziik
addalap, adédelkertilés, magas adminisztrativ kéltségek és alacsony bevételi hozam.

A legbeszédesebb példa Norvégia: a 2022-es kulcsemelés (0,85%-rdl 1,1%-ra) hatdsdra 50-80 tehetds vallalkozo
hagyta el az orszdgot, kozel 600 millidrd korondnyi vagyont mozgatva Svdjcba. Franciaorszdgban az ISF
vagyonadé évi kb. 4 millidrd eurds bevételt hozott, de a tékemenekiilés és az elmaradt beruhdzdsok miatti
kézvetett bevételkiesés becslések szerint meghaladta a 7 millidrd eurdt - ezért térélték el 2017-ben.

A svdjci modellt sokan sikerként emlegetik, de fontos kontextus: Svdjcban nincs dltaldnos tékenyereség-adé, igy a
vagyonadé részben mds addteher hidnydt potolja. Ez mechanikusan nem mdsolhaté a magyar rendszerbe.

AZ EGYMILLIARD FORINT NEM JELENT KIVETELES GAZDAGSAGOT

A tervezett értékhatdr elsé ranézésre magasnak tiinik, de budapesti és agglomerdcids kontextusban, kiiléndsen
vdllalkozdi vagyon esetén kénnyen elérhetd. Egy févdrosi ingatlan, balatoni nyarald, telephely és cégiizletrész
egylittese kénnyedén meghaladja ezt a szintet. Piaci becslések szerint az érintett hdztartdsok szama 20 000-40
000 kozé teheto.

Az adé igy nem kizdrdlag a leggazdagabbakat érné el, hanem nagyszdmu, piacrél épitkezé kézépvdllalkozoi
réteget is. Sulyosbitja a helyzetet, hogy a kiilféldi tulajdonti vdllalkozdsokban 1évé vagyon utdn a kiilfoldi
tulajdonosok a kettds adoztatds elkertilésérél szolo egyezmények alapjan nem fizetnének vagyonaddt — ami
kézvetlen versenyhdtrdnyba hoznd a hazai vdllalkozdkat.

A GYAR NEM LUXUSJACHT

Az 1 szdzalékos kulcs nem a tényleges hozamot, hanem a vagyondllomdny értékét terheli - ezért alacsony hozamti
eszk6zoknél ardnytalan lehet. Egy olyan vdllalkozéndl, akinek 2 millidrd forint értékii cégvagyona van, az évi 20
millié forintos addteher osztalékkivondst kényszerithet ki — ami tiz év alatt a tékepdtidsra szdnt forrdsokat
apasztja, rontva a versenyképességet és a munkahelyteremtési képességet.

A termelé vagyon - gydr, telephely, géppark, iizletrész — addztatdsa ezért alapvetéen mds megitélés ald kell, hogy
essen, mint eqy passziv luxuseszkézé. Az OECD ajdnldsai szerint az lizleti eszkozéket mentesiteni kell, ha valédi
gazdasdgi tevékenységhez kapcsolédnak.

A MAR MEGADOZTATOTT VAGYON NEM ADOZTATHATO UJRA




Ha az adoézott jovedelembdl képzett vagyont évente vagyonadd is terheli, a rendszer ugyanazt az alapot addztatja
kétszer. Ehhez jdrul, hogy Magyarorszdg kiterjedt kettds adoztatdst kizdré egyezményrendszere alapjdn a
kiilféldiek magyarorszdgi, illetve a magyarok kiilféldi vagyondnak addztatdsa erdsen behatdrolt - ami
onmagdban is tékekidramldst dsztonézhet.

Elengedhetetlen ezért egy olyan beszdmitdsi vagy addplafon-mechanizmus, amely nem rakddik korldtlanul a
meglévé tékeaddkra. Emellett térvényi szinten kell régziteni, hogy a kordbbi dllami adékonstrukciékhoz - példdul
a TBSZ-hez - kapcsolédé, mdr teljesitett tranzakcidkat a jovébeni vagyonadé nem érintheti hdtrdnyosan.

MIBOL FIZETI MEG, AKI NEM TERMEL KESZPENZT?

A vagyonadé sajdtos likviditdsi csapddt rejt: az addzénak olyan eszkéz utdn is fizetnie kell, amely nem termel
rendszeres bevételt. Erre kételezb garancidk sziikségesek: részletfizetési lehetdség, halasztds, jovedelemhez kitott
maximum, illetve az illikvid vagyonelemek kiilon kezelése.

Hasonléan megoldatlan az értékelés kérdése: eqy lizletrész, egy egyedi ingatlan vagy eqy magdngytijtemény piaci
értékének meghatdrozdsa évrdl évre vitaforrds lehet. Az OECD is javasolja a nehezen értékelhetd eszkéziok
értékének tobb évre torténd rogzitését — az adéhatdsdg és az adozo szadmdra egyardnt kiszdmithatobb keretek
érdekében.

A MAGYAR VAGYONADO PROBLEMATERKEP VAZA

A STEP Hungary és a MOKLASZ kézos szakmai
munkacsoportja - a Pénziigyminisztérium felkérésére
- az alabbi 13 pontban azonositotta a kulcskérdéseket.

I. Rendszerszintii probléma: hova illeszkedik az
addrendszerben? A vagyonadé uj, rdéplilé ado lenne,
vagy mds addkat vdltana ki? Vagyonadd bevezetését
teljes addérendszeri koncepcié kidolgozdsa keretében
‘| javasolt dtgondolni.

II. Célprobléma: mi a célja a vagyonadénak - mit
akarunk adéztatni? A jogellenes vagy indokolatlan vagyonosoddst célzott ellendrzési és transzparencia-
eszkdzokkel érdemes kezelni; dltaldnos jellegii vagyonadé erre nem alkalmas eszkoz.

111. Ertékhatar-probléma: Hol hiizédjon az addkételezettség alsé hatdra? Ha eqydltaldn felmeriil a bevezetés, az
alsé kiiszobnek a valéban kiemelkedé vagyoni szintet kell céloznia.

IV. Adomérték-probléma: mekkora éves kulcs nem vdlik konfiskdléva? Legfeljebb alacsony, ezrelékes, sdavos
kulcsok képzelhetdk el, magas kiiszob mellett, jovedelemhez vagy tényleges hozamhoz kétott korlattal.

V. Kettés adoéztatasi probléma: nem ugyanazt az adéalapot terheljiik-e ujra? Hogyan viszonyul a tervezett
vagyonaddé a kettds addztatds elkertilésérél szolo egyezmények rendszeréhez? A vagyonadé csak akkor
vizsgdlhatd, ha van szabdly a kettds adoztatds elkertilésére — beszdmitds, addplafon vagy minimumadé-jellegii
konstrukcié formdjdban, amely nem rakddik korldatlanul a meglévé tékeaddkra.

VI. Termel6 vagyon problémaja: adoztathato-e ugyantgy egy gydr, telephely, iroda, géppark vagy lizletrész,
mint eqy passziv luxuseszk6z? Termeld, munkahelyteremtd, vdllalkozdsi célt vagyon fészabdly szerint ne legyen
vagyonadd-alap, vagy legaldbbis kiilon, kedvezményes és szigortian definidlt rezsim ald tartozzon.

Vil. Ingatlanvagyon-probléma: az ingatlanvagyon adéztatdsa lakhatdsi, befektetési vagy spekuldciés kérdés? A
sajdt lakhatds teljes vagy széles korti mentessége indokolt. A bérbeaddssal hasznositott és szabdlyosan addzé
ingatlanokat nem célszerti tjabb vagyonaddval terhelni. A nem hasznositott, spekulativ vagy kiilfoldi tulajdonti
ingatlanvagyon kiilon vizsgdlhatd, de nem dltaldnos vagyonaddként, hanem célzott ingatlanpolitikai eszkézként.

VIII. Teriileti hataly és Kkiilféldi tulajdon problémaja: csak a magyar addrezidensek fizessenek, vagy a
Magyarorszdgon fekvé vagyon kiilféldi tulajdonosai is? A teriileti hatdlyt tgy kell kialakitani, hogy a hazai és
kiilféldi tulajdonosok kozott ne keletkezzen indokolatlan versenyelény. A mozgdstér meglehetdsen limitdlt az



addegyezmények miatt, amelyek tébbsége kiilfoldi illetdéségli magdnszemélyek esetében a magyarorszdgi
ingatlanokra korldtozza Magyarorszdg addztatdsi jogdt. A spanyol modellhez hasonléan vizsgdlhaté a
rezidensek vildgvagyondra és a nem rezidensek belféldi vagyondra éplild kettds logika, de csak eqgyezményekkel és
EU-joggal dsszehangoltan.

IX. Likviditasi probléma: mibdl fizeti meg az adozo a vagyonadot, ha a vagyon nem termel készpénzt? Kotelezd
likviditdsi garancidk sziikségesek: részletfizetés, halasztds, jovedelemhez kétott maximum, illetve illikvid
vagyonelemek kiilén kezelése.

X. Ertékelési probléma: hogyan dllapithaté meg objektiven a vagyon piaci értéke? Nehezen értékelhetd
eszk6zoknél tobbéves értékrigzités, biztonsdgi sdv és elézetes adéhatdsdgi dlldsfoglaldsi lehetdség sziikséges. Az
OECD is javasolja a nehezen értékelhetd eszkozok értékének tobb évre torténd régzitését a folyamatos
ujraértékelési vitdak elkertilésére.

XI. Jogbiztonsagi probléma: sériilnek-e kordbbi dllami addigéretek és legitim vdrakozdsok? Mentestil-e a TBSZ-
en tartott vagyon? Térvényi szinten kell régziteni, hogy a kordbbi dllami addkonstrukciékhoz kapcsolédd, mdr
teljesitett tranzakciokat a jévébeni vagyonadd nem érintheti hdtrdnyosan.

XII. Mobilitasi és tékekiaramlasi probléma: mekkora a kockdzata annak, hogy a vagyon, a tulajdonos, a tudds
és a vdllalkozdi tapasztalat elhagyja az orszdgot? El6zetes hatdstanulmdny nélkiil vagyonaddé nem vezetheté be.
Kiilén vizsgdlni kell a hazai vdllalkozoi réteg, csalddi vdllalkozdsok, befektetdk és hazatérd tehetségek viselkedési
reakcidit.

XIll. Tarsadalmi elfogadottsagi és kommunikaciés probléma: a vagyonaddé kézés célhoz valé
hozzdjdruldsként vagy blintetésként jelenik meg? Ha politikailag mégis napirenden marad a vagyonadd, akkor
csak transzparens, célhoz kitott, tdrsadalmilag egyeztetett formdban érdemes réla beszélni. A sikeres, jogkdvetd
vagyonosodds nem lehet megbélyegzés tdargya.
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