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NER-es lopott vagyon vagy verejtékes munka? Ez az adé nem
mindenre megoldas

HORVATH BALAZS, ECONOMX.HU, 2026. jiinius 10.

@ economx. hu
Economzx Klub Al Summit Belfold / Kilféld / Magyar gazdasag / Tézsde / Befektetés / Podcast / Ingatian / Tech ©,

- . MAGYAR PETER A KORMANYULES
Briusszeli UTAN POSZTOLT A LEGUJABB

di ag noézis: DONTESEIKROL
?ggasz':o NER-es lopott vagyon vagy
allapotban a verejtékes munka? Ez az ado
magyar nem mindenre megoldas

betegellatas

A magyarok egészségugyi MEG MINDIG SOKBA KERULHET A
problémai mar a gazdasagot is FORINT GYENGULESE
veszélyeztetik.

Kideriilt, mikor robbanhat be
igazan a gazdasag

Vitézy David bejelentette: benyuijtottak a tervet, amivel B, FRISS HIREK

A Tisza-kormany 2028-ra tervezett, az egymilliard forint feletti vagyonokat sujté egy szazalékos
vagyonaddja akar 250 milliard forintos éves bevételt is hozhat, am a szakértdk figyelmeztetnek, hogy
azillegitim NER-vagyonok elszamoltatasara ez a forma alkalmatlan. Az 6sszetett értékelési problémak,
a likviditasi nehézségek és a t6kemenekiilés nemzetkozi példakkal is igazolt kockazata miatt a
tervezet 6nmagaban kénnyen hatastalan maradhat, igy a bevezetése csak a teljes adorendszer atfogo
reformjaval egyiitt Kkivitelezhetd.

A Tisza-kormdny programja szerint jelenleg az 1 millidrd forint feletti vagyonokat szeretnék megadoztatni, amit
évi 1 szdzalékos adé terhelne. A teljes magyar adérendszert dt kell tekinteni, mieltt a vagyonadd konkrét
kidolgozdsra keriilne. Bevezetése 2028-ban vdrhato.

A Blochamps Capital szamitdsai szerint 40 ezer hdztartds lehet érintett, ebbdl 25 ezren lehetnek azok, akikre
vagyonadot vethetnek ki. Piaci becslések szerint 160-250 millidrd forint kozétti éves bevételi potencidllal
szdmolnak értékhatdrtol és adékulcstol fiiggden.

A Gazdasdgi Egyltittmiikodési és Fejlesztési Szervezet (OECD) szerint a vagyon koncentrdcidjdnak csokkentése
legitim cél, ugyanakkor a netté vagyonadé énmagdban hatdstalan lehet, ha a tékejévedelmek egyébként
addéznak, és a vagyon konnyen dtrendezheto.


https://www.economx.hu/magyar-gazdasag/2026/06/05/komoly-problemak-lehetnek-a-tiszas-vagyonadoval/

A szakértdk szerint a vagyonadé helyett progressziv személyi jovedelemadé (szja) bevezetése lenne hatékony és
fenntarthatd hosszu tdvon.

NER-ES LOPOTT VAGYON VAGY VEREJTEKES MUNKA?

A vagyonadd nem tud kiilonbséget tenni a jogszertien felépitett és a vitathatd eredetii vagyon kiozott, ezért ez az
addéforma nem alkalmas az illegitim vagyongyarapodds kezelésére. Az elmiilt 16 évben felhalmozott, a Orbdn-
rezsimben az dlamtdl ellopott vagyon visszaszerzésének nem ez a mddja, ehelyett a létrehozott Nemzeti
Vagyonvisszaszerzési Hivatalnak jogi titon kell megtdmadnia a NER-kézeli vdllalkozdk dltal megszerzett vagyont.

,A jogellenes vagy indokolatlan vagyonosoddst nem egy dltaldnos jellegli adénem, hanem célzott ellendrzési és
transzparencia-eszkozok révén kell kezelni” - hangstlyozta Horvath Balazs, az SQN Trust Bizalmi Vagyonkezeld
Zrt. igazgatdsdgi tagja a Blochamps Capital sajtébeszélgetésén.

A rendszerszintli illeszkedés mellett az addztatdsi kiisz6bét Ugy kell meghatdrozni, hogy az a széles kézéposztdly
védelmében kizdrdlag a valéban kiemelkedd vagyoni szintet célozza meg.

A méltdnyossdg és a gazdasdgi stabilitds fenntartdsa érdekében kulcskérdés, hogy az éves adémérték ne vdljon
konfiskald, azaz tékeelkobzd jellegiivé. Ezért legfeljebb alacsony, ezrelékes mértéki, sdvos kulcsok képzelhetbk el,
amelyeket a jévedelemhez vagy a vagyon tényleges hozamdhoz kotott felsé korldttal kell szabdlyozni. Mivel a
vagyon onmagdban nem feltétleniil termel azonnal hozzdférhetd készpénzt, a rendszerbe kitelezd likviditdsi
garancidkat - példdul részletfizetést, addhalasztdst, valamint az illikvid vagyonelemek kiilonadllé kezelését -
sziikséges beépiteni.

MI SZAMIT VAGYONNAK?

A gyakorlati végrehajtds egyik legnagyobb akaddlya a vagyonelemek objektiv piaci értékének meghatdrozdsa,
ami komoly értékelési problémdkat vet fel. A nehezen felbecsiilhetd eszkozék esetében az OECD ajdnldsaival
osszhangban tébbéves értékrigzitést, biztonsdgi sdvokat és eldzetes adohatdsdgi dlldsfoglaldsi lehetdséget kell
biztositani a folyamatos jogvitdk elkertilésére.

Ezzel szorosan 6sszefiigg a jogbiztonsdg kovetelménye is: torvényi szinten kell garantdlni, hogy a kordbbi dllami
addigéretekhez kapcsolédd konstrukcidkat, példdul a tbsz-eken tartott megtakaritdsokat az uj adoé
visszamendlegesen vagy hdtrdnyosan ne érinthesse.

e Az adéalap meghatdrozdsakor éles kiilonbséget kell tenni az aktiv értékteremtés és a passziv
luxuseszkozok kozott. A termels, munkahelyteremtd és vdllalkozdsi célii vagyon (példdul gydrak,
telephelyek, gépparkok vagy lizletrészek) f0szabdly szerint nem képezheti a vagyonadé alapjadt.

e Amennyiben ezek a vagyonelemek mégis bevondsra kertilnének, iigy a gazdasdg versenyképességének
megdrzése érdekében egy teljesen kiil6ndllo, kifejezetten kedvezményes és szigoruan definidlt jogi rezsim
ala kell tartozniuk.

Az ingatlanok adoztatdsa terén szintén differencidlt megkozelitésre van sziikség, kiilonvdlasztva a lakhatdsi,
befektetési és spekuldcids célokat. A sajdt lakhatdst szolgdld ingatlanok esetében a teljes vagy széles kéri
mentesség indokolt, mig a bérbeaddssal hasznositott és szabdlyosan addzé ingatlanokat nem célszert ujabb
vagyonaddval terhelni. A nem hasznositott, spekulativ vagy kiilfoldi tulajdonban 1évé ingatlanok kérdése
ugyanakkor vizsgdlhatd, de nem egy dltaldnos vagyonadd részeként, hanem sokkal inkdbb célzott, egyedi
ingatlanpolitikai eszkézként.

KULFOLDIEK ELONYBEN

A nemzetkézi addzdsi kornyezet és a tertileti hatdly kialakitdsa sordn tigyelni kell arra, hogy a hazai és a kiilfoldi
tulajdonosok kézott ne keletkezzen indokolatlan versenyel6ny, és a magyar csalddi vdllalkozdsok ne szenvedjenek


https://www.economx.hu/podcast/2026/05/22/uram-batyam-gazdasag-valtozas-kell-a-fejekben-magyarorszagon-szalay-berzeviczy-attila-podcast/
https://www.economx.hu/kulfold/2026/06/05/a-brit-sajto-szerint-tortenelmi-fordulat-johet-magyarorszagon-a-vagyonado-az-orban-korszak-orokseget-celozza/

addhdtrdnyt. A nemzetkézi adéegyezmények miatt a mozgdstér erdésen korldtozott, hiszen a szerzédések tobbsége
kiilféldiek esetén szinte csak a belféldi ingatlanokra korldtozza Magyarorszdg adéztatdsi jogdt.

A spanyol modellhez hasonld, a rezidensek vildgvagyondra és a nem rezidensek belfoldi vagyondra éplilé kettds
logika vizsgdlhaté ugyan, de ez is kizdrélag a nemzetkézi egyezményekkel és az EU-joggal teljes dsszhangban,
beszdmitdsi és addplafon-szabdlyok mellett miikodhet.

INKABB KULFOLDRE MENNEK?

Szamolni kell a téke-, a tudds- és a vdllalkozéi mobilitds kockdzataival, vagyis azzal a valds veszéllyel, hogy a
vagyon és a tulajdonosok elhagyjdk az orszdgot az tj teher miatt. Emiatt alapos, elézetes hatdstanulmdnyok,
valamint a hazai vdllalkozdi réteg vdarhato reakcidinak elemzése nélkiil a szabdlyozds nem vezethetd be

Norvégidban példdul a vagyonadd bevezetését kévetben a top100 leggazdagabb csalddbdl tobb mint 60 hagyta el
az orszdgot. Franciaorszdgban pedig netté 3 millidrd eurds kéltségvetési rdfizetéssel zdrtdk az intézkedést.

Itthon az a kockdzat lehet, hogy sok vdllalat inkdbb elhagyja az orszdgot, ugyanakkor vannak azok, akiknek ez
nem is lehetdség — példaul egy gydrat miikédtetd vidéki kis- és kozépvdllalkozds (kkv) nem tudja a tevékenységét
egyik naprél a mdsikra dthelyezni.

Ha a vagyonadé kérdése napirenden marad, a politikai és tdrsadalmi elfogadottsdgot kizdrdlag transzparens,
célhoz kotétt kommunikdciéval lehet megteremteni, biztositva, hogy az intézkedés ne blintetésként, hanem a
kézos célokhoz valé méltdnyos hozzdjdruldsként jelenjen meg a kéztudatban.

BIZALMI VAGYONKEZELES # VAGYONELREJTES

A bizalmi vagyonkezelést (bvk-t) gyvakran azonositjak a vagyon elrejtésének lehetdségével, elsé6sorban azért, mert
a vagyon tulajdonjoga formdlisan dtszdll a vagyonkezelére. Ez azonban tévhit, ugyanis a jelenlegi szabdlyozds
mellett a struktiura a vagyonrendel6tdl a kezdeményezettekig teljes mértékben azonosithaté és nyomon
kévethetd.

+EZ a befektetési forma nem alkalmas a vagyon kimentésére” - hangsiilyozta Békés Balazs, a Békés Partners
addtandcsaddja.

A felértékelédés, azaz példdul egy vdllalat értékének ndvekedése, nem jelent vagyonszerzést adozdsi értelemben,
ugyanis egy cég boviilése tobb adénem aldl is mentestil. Kortilbeliil 20 szdzalékuk képes érdemi névekedést elérni,
a ,maradék” 80 szdazalék elhullik. A bizalmi vagyonkezelGk szerint érdemes megtartani ezt az adéoptimalizdciés
megolddst.

TBSZ ES INGATLAN

Hasonlé megkozelités jelenik meg a magyar addérendszerben mds esetekben is, példdul a tartds befektetési
szamldk (tbsz-ek) adéelényén vagy az ingatlanértékesités szabdlyaiban. A bvk-k kapcsdn augusztus 31-ig lesz
jogszabdlyalkotds a Pénzitigyminisztérium (PM) részérél.

Karagich Istvan, a Blochamps Capital ligyvezetdje elmondta: 600 ezer tbsz-szamla van jelenleg
Magyarorszdgon. Kiemelte, a jovében ezen a teriileten is szamitanak jogszabdlyi médositdsra, akdr az ot év utdni
teljes adémentesség megsziintetése is felmertilhet a jovében.

VISSZAELES TORTENT VAGY NEM?

Horvdth Baldzs ramutatott, hogy a 2015 és 2023 kozétti idészakban gyakran fordultak elé olyan visszaélésszert
piaci gyakorlatok, amelyek sordn a vagyont minddssze néhdny napos idétdvra helyezték el a struktiirdban, majd a
konstrukcié azonnali felszamoldsdval szinte rogton ki is vontdk a tokét. Ez a fajta, kizdrélag gyors
addoptimalizdldsra térekvd, mesterséges tranzakcids ldncolat alapvetden idegen a bizalmi vagyonkezelés valédi
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az addéhatdsdg (NAV) mulasztdst kdvethetett el, mivel elmaradt a nyilvdnvaléan rendeltetésellenes joggyakorlds
hatékony és szigortu ellenérzése.

MAGANTOKEALAPOK

A magdntékealapok legnagyobb problémdja az, hogy a tulajdonosi struktiira kénnyen elrejtheté. Ez egy kollektiv
befektetési forma, amelyben t6bb fliggetlen befektetd tokéjét eqy professziondlis alapkezel6 egyesiti, és
meghatdrozott befektetési stratégia mentén kezeli.

Horvdth Baldzs, az SQN Trust Bizalmi Vagyonkezel6 Zrt. igazgatdsdgi tagja szerint a bizalmi vagyonkezelés az
dldozata lett a magdntdkealapoknak, mert a kézbeszéd gyakran dsszemossa a két fogalmat, noha céljukat,
miikodési logikdjukat és szellemiségiiket tekintve alapvetden eltérd jogintézményekrdl van szo.

https://www.economx.hu/magyar-gazdasag/2026/06/10/vagyonvisszaszerzes-vagyonado-jovedelem-adozas-

strategia/
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