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KILATAS TASKAVAL

A NER és a vagyonkimentés

Késé banat

Lathatéan elkezdte a NER kitalicskazni az 6sszeharacsolt
vagyont, am a nagy ivii vagyonmentés mégis alig mutat-
haté ki a nyilvanos adatokbél. Mi erre a magyarazat?

Ki ne hallott volna arrél, hogy Matolcsy
Addm konténerekbe pakolta a csalddi eziistot,
trélerre tette a Ferrarikat, és mindent, amit
csak meg lehetett mozditani, kivitetett az or-
szdgbdl Dubajba, ahol egyébként napjainak
tobbségét tolti édesapjdval, a Magyar Nemze-
ti Bank (MNB) volt elnskével egyiitt. Arrél is
csorogtak hirek, hogy 3,39 milliard forintot
utaltak at a V-Hid Csoport vagyontargyait ke-
zel6 V-Hid Vagyonkezelé Kft. szamldjarsl Mé-
szdros L8rinc maganszamldjéra, lenulldzva ez-
zel a cég hazipénztarat. Es még mi minden
van, amiré| eddig nem érkezett hir.

Kicsiben mar lattuk ezt: a VIII. keriiletben a
szék nélkil maradt volt fideszes 6nkormény-
zati képvisel§ még az ajtétokokat és a konnek-
torokat is magdval vitte a kedvezményesen bé-
relt lakdsbol, amelynek elhagydsdra kotelezték.
Matolcsy Addm esetében nehéz nem arra gon-
dolni, hogy tartésan tervez olyan allamban be-
rendezkedni, amely nem fogja 6t a magyar ha-
tésdgoknak kiadni, dm szinte lehetetlen pon-
tosan megmondani, hol all meg a szamldlo,

ha a vagyon kilapdtoldsérdl van sz6. Egydlta-
lan: tényleg megindult a talicskazas?

Diverzifikacio

Az MNB adatai szerint a magyar haztarta-
sok kiilfsldi megtakaritasai nem néttek dra-
mai mértékben az elmalt idészakban. A jegy-
bank legfrissebb szdmai 2025 harmadik ne-
gyedévére vonatkoznak, azt tehdt nem latjuk,
mi tortént az év végére, de a Narancs éltal
megkérdezett szakértsk szerint ekkor sem in-
dult be a pénzszivattyt. Ez egyrészt azt jelenti,
hogy ténylegesen nem kezdédétt meg a va-
gyon kimentése, mésrészt azt, hogy sok eset-
ben a vagyon nyomon kévetése nem kénny,
sét lehetetlen.

Abban nincs semmi rendkivili, hogy a ma-
gyar befektetéknek van kulféldoén is megtaka-
ritdsuk. Ez a felsé néhany szazalékndl szinte
sziikségszer(i: a vagyont diverzifikalni kell,
vagyis szikséges egy részt nem forintban és
nem Magyarorszégon tartani. Normal tigyme-
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netben Ausztria, Németorszag, az Egyeslt Ki-
ralysag a nyilvdnvald helyszinek, hiszen ezek-
kel az orszdgokkal a legintenzivebb a kapcso-
lat. Ha ingatlanokat is néziink, akkor nyilvan
Horvétorszag és Spanyolorszdg jon még sz6-
ba, vagy akar olyan tévolabbi helyszinek, mint
a Kandri-szigetek, esetleg Dubaj — utébbi hely-
szin még fontos lesz.

,2025 mésodik negyedévében a magyar la-
kossdg 6sszes kulfoldi eszksze ingatlanérték-
kel egytitt 11 820 millidrd forint volt, az ingat-
lanok nélkiili kiilfoldi vagyon pedig 7415 mil-
liard forintot tett ki 2025 harmadik negyed-
évében” — mondta a Narancsnak Karagich
Istvén, a Blochamps Capital tandcsadé cég
lgyvezetdje.

Ugyanezen id&szakban a teljes lakossdgi
pénziigyi vagyon 116,6 ezer millidrd forint volt,
tehat a kilfoldre vitt pénziigyi eszk6zdk ennek
valamivel tébb, mint 6 szdzalékat tették ki, az
ingatlanokkal egytitt pedig 10 szazalékat.
Nagyjdbdl ugyanez volt az ardny 2024 végén
is. Folyamatosan és egyenletesen emelkedett
a kulfoldi befektetések aranya: 2020-ban ez
még csak 3,5 szdzalék volt (értékben 2450 mil-
lidrd forint), 2021 végén 4,6 szazalékra, érték-
ben 3688 millidrdra emelkedett, innen pedig
folyamatosan araszolt tovébb. 2022-ben 5,2,
egy évre rd pedig 5,5 szdzalék lett.

Az, hogy ez a vagyontémeg aranyaiban egy-
re nagyobb szelete volt a teljes megtakaritdsi
vagyonnak, azt jelentheti, hogy a befektet&ék
azt lattdk biztosabbnak, ha minél nagyobb
rész keriil olyan eszkézokbe, amelyek fuigget-
lenek a magyar dllamtél. Ez egy pontig észsze-
ri kockdzatkezelés. Ha hirtelen témegével
mentik ki a pénziiket a befekteték és a vagyo-
nosok, az mar més kategéria. llyen Magyar-
orszagon nem fordult el§ az adatok szerint,
csendes elszivdrgds viszont igen.

Ez a fajta kockdzatkezelés a felsé egy-két
szazalék sajdtja. A kisebb vagyonnal rendelke-
z8knek nincs elég befektetni valé pénziik ah-
hoz, hogy hasonlé médon csokkentsék a pénz-
tigyi kockdzatukat, vagyis a lakossag jelentds
része nem tud hasonlé diverzifikalast végrehaj-
tani, mert nincs mibél. Az, hogy tébb mint egy-
millié magyar tigyfele van a Revolutnak és mas
fintech cégeknek, nem azt jelenti, hogy meg-
indult volna barmilyen kimenekités. A fintech
cégek szolgaltatdsait az tigyfelek inkdbb a ké-
nyelmi funkciok miatt valasztottak, nem pénz-
mentésre. Ezeken a szdmldkon eleve nincs jel-
lemz8en akkora egyenleg, ami érdemben befo-
lydsolna barmit is, mondja Karagich Istvédn.

Talicska

Ha vagyonkimentésrél beszéliink, akkor
persze elsére nem a kockdzatcsdkkentésre,
diverzifikalasra gondolunk, hanem arra, hogy
a NER hogyan lapatolja ki az 6sszeharédcsolt

MAGYAR NARANCS 2026. 4prilis 30. POLITIKA M



NAGYITAS

vagyonét. Es itt jon képbe Matolcsy Adam, aki
két konténer dtpakoldsa koézétt azt nyilatkozta,
hogy semmi kéze nincs semmilyen vissza-
éléshez, neki csak piaci alapon miikéds cégei
vannak. Hol van Matolcsy Addm és a tobbi, a
NER-bél, az MNB-alapitvéanyokbdl és hason-
|6kbol meggazdagodott figura ezekben a sta-
tisztikdkban?

BELATAS.

Nagyrészt sehol, és ennek tébb oka is van.
Az egyik ok, hogy ebbe a kimutatdsba nem
tud bekeriilni minden. A jegybank a kételezé
adatszolgaltatas keretében szerez tudomast
arrél, hogy magyar dllampolgérok — pontosab-
ban Magyarorszagon rezidens dllampolgarok
— milyen pénzuigyi tranzakcidkat inditanak. Az
unié, az EGT-4llamok, az Egyesiilt Kirdlysag
automatikusan szolgdltatnak anonimizalt
adatokat — értelemszertien ezek az adatszol-
galtatdsok kolcséndsek. Ezekbsl lehet feltérke-
pezni, jellemz8en hol fialtatjak a magyarok a
pénziiket kiilféldén, a legjelentésebb orsza-
gok ebben az adatbdzisban benne vannak.

De nem mind. Van olyan orszdg, amely
nem szolgaltat teljeskériien adatot. llyen pél-
ddul Dubaj vagy az Egyesiilt Allamok. Nem
lehet tudni, hogy mekkora 6sszegek védndo-
rolnak oda, mennyi ingatlant birtokolnak ott,
mert korldtos az adatcsere az orszagok kozott.
Erdemes visszagondolni arra, hogy korabban
Ausztria és féleg Svdjc is jo dugi hely volt,
mert nem szivesen adtak ki pénziigy adatokat.
Ez mar nem igy van, Ausztridban ma nem le-
het gy szamldt nyitni, pénzeket mozgatni,
hogy a szamlatulajdonos ne legyen teljesen at-
vildgitva, akinek arrél is szamot kell adni, hon-
nan van az odaterelt pénz. Svdjc is ugyantgy
koteles adatot szolgéltatni, mint més dllamok.
Eurépdban mér gyakorlatilag nem lehet titok-
ban pénzeket tilitolizni, egzotikus orszagok-
ban és az Egyesiilt Allamok bizonyos tagélla-
maiban viszont igen. Ami idemegy, az nem
teljesen latszik.

MILYEN BELATAS?

Tovabbi nehézséget okoz, hogy ezekben az
orszagokban nem szolgaltatnak adatot egyéb
vagyonmozgésrél sem. gy nem lehet latni az
ingatlan-nyilvantartas rendszerében, hogy ma-
gyar allampolgdrok szereztek-e ingatlant, ad-
tak-e, vettek-e. Ez is fehér folt. Emellett az is
nehezen, gyakorlatilag egyéltalan nem vissza-
fejthets, hogy a kiilonb6z6 cégstruktirdk ré-
vén mozgatott vagyon hogyan
alakul, kihez kapcsolhatd, kot-
hets. Sok esetben nem arrdl
van sz6, hogy béréndben hoz-
zak-viszik a pénzt, utalgatnak
horribilis 6sszegeket, hanem
arrél, hogy egy adott cégstruk-
turdt, részesedést egyszertien
eladnak, megvesznek, atalaki-
tanak.

Valdjaban tehdt nem nagyon
lehet megmondani, mekkora
vagyontdmeg mozdult meg az
elmult idészakban, errél csak
informélis utakon lehet valami-
lyen informaciét kapni, vagy
még ugy sem. Van azonban
egy masik tényez, amit figye-
lembe kell venni. A valasztasok
utdni nyilatkozatok és egyéb
hattérbeszélgetések alapjén nagyon tgy tlnik,
a NER nem szdmitott arra, hogy neki brutdlis
mértékben vagyont kell majd mentenie. Most
pedig mdr kicsusztak az idébél, mert mint az
a fentiek alapjdn latszik, nem lehet siman
megnyomni az utalds gombot, a vagyon atra-
kasat meg kell tervezni.

Foté: Facebook

Ez azonban a jelek szerint nem, vagy csak
kis részben tortént meg. Taldn kétharmad nél-
kiili, sima Tisza-gy6zelemmel szdmolt a NER
nagy része, ami nem névelte volna a kockéza-
tukat drasztikus mértékben — ez esetben re-
ményeik szerint minden erd és hatalom a régi
csapatndl maradt volna, a Tisza pedig némi
verg8dés utan megsemmisiil. Ezt az dtmeneti
id8szakot ki lehetett volna bekkelni, dm az
egészen mads helyzet, hogy a Tisza kétharma-
dos parlamenti tobbséget szerzett. llyen or-
szaggyllési tdmogatdssal az uj kormany bar-
milyen intézkedést meghozhat: nemcsak a po-
tentdtokat lehet lecserélni a kulcspozicidkban,
hanem adott esetben olyan strukturdkat is
vissza lehet bontani, mint a kekvésitott felsé-
oktatdsi intézmények, a t&bbirél nem beszél-
ve. A vagyonmentésre kevés idé maradt, az Uj
kormany par héten belil feldll, az Orszaggy-
lés megalakul. Ez alatt az idé alatt pedig tény-
leg csak a Ferrarikat lehet felrdmolni a trélerre.

Alléeszkéz

Bizonyos vagyonelemeket, példdul az ingat-
lant eleve nem is lehet kimenteni. Lehet triik-
kézni azzal, hogy valamilyen cég vagy véllalat
legyen a névleges tulajdonos, de a Dorottya
Palace nem fog elmdszni az V. keriiletbdl, és a
hegyvidéki villak se mennek sehova. Hasonlé
a helyzet a véllalkozasokkal is: egy kiskerhdlé-
zat, egy épitSipari cég vagy egy lakossagi bank
itt mikadik; vannak véllalkozasok, amelyeket
el lehet vinni mashovd, de ezek nem ilyenek,
mindegy, hogy milyen tulajdonosi héttér van

VAGYONADO

Egy olyan tényezd lehet, ami viszonylag
gyors és radikalis vagyonmentésre sarkall-
hatja a vagyonos réteget, ez a vagyonadoé.
A nemzetkézi példak azt mutatjak, hogy egy-
egy rosszul dtgondolt adé bevezetése jelen-
t6s vagyonmozgdst is elSidézhet. Az Egye-
sult Kiralysagban az adészabalyok szigorftd-
sdnak a puszta felvetése is elegends volt
ahhoz, hogy nagy vagyonu szereplék &t-
gondoljak addilletsségiiket. Norvégidban a
2022-es vagyonadoé-szigoritds utdn a leggaz-
dagabb hat csaldd mintegy 20 ezer milliard
forintnak megfelel vagyont mozgatott kiil-
foldre, idézte fel Karagich Istvan.

A Tisza &ltal meglengetett vagyonadé be-
vezetése is félremehet. Az egymilliard forint-
nal meghuzott értékhatar nagyjabdl 25 ezer
haztartast érintene, ez a kér nyilvan elég ta-
lélékony lesz, ha az a feladat, hogy a fizeten-
d& adét csdkkenteni kell. Az adminisztraciés
kéltség magas lenne, mikézben a remélt be-
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vétel nem tul sok, nagyjabdl 160 millidrd fo-
rint — az idén ekkora nagysdgrend(i bevétel
varhat¢ a katébdl, viszont a tarsasdgi adébdl
1200-1300 millidrd, szja-bél 4000, afabdl
7700 millird forint.

A 160 millidrd forint nagysdgrendjét jol
mutatja, hogy egy ciklus alatt 100-120 milli-
ard forintot koltott el az Orszaggydilés a kor-
manypadrti képvisel8k fizetésen feliili juttatd-
saira. Ha ehhez hozzavessziik azt, hogy va-
jon mennyit kélthettek el hasonlé célokra az
egyes minisztériumokban, ezek konnyedén
kiadhatjdk azt, amit a vagyonad6bdl be lehet
szedni. Ez nem jelenti azt, hogy ne lehetne a
vagyonosokat adé6ztatni, vagy ez ne lenne
indokolt, dm nem biztos, hogy ezt éppen egy
ilyen tipusu, illetve ezen a vagyonhatér szin-
ten meghatdrozott adéval a legcélszertibb
megtenni. Ennél az 6sszegnél joval tobbet
visz el a tavaly bevezetett, jovedelemhatar
nélkali szja-mentesség.



mogottik. Ha a tulajdonos szabadulni akar
ezektdl és menekiilni akar, akkor el kell adnia
a lakast, a hazat, a céget.

Nem biztos azonban, hogy egyszer(i vevét
taldlni, ha hirtelen raomlik a piacra tébbtucat-
nyi luxuslakds, hdromszintes hodaly és rongy-
razés villa. Ezek most sem pérégnek ki gyor-
san — Matolcsy Addm nagyon sokdig arult egy
New York-i luxusapartmant is hidba, Budapes-
ten pedig még kisebb a kereslet az ilyenekre —
hat még akkor, ha erés kindlati piac alakul ki,
mert NER-es figurdk szabadulni akarnak az
ezer négyzetméteres kunyhoiktol. Arrél nem
is beszélve, hogy a kinek kell egy kereskedelmi
bank, épitdipari cég, bolthdlézat, telekomos vdl-
lalat, mert épp van egy eladé tipusu kérdéseket
eleve értelmetlen feltenni.

Ezeknek a viéllalatoknak egy része be fog
délni: azok, amelyeket csak a pénzpumpa tar-
tott életben. Mdr most lehet l4tni, hogy meg-
kezdédtek az elbocsatasok: a propaganda-
gépezetként miikéds Digitdlis Demokrécia-
fejlesztési Ugynokségtél (DDU) szinte minden-
kit elkuildtek, de a NER-kézeli Tv2 is megvilt
a hirigazgatéjatél. A DDU persze semmiképp
nem tekinthetd klasszikus viéllalkozasnak, ém
a Tvz2 esetében er8sen kérdéses, milyen finan-
szirozdsi modellel megy tovabb, ha elttinik
mogiile az dllami és egyéb NER-es hirdetési
bevétel. Hasonlé kérdések meriilnek fel a
KESMA-tulajdonolta lapok esetében is. Alig-
ha elképzelhets, hogy ezeket a tulajdonos
éves szinten millidrdokkal fogja tdmogatni, ki-
pétolandé a veszteségeket. Es az sem valé-
szinl, hogy ezek a cégek a jév8ben parkolé-
és kifizet8helyként miikodhetnének, hiszen
immdr sajat maguknak kellene kitermelni a
munkaerékoéltséget. Senki sem fog a sajat
pénzén ingyenélsket foglalkoztatni és veszte-
séget finanszirozni.

Ami a valddi vallalkozdsokat illeti (tipikusan
ilyenek az épitSipari véllalatok, vagy akér a
szallodaldncok), azok a jévében is miksdhet-
nek tovabb, 4m vélhet8en szerényebb bevéte-
lekkel és marzsokkal. Hogy ez mennyi lesz,
még nem lehet tudni. Osszevetésképpen:
2025-ben a Mészaros-érdekeltségek a becslé-
sek szerint 60—70 milliard forint osztalék kifi-
zetésérél dontottek — pontosabban ennyi
ment Mészdrosnak, valamennyit kaptak a ki-
sebbségi tulajdonosok is. A teljes NER-hez
kéthetd osztalékfizetés ezen feliil meghalad-
hatta a 100 millidrd forintot. Ekézben a ma-
gyar gazdasdg 0,4 szdazalékkal béviilt. 2010
ota folyamatosan nétt ezeknek a véllalatoknak
a nyeresége, igy a kivett osztalék is, a muilt év
mégis kiemelkedd volt, rdaddsul tdbb esetben
az eredménytartalékot is felosztottdk. Magya-
ran, kiseperték a cégeket. Ez az év még j6 le-
het nekik, am az elkévetkezé idészakban nem
szamolhatnak hasonl6 pénzesével.

F. Szabé Emese

A szerzd felvétele

MAGYAR GLOBUSZ

JO VASAR, ORDIT ROLA

Az utolsé pillanatig titkolt 6nkormaényzati
ingatlanvdsarlds Miskolcon

Acélvarost
dupla aron!

A nyilvanossagot melldzve vasarolt 7 milliard forintért
sulyosan szennyezett telkeket, lepusztult épiileteket
Miskolc varosa a néhai Didsgydri Acélmiivek teriiletén.
Téth-Szantai Jézsef polgarmester a varos vagyon-
rendeletét figyelmen kivil hagyva dontétt, a kozgydilést
utélag tajékoztatta. Minden szal fideszes hatterd

szereplok felé vezet.

,Bdrmely vagyontdrgy tulajdonjogdnak,
haszndlatanak ingyenes vagy kedvezményes
megszerzésérél 10 millié forint egyedi brutté
forgalmi értéket meg nem halad¢ értékd va-
gyon esetében a Polgarmester, 10 millié forint-
tél 25 millié forintig terjedd egyedi brutté for-
galmi érték(i vagyon esetében a Varosgazdal-
koddsi és -lizemeltetési Bizottsdg, 25 millié fo-
rint egyedi brutté forgalmi értéket meghaladé
értékii vagyon esetén a Koézgydilés dont.”

Ezt Miskolc varos hatalyos vagyonrendelete
irja el6, és ennek azért van jelentésége, mert
Toéth-Széntai J6zsef polgdrmester — aki 2024-
ben egy civil szervezet jel6ltjeként, a Fidesz—
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KDNP tdmogatdsdval nyert a vélasztdson —
ezt figyelmen kiviil hagyva, egy személyben
déntstt arrdl tavaly oktéberben és idén febru-
arban, hogy el6bb 550 millié, majd 6,5 milliard
forint értékben teriileteket vasdrol a néhai
Di6sgy6ri Acélmivek (DAM) teriiletébdl. Az
elsd adasvételrsl 2025. oktdber 10-én, utslag
téjékoztatta a miskolciakat a fideszes t6bb-
ségi rendkivilli kézgytilésen. Téth-Szédntai az
ingatlanvésarlasrol hozott, a jegyzé ltal ellen-
jegyzett dontését az nkormanyzat szervezeti
és miikédési szabélyzataval (szmsz) indokol-
ta, amely szerint ,,a polgarmester a kézgyilés
utdlagos tajékoztatdsa mellett donthet a két
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