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Fizetesi kenyszer

Az elsé negyedévben lejaro lakossagi allampapirok kamata nagyot
zuhan, igy sokan gondolhatjak ugy, hogy érdemes masba tenni
a pénziiket. A befektetési szolgaltatok nagy lehetdség el6tt alinak.
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jra kidertiilt, hogy Magyarorsza-

gon igen kevés ember kezében
nagy vagyon halmozédott fel. Erre
a legfrissebb példat Nagy Marton
nemzetgazdasagi miniszter hozta
a hétvégén, aki varatlanul rész-
letes adatokat kozolt a lakossagi
allampapirok megoszlasarol (eddig
az Allamado6ssag-kezel6 Kozpont
ilyen szamokat nem publikalt). E
szerint 209 honfitarsunk fejenként
legalabb egymilliard forinttal hite-
lezi a magyar allamot — 6k Gsszesen
457 millidrdot tartanak allampapir-
ban, tilnyomorészt az inflacioko-
vetd verzioban —, koziiliik hliszan
atlagosan hét és fél millidrddal
szalltak be.

A friss adatok Orban Viktor
miniszterelnok ,repiil6rajtos”
bejelentését hivatottak aldtamasz-
tani, mely szerint kiilonleges év lesz
az idei: t6bb mint 800 ezer csalad-
nak egyiittesen 1700 milliard forint
kamatot fizet ki a magyar allam,
ebbdl 1300 milliard forintot a Pré-
mium Magyar Allampapir (PMAP)
utan. A friss miniszteri szamsor sze-
rint 300 ezer ligyfélnek 1-5 millio,
165 ezernek 5—-10 milli6, 163 ezer
megtakaritonak pedig 10-25 mil-
li6 forint megtakaritasa van allam-
papirban a Magyar Allamkincstar-
nal (MAK). Legfeljebb 50 millio
forintnyi megtakaritdsa Gsszesen

LAKOSSAGI ALLAMPAPIROK ADATAI
Kategédria

Osszes allampapir

788 ezer befektetének van az allam-
nal (6k birtokoljak a teljes lakossagi
allampapir-allomany 61 szazalé-
kat), mig 50 milli6 feletti kozel 35
ezer embernek. A friss adatok sze-
rint a lakossagi allampapirokkal
rendelkezék kétharmadanak van
PMAP-je, a kamatfizetések tehat
550 ezer embert érintenek.

Bar Nagy Marton szerint ezek
a szamok erés magyar kozéposz-
talyrol tantiskodnak, érdemes egy
kis fejszamolast végezni. Ha a KSH

Ebbél: PMAP*

Ugyfélszam  Allomany (MrdFt) Ugyfélszam Alloméany (Mrd Ft)
1millié Ftalatt 96429 43 46718 24
1-5millié Ft 299887 801 191718 487
5-10 millié Ft 165098 1161 117990 749
10-25millio Ft 163103 2497 121304 1664
25-50 millio Ft 62661 2111 47551 1403
50-100 millio Ft 23754 1579 17125 996
100-500 millio Ft 10447 1800 7479 1128
500-1000 millié Ft 474 306 350 204
1-5milliard Ft 189 306 143 212-
5milliard Ft felett 20 151 13 124
Osszesen 822062 10754 550391 6990
*PMAP = Prémium Magyar Allampapir. Forras: AKK
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Befektetdre
varva. Ki marad?

Marcius végéig

tart a pénzeso
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legut6bbi, novemberi kereseti ada-
tait nézziik, melyek szerint az ado6-
kedvezményt is figyelembe véve
478 ezer forint volt a nett6 atlagbér,
akkor egy kétkeresés csaladnak 5,7
milliés megtakaritassal kellene —
akar éppen kockéazatmentes allam-
papir forméjaban — rendelkeznie
ahhoz, hogy hathavi biztonségi tar-
taléka legyen. Ezen az alapon pedig
alegalabb 5 milli6 forintot allampa-
pirban tartok alig 426 ezres szama
nem olyan sok, hogy val6ban széles
kozéposztalyrol lehessen beszélni.

Az erdteljes vagyoni koncentracio is
jol latszik a szamokbdl. Karagich Ist-
van privatbanki szakérté nemré-
giben arrol beszélt a HVG-nek,
hogy ha ,.a bankok 4ltal vagyonos-
ként kezelt, legalabb harmincmil-
li6s megtakaritassal bir6 tigyfele-
ket nézziik, mindossze 35-40 ezer
emberrél beszéliink. A privatbanki
vagyonok szazmilliénél kezd6dnek,
ennyi befektetése koriilbeliil hasz-
ezer ligyfélnek van, akik egytitte-
sen tizezermilliard forinttal bir-
nak.” Mivel befektetési szempontb6l
érdemes a portf6liot diverzifikalni,
e vagyonoknak csak egy része van
allampapirban. igy mar érthetd,
hogy az AKK osszesitése szerint
csupan 11 ezer embernek van leg-
alabb 100 milli6 forintnyi dllampa-
pirja. Ez a magyar lakossag (egészen
pontosan az ad6zo6k) leggazdagabb
2 ezreléke, akik egyiittesen a teljes
allampapir-allomany 24 szazalékat
birtokoljék. (A Kozgazdasagtudo-
manyi Intézet egy tavaly publikalt
kutatésa szerint a t6kejovedelmek
csak a legfels6 jovedelmi katego-
ridkban jatszanak meghatarozo
szerepet: aranyuk a legfelsé jove-
delmi szazadban — 47 ezer embernél
— haladja meg a 20, a fels6 harom
jovedelmi ezredben — 14 ezer f6nél
— pedig az 50 szazalékot. Leginkabb
az 50 évesnél id6sebb, magas mun-
kajovedelmt budapesti férfi adofi-
zet6knek van tékejovedelmiik.)

A csaknem két hénapon 4t tartd
PMAP-pénzesé januar 20-4n kez-
dédott, amikor kamatot fizetett
a legnagyobb allomanytu lakos-
sagi inflaciokovetd papir, a 2033/1
elnevezésii, amelynek éves kamata
az addigi 17,85-r61 akkor 3,95 sza-
zalékra esett. A 2027/J pedig januar
27-én fizetett, ott a kamat 18,35-
r6l 4,45 szazalékra csokken. A 1at-
vanyos esést az magyarazza, hogy
a PMAP hozama mindig az el6z6
évi magyar inflaciohoz igazodik.



A magas kamatozasu lakossagi
allamkotvények évforduldja miatt
a pénzes februar—marciusban
folytatodik, az els6 negyedévben
Osszesen mintegy 1300 milliard
forint kamat és — a lejard kotvé-
nyek utan — téke landol a szdmla-
kon. A teljes PMAP-alloméany kozel
7 ezermilliard forint.

Apénzsorsa a kormanyt is er6sen
izgatja. ,Az els6 sorozat esetében,
aminek mar a kamatat kifizettiik,
a visszavaltési arany 28 szazalék
koriili, ezért a varakozéasaim szerint
30-40 szazalék kozotti lesz a visz-
szavaltasi arany a PMAP-nal” —
mondta Nagy Mérton az Inforadio-
ban. Szavai szerint naponta figyeli,
hogy mennyi a visszavaltas, hova
megy a pénz, mire kolt a lakosséag.
,Megvan a terviink, ha finomhan-
golni kell ezeket a pénzaramokat,
ha tjabb és Gjabb ajanlatokat kell
tenni a lakossagnak, ezt meg fog-
juk tenni” — mondta a tarcavezetd.

A befektetési piac minden szerepldje
szamara fontos kérdés, hogy ezek
az osszegek merre veszik az iranyt:
az orszagban maradnak-e, Gjrabe-
fektetik vagy elkoltik Gket, forint-
ban maradnak vagy devizaba van-
dorolnak, ijra 4llampapirt vesznek
beléliik vagy ingatlant, befektetési
jegyet, esetleg aranyat vagy éppen
kriptodevizat. A kincstar is tett
mar néhény kisebb lépést: a Web-
kincstarban és a Mobilkinestarban
bevezette az llampapircsere funk-
ciot, ami kényelmesen, egy megbi-
zéason beliil teszi lehetévé a papi-
rok eladését és az ebbdl szarmazo
pénzbdl Gjabb papir vasarlasét.
Emellett 4j eurés allampapir jelent
meg, amely januar 27-ét6l elérhetd,
ennek kamata az elsé kamatperio-
dusban, az elédjéhez hasonlban, évi
2,7 szazalék lesz.

Piaci varakozéasok szerint a koc-
kazatkeriils, az alacsonyabb, de biz-
tos kamattal is elégedett befektetSk
maradnak a kincstarnal, és legfel-
jebb mésik allampapirt keresnek
maguknak. Mar csak azért is, mivel
annak kamata adémentes, mig
minden més esetben a befektetés
hozaméabél 15 szazalékos kamat-
adot és 13 szazalékos szocialis hoz-
zéjaruléasi adot vonnak le — kivéve,
ha a pénzt tartos befektetési szam-
lan vagy nyugdij-el6takarékossagi
szamlan tartjak. (Az alapkezel6k
véarakozasairol és az euros lehet6-
ségekrol szol Befektetés mellékle-
tiink.) ® pomokos LAszLO
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Alaku!nak“az
iranyok. Uj izleti
modellt taldltak &

| DANIEL KUPPER | SOTET GYARAKROL, AZ MI ES AZ IPAR KAPCSOLATAROL |

Fénytelen jovo

Nem utdpia mar az emberi jelenlét nélkil, szinte teljesen s6tét
gyarakban termeld robot: tobb vallalat is kiiktatta a folyamatbol
a human munkaerét - mondja Daniel Kiipper MI-szakértd.
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= Egy spanyol autéipari beszallito,
a Forvia iizemét nemrég segitettek ugy
atalakitani, hogy a termeléshen mar
egyaltalan nem vesznek részt embe-
rek. Ezeket sotét gyaraknak (lights-out
factory) hivjak. Hogyan zajlott ez
afolyamat?

A f6 kérdés az volt, hogy elvigyék-e
a gyartast valamelyik észak-afri-
kai orszagba, ahol alacsonyabbak
a munkabérek, vagy taldlunk-e
életképes iizleti modellt egy telje-
sen automatizalt gyar felépitésére.
Es pontosan az utobbit csinaltuk:
a kozvetlen munkaer6t 100 szaza-
lékban megsziintettiik, a gyartote-
riileten sz6 szerint nincs fény, nin-
csenek lampak — persze vannak
ablakok, tehat nincs vaksotét. Kiala-
kitottunk egy masodik szintet a rak-
tarozashoz, amit csak a sotét gyar
koncepci6ja miatt tudtunk megva-
16sitani. A gyarban persze ett6l még
dolgoznak emberek, példaul a kar-
bantartasban, azt ugyanis nehéz
automatizalni. A gépek karbantar-
tasa rendkiviil osszetett feladat, és

az ehhez kapesol6dd mérndki tenni-
valok fontosak maradnak — s6t id6-
vel novekszik a jelentGségiik. Van-
nak szakemberek, akik a rendszerek
tervezését, folyamatos fejlesztését és
a gépek frissitését végzik. A mester-
séges intelligencia (MI) természe-
tesen tAmogatja ezeket a munkafo-
lyamatokat, de a gépek iitemezése,
amunkatervezés és egyéb iranyitasi
tevékenységek tovéabbra is emberi
kozremiikodést igényelnek. Am
a gyartoteriileten mar nincsenek
munkasok, és a logisztikai folya-
matokat, valamint az operativ tevé-
kenységet is gépek helyettesitik.

» On azt allitja, hogy hasonld beruhd-
zasokkal 30 szazalékkal is novelhetd
atermelékenység. De milyen aron, és ez
mikor tériil meg a cégek szamara?

A véllalat harom év alatti megtérii-
1ést tartott elfogadhatonak. Ez fon-
tos kérdés, ha ilyen projektbe kezd
valaki, hiszen értelmes beruhazasi
kritériumokat kell meghatarozni.
(Oszintén szoélva nem rajongok azért,
ha a megtériilési id6t ennyire szam-
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