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- Egy papir mind felett
U] adot vezetett be a kormény. Julius 1-t6l az ed-
digi, 15%-0s kamatadé mellett Te
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befektetés nyvereséee utan. A phlsza(lonak raadasul
nines felsé hatara, szemben példaul az osztalék- vagy
munkabér-jovedelemre kivetett szochdval. A jinius
30-a utdn lekotott bankbetétek kamata, a befekte-

tési jegyek donté tobbségének arfolvamnyeresége,

vallalati és banki kitvényeken keletkezett és meg-
takaritasi eéla dletbiztositasok befektetéseibdl szar-
mazé hozam utdn mind-mind kozel

Az egyetlen kivétel az ingatlan-

ba fektetd alap, amelynek likviditdsa kevés lehet
egy nagymértékt tokekivonds esetén. A forint-
allampapirok latvanyosan kimaradtak ebbdl a kor-
bol, nem véletlenill. A kormany ugvanis ebbe az
irdnyba terelné a megtakaritasokat, ¢

D FORINTOT.

Ez a kabinet dlld\punt]a szerint

nekiink is jobb, hiszen a parnacihaban, vagy a leg-
feljebb néhany szazalékos betéthen tartott pénznél
sokkal tobbet hoz, mikizben a magas inflacié mi-
att a pénz értéke egv év alatt negvedével-6todével
esokken. Persze az allammak is jol jon a pluszfor-
rds, hiszen mdjusig az egész évre tervezett deficit
80 szdzalékdt mar sikeriilt 6sszehozni. A pénz, ami
jobb, ha magyar, mert amig a kiilfoldi befekteték
a globalis pénziigyi folyamatok valtozdsaval egy
pillanat alatt elslisszolhatnak, addig a lakossdgi =
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, , Erdemes megfontolni,
hogy egyedi
részvényekbél
allitsunk ossze
magunknak portfoliét.
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Q A magyar lakosség pénziigyi vagyona (milliard forint)
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- allampapir-tulajdonosok sokkal lomhabbak. Ugy
tinik, egyre inkdbb mi finanszirozzuk majd a kolt-
séavetést, méghozza egyre alacsonyabb kamattal.

Segit a thsz

Sz6 se rola: a lakossagi allampapirok magas kama-
tuk és minimdlis kockazatuk mellett mar jo ideje
a LEGIOBB AR/ERTEK ARANYU BEFEKTETESNEK SZAMI-

Eguéb pénziigui eszkoz
Egyéb biztositas
Nyugdijpénztari dijtartalékok
Elethiztositasi dijtartalékok
Kiilfoldi befektetési jegyek
Belf6ldi befektetési jeguek
Kiilfgldi tulojdonosi
részesedések

Tulajdonosi részesedések
Allampapir

Devizabetét

Forinthetét

Készpénz

2023/1. negyedév

vesz Ki, A 13% SZOCIALIS HOZZAJARULAST NEM KELL
MEGFIZETNIE.

Kiskapuk menekiiléshez

Szochomentes egyvébként a  részvényvasarlas és
eladas is, fgy érdemes megfontolni, hogy egy be-
fektetési tandesado vagy broker segitségével Ecve-
DI RESZVENYEKBOL ALLITSUNK OSSZE MAGUNKNAK

TANAK, fgva csaladi megtakaritdsok alapjat képezik.
De aranyszabély, hogy a befektetéseket diverzifikal-
ni kell. Lehet példanl, hogy a forint gvengtiil, e jelen-
ség kivédéséhez viszont kellene némi eurds, dollaros
értékpapir. Tudjdk is ezt honfitarsaink, akik tavaly
mintegy 1400 MILLIARD FORINTOT VALTOTTAK DEVIZA-

ra, vagy vittek kiilfoldre. De védelmet jelenthetett
mondjuk egy mesterségesintelligencia-részvényalap,
amelyik az inflaciét meghalad6 profitot hozhat, eset-
leg egy magyar kitvényalap, amely a kamatesok-
kentésekkel felértékelddé kitvény portfoliGjan keres
sokat. Csakhogy, a befektetdsi alapok hozama —jali-
us 146l — mar 28 szazalékkal addzik. Akinek minden
fillér szamit, minden bizonnyal sajnalja a millién-
ként néhany ezer vagy tizezer forintos pluszkoltséget
is, amit tekinthetiink a diverzifikalds aranak, azaz
egvfajta biztositdsnak is. De azért nines minden
veszve: a megemelt adé ugyvanis csak a hagyoma-
nyos értékpapir-szamlékon elhelyezett befektetdsi je-
ovekre vonatkozik, a tartos befektetési szerzodésre
(thsz) azonban nem. A thsz-szamlikon elhelyezett
befektetések nyereséedét 3 éven belitli pénzfelvétel
esetén 15%, 3 és 5 év kozott 10% szemdlyi jovede-
lemado terheli, 5 év utdn pedig teljesen adémentes
lesz. A jelenlegi rendelkezések szerint egyébként,
ha a szamlatulajdonos a 3. éven belill, vagy akar
a gyijtéévhen feltoria thsz-szamlét és onnan pénzt
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porTroLoT. Aki pedig véllalkozd, dénthet ugy is,
hogy a cdéeében fialtatja a pénzt. Erdemes lehet
a likvid pénzeszkozt a tarsasagban tartva meg-
forgatni addig, amig majd valtozik az adékdrnyezet.
Arra ugyvanis legfeljebb 9% tarsasagi adot kell fizet-
ni, szemben a julius 1-t3l érvényes 28 szazalékkal.
Vallalati befektetésekre ma mér az alapkezel6knek
vannak a bankbetétekkel versenyképes — példéul
a magas hozam kirnyezetbél profitalo pénzpiaci —
megolddsai. A BEFEKTETESI CELU ELETBIZTOSITASOK-

nAL is marad kiskapu. Tovébbra is alkalmazhatoak
ugyvanis a biztositasokra vonatkozo kamatjovede-
lem-kedvezmények. Az adbalap és ezzel az adokotele-
zettsdg Hsszege 50 szazalékkal esokken, ha a pénz-
kivétig rendszeres dijfizetds esetén a  szerzédés
kezdetétdl 610 év, eseti dijbefizetésnél 3—5 év telt
el, 10 év utdn pedig a teljes nyereség addémentes
lesz. A céges kotésti megtakaritasi biztositasok is
adémentesek, ha a Kifizetés a cég felé torténik.
A nyugdijbiztositdsok nyuedijszolgaltatas cimén
torténd kifizetései a tovabbiakban is adomentesck.

Nem is olyan rossz lépés?

A kamatjovedelmek megaddztatasa ugyanakkor
végs$ soron TOBB NYERESEGGEL JARHAT, mint ameny-

nyi pluszkoltséget okoz, ugyanis fontos 1épés lehet
pénziigyi tudatossag felé vezetd titon - figyelmeztet
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A kamatjovedelmek megadoztatasa
tobb nyereséggel jarhat, mint amennyi

pluszkdltséget okoz.

6 1 millié forint befektetés nettd nyeresége (forint)

300 000

250000

150 000

100 000

50 000

0

22 500
19500
15 000
13000
72000 108 000

2023/07.

37 500

32 500

144000 180 000

BRUTTO HOZAM 10%

BRUTTO HOZAM 5%

Karagich Istvan, a Blochamps Capital tandcsado
cég ligvvezetGje. A megtakaritasok dontd tobbséeét
birtoklé mdédosabb, a banki terminologidban pré-
mium- ¢s privatbankinak nevezett hefektetGk pél-
daul HAVONTA 30-40 MILLIARD FORINTROL, azaz éves

szinten mintegy 500 milliardrél mondanak le azzal,
hogyv a megtakaritasaikat egyszerien a valame-
Iyik bankszamldjukon parkoltatjik, ahelvett, hogy
mondjuk allampapirba fektetnék ezt az osszeget.
I/Tgy tlnik, a pénziigyi piramis esucesa korantsem

BRUTTO HOZAM 15% BRUTTO HOZAM 20%

jelenti a pénziigyi tudatossag esuesit: a leggazda-
gabb privatbanki tigyfeleknél 26% volt a rovid tava
betétek és a szamlapénz ardnya, a valamivel ala-
esonvabb vagvonnal rendelkezé kiemelt esoportok-
ban 35-40%. Ez minimum 15-20% puffert jelent,
melynek inkabb befektetési alapokban, részvények-
ben vagy allampapirban lenne a helye. Utébbibdl
még ennek a kornek is esak a 2025 szAZALEKA BIR-

TOKOL VALAMENNYIT, mikozben az inflacié még min-
dig 20 szazaldk feletti. @

BRUTTO HOZAM 25%

Ennyit visz el
a kamatado

Ennyit visz el
aszocho

Ennyi marad
a hozambol

Forras: Hoszon szamitas

6 A biztositasbol szarmazo kamatjovedelem adozdsa jalius 1-tol

Dijfizetés modja

Rendszeres dijak esetében

a szerzédeskatestol (ojanlat aldgirasanak
datuma), ill. egyszeri dijak esetében, rend-
kivdli dijok esetében a befizetéstél eltelt id6

Kamatadd, szocho

(15%+13%=28%)

(A befizetett dijokat a részleges vissza-
vasarlasi 6sszeg és a felhalmozott tartalék
aranyaban kell figyelembe venni.)

1. Egyszeri dijas + rendkivili dijok esetén:

kevesebb mint 3 év

a hozam 28%-a

3 és 5 év kozott van

a hozam 14%-a

tobb mint 5 év

a hozam 0%-a

2. Rendszeres dijas

ALOMPAPIROK

Ajelenleg megvasdrolhato lakessagi dl-
lampapir-sorozatok sokkal tobb hozamot
fizetnek, mint a pdr éve még igazi sztdrnak
szamito, 5 éves futamidejl és lejdratig

tartva atlogosan éves 5%-ot fizeté MAP+,
amelyet az evi egyszeri kamatfizetéskor
lehetett valtani kamatveszteseg nelkiil.

A most megvasarolhato, infiaciokovetd PMAP
0z eléz6 évi Gtlogos pénzromldst fejeli meg

kevesebb mint 6 év
6 €s 10 év kozdtt van
tébb mint 10 év

(Ez a KSH adatai szerint 14,5% volt. A szerk) 5
eves futamidéneél 0,25%-kal, 8 évesnél pedig
minden évben 1szdzalékpont a kamatfeldr.
Ez testvérek kozt is 15% korili hozam, igy

a MAP+ tulgjdonosoknak még az 1szdzalékos
blntetékamat mellett is érdemes azonnal
atforgatnio o pénzét. Igaz, egy apro kockd-
zata van: a futamidé el6tti visszavaltdsra és
arjegyzésre a kibocsatasi tdjékoztatoban

a hozam 28%-a

a hozam 14%-a
a hozam 0%-a

nincs garancia, és a visszavaltaskor fel-
szamitott, az Allamkincstarnal 1szazalékos

d bankoknal valamivel magasabb dijra sincs
kdtelez6 érvényl garancia. Révidebb futa-
midével a Bonusz+ dllamkdtvény a nyero.
Hozama a mindenkori 3 hénapaos diszkont-
kincstarjegyhez igazodik (jelenleg 14 szazalék
kordli) és 3 havonta fizet kamatot, nem éven-
te. Hiteltorlesztéshez példaul kivalé.
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