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Mibe fektetnek most a legvagyonosabbak?
PENZUGY2023. SZEPT. 5.KAMASZ MELINDA

Ujszerti helyzetet teremtett itthon, de globalisan is, hogy megnétt az inflacié. A legvagyonosabb
emberek ilyenkor hirtelen is sokat veszithetnek, vagyis kiilonosen érdemes arra figyelniiik, hogy
a hosszu évek tigyes befektetéseivel, vagy vallalkozasaival felhalmozott vagyonukat ne ,egye
meg” az inflacié. De mit érdemes tenniiik?

Hirdetés

Globalisan mintha mindig csak nénének a kiilonbségek.Vagyis a leggazdagabbak egyre jobban
ellépnek a tobbiekt6l, mert egyre gazdagabbak Ilesznek.De vajon miért? Nagyobb
megtériilésli befektetéseket valasztanak? Jobb cégvezet6ket, iligyvédeket, vagyonkezelési
szakembereket tudnak megfizetni? Informaltabbak, mint masok? Vagy egyszeriien csak tényleg
okosabbak?

Nagy pénz, nagy gond

Kis pénz kis foci, nagy pénz nagy foci - tartja a régi bon mot, amit még Puskas Ocsihez kétnek, vagyis
jobban jatszottak a sztarok, ha tobb pénz mult a meccsen.A gazdagok aktualis helyzetére gondolva,
azt is mondhatnank, hogy kis pénz - kis gond, nagy pénz - nagy gond.

Vagyis a mostani nagyon hektikus vildggazdasagban, amikor itt volt a jarvany, itt van az inflacid, itt
van az Uj hideg-, vagy sajnos a szomszédunkban nagyon is val6sagos haboru, nagyon sok kérdés mertil
fel egy igazan vagyonos megtakarito el6tt is.

Devizadban, vagy forintban érdemes befektetni?
Kivel hasznos egyiitt dolgozni, ki ért hozza?
Egyaltalan hany céggel kell kapcsolatba 1épni?

Azsiat egy globalis cég jobban érti, de Magyarorszagot taldn egy hazai szolgaltaté ismeri jobban.
Annyiféle eszkoz van, bitcoint, devizat, aranyt, festményt, vagy részvényt ugyanattdl kell venni, érthet
hozza a privatbankar, vagy mindenre kell kiilon szakember?

De miért a leggazdagabbak?

A bevezetbben felvetett kérdésre visszatérve, az mindenesetre egészen biztos, hogy a millidrdosok a
lehet6ségeket jobban hasznaljak ki. Ennek olykor van érthetd alapja.Egy korabbi példaval, lehet, hogy
az Egyesiilt Allamok széles rétegeinek nem a globalizaci6 az érdeke, nem az, hogy a leghatékonyabb
médon épiiljenek gyarak Délkelet-Azsidban, hanem az amerikai munkahelyek megtartasa,de azok a
szupergazdagok, akik befektet6ként ki tudtdk haszndlni az dzsiai munkaerdt, azoknak csak nétt a
vagyonuk.

Ugyanakkor érdemes megfigyelni, hogy bar a befektetéseknél is a gazdagoknak van altalaban
lehetdségiik a dragabb, dsszetettebb konstrukcidkat megfizetni, illetve 6k jobban ki tudnak tartani
egy atmenetileg veszteséges pozicid mellett,de azért arra is van példa, hogy a nagyon gazdagok
valamibél kimaradnak.Példaul az Allamadéssag Kezelé Kozpont (AKK) egy adott, vonzé allampapirt
csak bizonyos befektetési dsszegig enged lejegyezni.

Uj eszkozok

A Blochamp Capital hagyomanyos privatbanki konferencidjan mindenesetre nagyon sok hazai
szakember beszélt ezekrdl a kérdésekr6l.Ha a magyar privatbanki, prémiumbanki piacra néziink,
nagyjabol a lakossag 3-6 szazalékardl beszéliink,hiszen a privatbankok 300 ezer szamlat kezelnek,
ami hazastarsakkal azért biztosan tobbeket érint. A magyar gazdagok egyébként annyira nem

gazdagok, ha regiondlisan nézziik, de azért van két dollarmillidrdosunk is, Csanyi Sandor, Mészaros
Lérinc.
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Avagyon szépen gyarapodik is, 2010-ben a privatbankarok altal kezelt vagyon Magyarorszagon 2349
milliard forint volt, 2023-ban mar 7400 milliard forint.

Karagich Istvan, a Blochamp vezet6je elmondta, hogy az uj privatbanki vagyonok nagyon
koncentraltan képzédnek, azaz a leggazdagabbak nem tul széles kasztjdn belil is a
legesleggazdagabbak gyarapodnak igazan.

Ami pedig a befektetések célpontjat illeti,a magas inflacié és a magas kamatszint itthon is el6térbe
helyezte az allampapirokat és a kotvényalapokat,vagyis a legszofisztikaltabb befektetdk is szivesen
ramennek a magyar allam kiszamithaté megtériilést igéré megtakaritasi termékeire.

Ugyanakkor 4j trendek is érvényesiilnek, a személyes talalkozoékat kezdi kivaltani a digitalizacié
(videochat), ahogy a sokszor innovativ szupergazdagok is érdekl6dést mutatnak a mesterséges
intelligencia, vagy akar a kriptoeszko6zok irant.

Forintovatossag

A privatbanki tgyfeleknél aranyaiban tobb a deviza-befektetés, mint egy atlagos megtakaritonal.
Juscsak Gyorgy (JP Morgan) ugyanakkor ugy véli, hogy most a kiilpolitikai viharok miatt (vagyis ha
nem jutunk hozza a briisszeli forrasokhoz), nem ttlzottan rézsas a forint jovoje.

Am a szakember azt is elmondta, hogy minden elérejelzéssel kapcsolatban érdemes leszdgezni, hogy
most igazan van ok a szerénységre.Vagyis a klimavaltozas, vagy az orosz-ukran habora miatt olyan
kiszamithatatlan lett a vilag, hogy kevesen tudnak §szintén hatarozottsagot mutatni.

A szakember szerint ezek az ligyek bedrazhatatlanok, ilyenkor nem segit az elemzd&i tapasztalat, de
azt biztosan nem latja, hogy miképpen tudna az orosz-ukran front tigy valtozni, hogy ne eszkalal6djon
tovabb a helyzet.

Loncsak Andras, az Alfa Alapkezel§ elemzdje is azt hangsulyozta, hogy altalaban az a f6 kérdés, hogy
hogyan lehet sok pénzt keresni, de van, amikor legaldbb olyan fontos az, hogy miképpen lehet nem
elbukni a pénzt.

Végh Richard, a Budapesti Ertéktézsde (BET) vezérigazgatéja pedig elmondta,hogy 2010 6ta a
magyar megtakaritok portféliéjaban aranyaiban végre nétt a részvénytartasés a BET célja az, hogy ne
csak a nagy blue chipek irdnt legyen kereslet, de a kisebb kapitalizaciéju papirok (small cap, midcap)
is legyen érdekl6dés.

Kilegyen a partner?

Mindenesetre a konferencia résztvevéi nagyjabol megegyeztek abban a kérdésben, hogy bar az egyes
szolgaltatok egymassal k6keményen versenyeznek, de olykor ki is egészitik egymast.

A magyar szakemberek éleslatébbak, akar gyorsabbak is, ha magyar eszkozrél van szé.Erzik, ha mar
nagyon olcs6 az OTP, vagy ha mar indokolatlanul alularazott a magyar allamkotvény, és hamarabb
beszallnak, a kiilfoldiek kés6bb tilnek fel ezekre a vonatokra.

Viszont az igazan globalis trendeket, egy azsiai, amerikai, vagy kozel-keleti befektetést, vagy akarcsak
egy globalis demografiai trendet, ESG-hullamot egy nemzetkozi haz globalis tapasztalataival jobban
meg lehet érteni.
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